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В современной отечественной и зарубежной экономической 

науке нет единого мнения о том, какие из известных методов следует 
применять для качественного экономического обоснования 
инвестиций. Схожая ситуация наблюдается и по отношению к 
анализу методик оценки инновационной деятельности предприятия. 
По-разному трактуется даже экономический смысл показателей и 
состав их слагаемых при оценке эффективности хозяйствования. 
Поэтому анализ методологической корректности известных методов 
расчета эффективности инновационно-инвестиционной 
деятельности предприятия, учет амортизации в состав денежного 
потока, выделение границ применения стахостических и 
динамических методов оценки эффективности инвестиций является 
важным и актуальным. 

Изучение современной экономической литературы по 
указанной проблеме позволяет сделать выводы: до сих пор для оценок 
эффективности инновационно-инвестиционной деятельности 
используют некорректные для современных условий хозяйствования 
методы и оценочные показатели затратного типа (приведенные 
затраты); ряд авторов применяют эклектичный подход, т.е. предлагают 
одновременно использовать искусственно созданные показатели 
затратного типа, а также много лет известные и применяемые в 
развитых странах современные методы оценки эффективности 
инвестиций, основанные на измерении экономических результатов. 
Этот подход к методам оценивания и выбора инвестиционных 
решений особо характерен для учебной литературы по экономике 
предприятия. Касательно слагаемых денежного потока авторы 
предлагают различные решения, в частности, это касается включения 
в денежный поток или исключения из него амортизационных 
отчислений. Многие ученые-экономисты подчеркивают, что методы 
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оценки экономической эффективности капитальных вложений, 
разработанные для условий административной экономики, не 
удовлетворяют современному состоянию развития экономических 
реформ в теоретическом и практическом аспектах. Все перечисленное 
обусловливает необходимость уточнения методологии, методики и 
методов расчета экономической эффективности инновационно-
инвестиционной деятельности предприятия и проектов в частности. 

Проведя анализ существующих подходов, можно сделать вывод, 
что зарубежные методы оценки эффективности инвестиций доказали 
свою состоятельность и должны применяться в отечественной 
практике, а в составе денежного потока года следует учитывать 
амортизацию основных средств и их ликвидационную стоимость как 
возврат капитала инвестору, в противном случае экономический 
эффект инвестора занижается, а оценка отдачи капитала – 
необъективна. Перспективы исследования состоят в установлении 
связи воспроизводства активов предприятия с эффективностью 
инвестиций. 
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