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Вступ 
Участь України у світових глобалізаційних процесах 

зумовлюють необхідність зміцнення грошово-кредитної системи, 

підвищення ефективності використання інструментів монетарної 
політики з метою посилення їхнього впливу на структурну 

перебудову та подальший розвиток національної економіки. Як 

свідчать реалії соціально-економічного життя країни, пріоритетні 
орієнтири вищих органів влади постійно знаходяться у сфері 

вирішення гострих поточних фінансових проблем. За таких умов 

особливого значення набувають дослідження сутності та механізму 
функціонування грошей, кредиту, процента, валютно-кредитних 

відносин. Водночас у ринковій економіці фінансовий стан та 

конкурентоспроможність кожного суб'єкта господарювання 
залежать від уміння управляти грошовими потоками, кредитними 

ресурсами.  

Наукове розуміння проблем грошей, грошового обігу, 
кредитних відносин є необхідною складовою становлення 

професійних економічних знань здобувачів. Тому важливе місце в 

підготовці висококваліфікованих бакалаврів відводиться 
навчальній дисципліні «Гроші та кредит».  

Дисципліна «Гроші та кредит» – одна із загальнотеоретичних 

базових дисциплін фундаментальної підготовки фахівців усіх 
економічних спеціальностей. Глибоке її вивчення є основою 

якісного засвоєння таких дисциплін, як «Фінанси», «Фінанси 

підприємств», «Податкова система», «Страхування», а також 
професійно орієнтованих дисциплін. 

Вивчення дисципліни «Гроші та кредит» є необхідною 

умовою підготовки економістів вищої кваліфікації. Особливо 
важливу роль ця дисципліна відіграє в підготовці фахівців з 

банківської справи, фінансів, страхування, бухгалтерського обліку 
та аудиту. Вона забезпечує науково-теоретичну і методологічну 

основу для формування системи знань з конкретно-прикладних 

дисциплін за кожною з названих спеціальностей. 
Навчальний посібник «Гроші та кредит» розкриває теми, які є 

визначальними в типовій програмі дисципліни, і дає відповіді на 

запитання про історію виникнення грошей, їх суть і функції, види 
грошей, грошовий обіг, грошові потоки, грошову систему та її 

елементи, роль і місце грошей у ринковій економіці. 
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Мета посібника – надати майбутнім спеціалістам знання з 
питань сутності та механізму функціонування таких категорій, як 

гроші, грошовий обіг, грошова система тощо; сформувати у них 

необхідну теоретичну базу для самостійної оцінки та аналізу їх ролі 
і місця у фінансово-кредитному механізмі країни та впливу на 

економіку. 
Предметом дисципліни «Гроші та кредит» є детальна 

характеристика базових категорій теорії грошей і кредиту, яка 

необхідна для переходу до конкретних проблем розвитку грошово-
кредитної системи в сучасних умовах. 

Завдання дисципліни – дати майбутнім фахівцям знання щодо 

сутності та функцій таких категорій, як «гроші» та «кредит», 
розкрити зміст основних теорій грошей, понять грошового обігу, 

грошових потоків, грошового ринку та грошових систем, основ 

кредитних, розрахункових і валютних відносин, тобто сформувати 
в студентів теоретичну базу для подальшого оволодіння практикою 

використання грошово-кредитних інструментів у системі 

регулювання економіки України. 
Навчальний посібник містить теоретичний матеріал, 

запитання для самоконтролю, тести для перевірки знань за темами, 

схеми для кращого засвоєння теоретичного матеріалу, список 
літератури, термінологічний словник. 

Навчальний посібник призначений для студентів вищих 

закладів, а також для широкого кола читачів, які цікавляться 
проблемами ринкової економіки та механізмами її функціонування, 

насамперед – грошово-кредитними. 
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Навчальна програма дисципліни 
Змістовий модуль 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ВИНИКНЕННЯ ГРОШЕЙ  

ТА МЕХАНІЗМ  ЇХ ФУНКЦІОНУВАННЯ 

 

Тема 1. Сутність і функції грошей  

Передумови виникнення грошей. Походження грошей. 
Концепції походження грошей – реалістична та еволюційна. Поява 

грошей як об’єктивний наслідок товарного виробництва та обміну. 

Роль держави у творенні грошей.  
Сутність грошей. Мінова і споживна вартість грошей як 

товару. Форми, види грошей та їх еволюція. Натурально-речові 

форми грошей, їх еволюція. Дійсні гроші, замінники дійсних 
грошей. Види грошей: металеві, паперові і кредитні гроші. Вартість 

грошей. Специфічний характер вартості грошей. Номінальна та 

реальна вартість грошей.  Ціна грошей як капіталу. Функції грошей. 
Поняття функції грошей та їх еволюція. Функція міри вартості; 

функція засобу обігу; функція засобу платежу; функція засобу 

нагромадження; світові гроші. Роль, місце грошей у ринковій 
економіці. 

 

Тема 2. Грошовий обіг і грошова маса   

Грошовий оборот. Сукупний грошовий оборот і оборот 

грошей у межах індивідуального капіталу. Основні суб'єкти 

грошового обороту: фірми, сімейні господарства, державні 
структури, фінансові посередники. Структура сукупного грошового 

обороту. Грошовий обіг. Фіскально-бюджетний оборот. Кредитний 

оборот. Фінансовий оборот.  
Основні сфери грошового обороту. Безготівковий грошовий 

оборот. Готівковий грошовий оборот. Співвідношення між 
безготівковим і готівковим грошовим оборотом та подальша його 

тенденція. Канали надходження грошей та їх вилучення з 

грошового обороту. Модель сукупного грошового обороту. 
Грошові потоки. Структура грошових потоків. Грошові потоки 

припливу та грошові потоки відпливу. Механізм балансування 

грошових потоків. 
Грошова маса та основні форми її існування. Агрегатний 

метод класифікації функціональних форм грошей. Характеристика 
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грошових агрегатів. Особливості побудови показників грошової 
маси в Україні.  

Закони грошового обігу. Швидкість обігу грошей та фактори, 

що її визначають. Основні шляхи та показники інтенсифікації руху 
грошей у сфері обігу та платежів. Грошово-кредитний 

мультиплікатор. Сучасні засоби платежу, які обслуговують 
грошовий обіг: банкноти, розмінна монета, депозитні гроші, 

векселі, чеки. 

 

Тема 3. Грошовий ринок  

Суть грошового ринку. Гроші як об’єкт купівлі-продажу. 

Ринкові ознаки грошей: попит, пропозиція, ціна. Інституційна 
модель грошового ринку.  

Суб’єкти грошового ринку. Банки і небанківські кредитні 

установи як структури грошового ринку. Ринок грошей і ринок 
капіталів. Ринок цінних паперів та валютний ринок як складові 

грошового ринку. Попит на гроші. 

Сутність і форми прояву попиту на гроші. Фактори, що 
визначають зміну попиту на гроші.  Пропозиція грошей. Суть і 

механізм формування пропозиції грошей. Фактори, що визначають 

зміну пропозиції грошей. Графічна модель грошового ринку. 
Рівновага на грошовому ринку та процент. Фактори, що визначають 

рівновагу грошового ринку. 

 

Тема 4. Грошові системи  

Поняття грошової системи. Основні принципи організації та 

моделі побудови грошових систем. Склад грошової системи. 
Система безготівкових розрахунків. Валютна система. Система 

готівкового обігу. Елементи грошової системи та їх 

характеристика. Вплив національних та історичних традицій на 
зміст елементів грошової системи.  

Національно-державна обумовленість і призначення грошової 

системи. Типи грошових систем. Саморегульовані грошові системи 
та їх історичні форми. Біметалізм (система паралельних валют, 

система подвійної валюти, система «кульгаючої» валюти). 

Монеметалізм (золотомонетний стандарт, золотозлитковий 
стандарт, золотодевізний стандарт). Регульовані грошові системи. 

Система паперового грошового обігу. Система кредитного обігу. 
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Неринкові та ринкові грошові системи. Відкриті та закриті грошові 
системи.  

 Становлення та розвиток грошової системи України. Загальна 

характеристика грошових систем зарубіжних країн. 

 

Тема 5. Інфляція і грошові реформи  

Суть інфляції та її основні форми: повзуча, галопуюча, 

гіперінфляція, відкрита і закрита. Класичні, монетарні та 

загальноекономічні чинники інфляції. Інфляція попиту. Фіскальна 
інфляція. Інфляція витрат. Імпортна інфляція.  

 Основні показники вимірювання інфляції. Методи 

регулювання інфляції. Дефляційна політика (регулювання попиту). 
Політика доходів. Соціально-економічні наслідки інфляції. 

Особливості інфляційного процесу в Україні.  

 Грошові реформи як радикальні заходи негативних соціально-
економічних наслідків інфляції. Класифікація грошових реформ. 

Становлення нової грошової системи. Часткова зміна грошової 

системи. Проведення спеціальних стабілізаційних заходів. Основні 
методи стабілізації валют: дефляція, деномінація, нуліфікація, 

девальвація, ревальвація. Основні моделі грошових реформ. 

Грошові реформи формального типу. Грошові реформи 
конфіскаційного типу. Реформи паралельного (консервативного) 

типу. Грошові реформи країн світу у XX ст.  Грошові реформи в 

Україні 90-х рр. 

 

Тема 6. Валютний ринок і валютні системи  

Суть міжнародних валютних відносин. Поняття валютної 
системи. Основні елементи національної валютної системи. 

Сутність і класифікація валют. Поняття валюти. Види валюти: 

національна, іноземна, колективна. Суть і види валютних відносин. 
Валютний курс та конвертованість валют. Сутність і основи 

формування та види валютного курсу.  Порядок визначення 

валютних курсів. Регулювання валютних курсів. Валютна 
інтервенція. Валютний демпінг. Дисконтна політика. Девальвація 

та ревальвація. Режим валютного курсу в Україні.  

 Загальна характеристика і структура валютного ринку. 
Валютні операції. Види валютних операцій. Котирування валют. 

Валютні ризики і методи валютного страхування.  
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Баланси міжнародних розрахунків та їх основні види. 
Розрахунковий баланс. Баланс міжнародної заборгованості. 

Платіжний баланс, його загальна характеристика і структура. 

Методи регулювання платіжного балансу.  
Світовий ринок позичкових капіталів та його структура. 

Поняття суті і класифікації міжнародного кредиту. Кредитування 
зовнішньої торгівлі. Міжнародні довгострокові кредити. 

Міжнародні валютно-кредитні організації.  

Поняття, значення та механізм забезпечення конвертованості 
валюти. Валютний ринок: сутність і основи функціонування. 

Об’єкти та суб’єкти валютного ринку. Біржова та позабіржова 

торгівля валютою. Основні види валютних операцій.  
Роль банків на валютному ринку. Фактори, що впливають на 

кон’юнктуру валютного ринку. Валютне регулювання: сутність і 

необхідність. Механізм регулювання валютного курсу.  
Платіжний баланс та золотовалютні резерви в механізмі 

валютного регулювання. Органи валютного регулювання. Валютні 

системи: поняття, структура, призначення. Види валютних систем: 
національні, регіональні, світові.  

 

Тема 7. Кількісна теорія грошей і сучасний монетаризм   

Класична кількісна теорія грошей. Загальні методологічні 

основи кількісної теорії. Класична кількісна теорія грошей. 

Неокласичний варіант кількісної теорії грошей.  
«Кон’юнктурний» варіант М. І. Туган-Барановського. 

«Кембриджська версія». Внесок Дж. М. Кейнса у розвиток 

кількісної теорії грошей. Сучасний монетаризм як напрям розвитку 
кількісної теорії. Сучасний кейнсіансько-неокласичний синтез у 

теорії грошей. Грошово-кредитна політика України в перехідний 

період у світлі монетаристської теорії. 

 

Змістовий модуль 2 

РОЛЬ І МІСЦЕ КРЕДИТУ  

В СОЦІАЛЬНО-ЕКОНОМІЧНОМУ ПРОСТОРІ 

 

Тема 8. Кредит у ринковій економіці  

Необхідність, сутність і структура кредиту. Еволюція 

кредитних відносин. Ознаки кредиту в ринковій економіці. 

Функціональна характеристика кредитних відносин.  
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Суб'єкти і об'єкти кредитних відносин. Економічні 
передумови можливості отримання кредиту. Типи кредитних 

відносин. 

Теоретичні концепції кредиту. Принципи кредитування. 
Форми, види, функції та роль кредиту. Загальна характеристика 

функціональних форм кредиту.  
 Комерційний кредит. Об'єкт комерційного кредиту. 

Призначення та сфера функціонування комерційного кредиту. 

 Розвиток комерційного кредиту в Україні. Споживчий кредит. 
Суб'єкти споживчого кредиту. Цілі та методи надання споживчого 

кредиту. Основні види споживчого кредиту. Державний кредит: 

суть і основне призначення. Класифікація державних позик. 
Державні цінні папери: облігації, скарбницькі зобов'язання, ощадні 

сертифікати. Міжнародний кредит. Суб'єкти і об'єкти міжнародного 

кредиту. Основні форми функціонування міжнародного кредиту. 
Роль міжнародного кредиту в системі розширеного відтворення. 

Міжнародний кредит в Україні. Банківський кредит. Класифікація 

банківських кредитів. Принципи та методи банківського 
кредитування. Механізм банківського кредитування. Форми 

забезпечення та страхування банківських кредитів. Характеристика 

окремих видів банківського кредиту. Економічні межі кредиту. 
Позичковий процент. Роль кредиту в розвитку економіки України.  

 

Тема 9. Фінансові посередники на грошовому ринку  

Сутність, призначення та види фінансового посередництва. 

Фінансовий посередник як суб’єкт грошового ринку. Призначення 

фінансових посередників. Види фінансових посередників.   
Поняття кредитної системи. Об'єктивні економічні умови 

формування кредитної системи. Основні етапи розвитку кредитної 

системи. Принципи побудови кредитної системи. Роль і місце 
кредитної системи в сучасному економічному просторі.  

Загальна структура кредитної системи. Інфраструктура 

кредитної системи.  
 Банківська система. Виникнення та походження банків. 

Емісійні банки та неемісійні банки.  

Основні функції банків: посередництво в кредиті, 
акумулювання вільних коштів і перетворення їх на капітал, 

посередництво в платежах, створення кредитних засобів обігу.  
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 Банки в системі ринкових економічних відносин. 
Парабанківська система: спеціалізовані кредитно-фінансові 

інститути, поштово-ощадна система. Основні функції та роль 

парабанківської системи. Банки як провідні суб’єкти фінансового 
посередництва. Функції фінансів. Місце банків на грошовому 

ринку. Функції банків. Банківська система. Принципи побудови та 
функції. Особливості побудови банківської системи в Україні.  

Суть, функції та основні види спеціалізованих кредитно-

фінансових установ. Об'єктивні передумови становлення і розвитку 
кредитно-фінансових інститутів. Основні напрямки діяльності 

сучасних спеціалізованих кредитно-фінансових установ.  

Страхові компанії: їх функціональна суть і форми організації. 
Об'єкти страхування та особливості їх страхування. Основні 

операції страхових компаній. Страхові премії.  

 Пенсійні фонди. Організаційно-правові форми пенсійних 
фондів. Особливості функціонування пенсійних фондів. Операції 

пенсійних фондів.  

 Інвестиційні компанії. Інвестиційні компанії закритого та 
відкритого типу. Основні операції інвестиційних компаній.  

 Позиково-ощадні асоціації. Фінансові компанії. Кредитні 

спілки. Ломбарди. Добродійні фонди. 

 

Тема 10. Центральні банки  

Центральний банк – орган державного грошово-кредитного 
регулювання економіки.  Призначення, статус та основи організації 

центрального банку. Головне призначення центрального банку. 

Правовий статус центрального банку.  
Організаційна структура центрального банку. Центральний 

банк України та його становлення. Національний банк України: 

особливості створення, діяльності і перспективи розвитку.  
 Функції центрального банку. Основні напрямки діяльності 

центрального банку. Емісійний центр готівкового обігу. Банк 

банків. Орган банківського регулювання та нагляду. Банкір і 
фінансовий агент уряду. Провідник монетарної політики.  

Інструменти реалізації грошово-кредитної політики. Політика 

обов'язкових резервів. Облікова політика (політика рефінансування 
та редисконтування). Операції на відкритому ринку. Інші методи 

грошово-кредитної політики. Реалізація грошово-кредитної 

політики в України. Походження та розвиток центральних банків.  
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Тема 11. Комерційні банки  

Поняття, призначення та класифікація комерційних банків. 

Походження та розвиток комерційних банків. Організація та 

специфіка діяльності комерційних банків. Суть і призначення 
комерційних банків у сучасному економічному просторі. 

Класифікація комерційних банків.  
 Основні показники діяльності комерційних банків. Загальна 

характеристика банківських операцій.  Економічний зміст 

банківського продукту та його класифікація.   
Пасивні банківські операції. Банківські ресурси та їх 

структура.  Власний капітал банку, його основні функції.  Залучені 

кошти. Депозити та їх основні види. Депозити до запитання. 
Строкові депозити. Ощадні депозити. Недепозитні джерела 

залучення коштів. Запозичені кошти. Міжбанківський кредит. 

Кредити НБУ (овернайт, РЕПО, ломбардний, стабілізаційний). 
Активні операції комерційних банків. Основні види активів. 

Кредитні операції, їх сутність і призначення. Інвестиційні операції 

та їх види.  
Суть комісійно-посередницьких банківських операцій. 

Розрахункові операції. Касові операції. Валютні операції. 

Консультаційні та інші послуги. 

 

Тема 12. Міжнародні валютно-кредитні установи та форми 

їх співробітництва з Україною  

Загальна характеристика міжнародних валютно-кредитних 

установ. Фінанси міжнародних установ. Міжнародні розрахунки та 

валютне регулювання. 
Міжнародний валютний фонд і його діяльність в Україні. 

Світовий банк. Регіональні міжнародні кредитно-фінансові 

інституції. Європейський банк реконструкції і розвитку. Банк 
міжнародних розрахунків. 
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Змістовий модуль 1 

ТЕОРЕТИЧНІ ОСНОВИ ВИНИКНЕННЯ ГРОШЕЙ  

ТА МЕХАНІЗМ ЇХ ФУНКЦІОНУВАННЯ 

 

Тема 1. ПОХОДЖЕННЯ І СУТНІСТЬ ГРОШЕЙ 

 

1.1. Значення та роль грошей в економіці 

1.2. Походження і сутність грошей 

1.3. Функції грошей 
1.4. Форми грошей та їх еволюція 

 

 

1.1. Значення та роль грошей в економіці  

Гроші - один з найвеличніших винаходів. "Гроші зачаровують 

людей. Через них вони мучаться, для них вони трудяться. Вони 
придумують найвишуканіші способи одержати їх і найвишуканіші 

способи витратити їх. Гроші - це єдиний товар, який не можна 

використати по-іншому, ніж як звільнитися від них. Вони не 
нагодують вас, не одягнуть, не дадуть притулку і не розважать 

доти, доки ви не витратите чи не інвестуєте їх. Люди майже завжди 

все зроблять для грошей, а гроші все зроблять для людей. Гроші - 
це загадка, що змінює маски, вабить і полонить" [53]. 

Відомий англійський політик В. Гладстоун зазначив: "Навіть 

кохання не зробило так багато людей божевільними, як роздуми 
над природою грошей" [64]. 

Гроші є дуже важливими в економічній науці. Вони - дещо 

набагато більше, ніж пасивний компонент економічної системи, 
ніж простий інструмент, який сприяє роботі економіки. "Потоки 

грошей є джерелом її життєвої сили" [64]. Якщо ж грошова система 

функціонує погано, то це може стати головною причиною різких 
коливань рівня виробництва, зайнятості й цін в економіці, 

спотворити розподіл ресурсів, зумовити інфляцію або депресію. 

Перші спроби з'ясувати суть і природу грошей зроблені 
видатними вченими Давньої Греції - Ксенофонтом, Платоном, 

Арістотелем. Саме Арістотеля вважають родоначальником 

економічної науки загалом та науки про гроші зокрема. Він 
висловив надзвичайно важливі гіпотези про природу і функції 

грошей, стверджував, що все потрібно оцінювати в грошах, 
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оскільки це дає змогу людям обмінюватися послугами і товарами й 
робить можливим існування суспільства. 

Фундаментальні проблеми грошей були порушені ще в працях 

класиків західної політичної економії А. Сміта, Д. Рікардо. Пізніше 
їх досліджували інші видатні теоретики XIX-початку XX ст. - Дж. 

С. Міль, У. Джевонс, Л. Вальрас, А. Маршалл, І. Фішер. У XX ст. 
естафета вивчення грошей перейшла до видатних представників 

сучасної економічної науки - Дж. Хікса, Дж. Тобіна, Ф. Модільяні, 

Д. Патінкіна, Дж. М. Кейнса, П. Самуельсона, М. Фрідмена. 
Теоретичні проблеми грошей є актуальними і сьогодні. На 

думку Дж. М. Кейнса і його послідовників, гроші повинна активно 

використовувати держава для повсякденного управління 
економічною кон'юнктурою і стимулювання темпів економічного 

розвитку. Проте управління грошима через монетарну політику не є 

дієвим знаряддям стабілізації, оскільки монетарна політика 
здійснюється через складний передавальний механізм. Тому 

ефективнішою є фіскальна політика. Монетаристи, навпаки, за-

суджують спроби дискретного втручання держави у 
функціонування конкурентної ринкової економіки, оскільки ті 

перешкоджають дії стихійних ринкових стабілізаторів і посилюють 

диспропорції та суперечності. Лідером монетаризму є Мілтон 
Фрідмен - лауреат Нобелівської премії з економіки 1976 р. Він 

стверджував, що гроші є найважливішим, визначальним чинником 

розвитку кон'юнктури і динаміки номінального валового продукту. 
Розглядаючи проблему ролі грошей у розвитку економіки, 

виділяють якісний і кількісний аспекти. 

У якісному аспекті роль грошей виявляється в тому, що власне 
їх наявність, а саме – грошове середовище, у якому діють 

економічні агенти, позитивно впливає на розвиток суспільного 

виробництва, зокрема: 
1) знімаються фізичні межі виробництва, що визначаються 

особистими потребами самих виробників. Виробляти можна 

стільки, скільки вдасться реалізувати, а надлишок вартості можна 
зберігати в грошовій формі чи перетворити в позичковий капітал; 

2) реалізація вироблених продуктів за гроші, замість бартеру, 

значно спрощує, прискорює і здешевлює доведення їх до 
споживачів; 

3) завдяки грошам ринок набуває загального характеру, його 

механізм стає могутнім важелем економічного прогресу, передусім 
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завдяки конкуренції, стимулюванню ефективного виробництва та 
економного споживання. 

Кількісний аспект ролі грошей полягає в тому, що через зміну 

кількості грошей в обороті можна активно впливати на економічні 
процеси, зокрема на результати діяльності економічних агентів як 

виробників і як споживачів. Цю можливість широко 
використовують усі держави з ринковою економікою для 

регулювання економічного життя в країні. 

 

1.2. Походження і сутність грошей 

На думку більшості вчених, головною причиною виникнення 

грошей був суспільний поділ праці й необхідність регулярного 
обміну продуктами праці між товаровиробниками. У первісній 

общині люди не обмінювалися між собою виробленими 

продуктами: все, що в ній виготовляли, в ній і споживали. Однак на 
певному етапі розвитку людського суспільства відбувся перший 

великий поділ праці – відокремлення скотарства від землеробства. 

У господарствах, які спеціалізувалися на виробництві певних 
продуктів, з'явилися їхні надлишки. Проте продуктів, 

виробництвом яких займалися в іншому господарстві, могло не 

вистачати. Наприклад, у господарстві скотаря, який кочував по 
степах, випасаючи отари овець, могло не бути зерна, овочів та 

інших продуктів, які були в надлишку в господарстві землероба. 

Виникла потреба в обміні окремими продуктами праці між їхніми 
виробниками. 

Однак такий обмін міг відбутися лише тоді, коли інтереси 

двох учасників ринку збігалися. Зокрема, якщо власнику вівці було 
потрібне зерно, а власнику зерна – сіль, то обмін не відбувався. 

Саме незручності прямого товарообміну (бартеру), на думку 

вчених, і послугували причиною виникнення грошей. 
Наприклад, відомий англійський учений У. Джевонс дослідив 

технічні труднощі обміну товарів за умов примітивного ринку й 

обґрунтував перехід до системи опосередкованого непрямого 
обміну з використанням грошей. Гроші в цьому разі відігравали 

роль "суспільного винаходу", який дає змогу обійти вимогу 

обов'язкового взаємного збігу потреб продавця й покупця. 
Цей обмін спочатку був випадковим, одиничним. Предметами 

обміну слугували товари широкого вжитку, які й почали 

відігравати роль грошей. 



15 

 

Перший великий поділ праці також створив передумови для 
перетворення обміну в регулярний процес. Форма вартості стала 

спочатку розгорнутою, тобто вартість товару мала вираження у 

розгорнутому ряді товарів-еквівалентів. Пізніше із загальної маси 
товарів виділився один, який почав виконувати функції загального 

еквівалента. 
Процес розвитку форм вартості дослідив К. Маркс. Він 

науково довів, що розвиток товарного обміну відбувався шляхом 

поступової заміни таких форм вартості (рис. 1.1): 
1) простої, або випадкової; 

2)   повної, або розгорнутої; 

3)   загальної; 
4)   грошової. 

 

 
 

 

  

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Рис. 1.1. Розвиток форм вартості грошей 
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Другий великий  поділ праці – відокремлення ремесла від 
землеробства – прискорив розвиток ринку. На обмін почали 

надходити не просто надлишки продуктів, а товари, спеціально 

виготовлені для обміну. 
1. Проста, або випадкова, форма вартості  відповідала 

ранній стадії обміну між громадянами, коли товар мав випадковий 
характер – один товар виражав свою вартість у іншому, 

конфронтуючому товарі:  

Т1→Т2; Т2 →Т3. 
Наприклад, власник шкір овець хотів поміняти їх на зерно, але 

власнику зерна потрібна сокира. Потреби не збігалися, і вони 

поверталися з базару ні з чим. Обмін відбувався у тому випадку, 
коли їх потреби збігалися. 

2. Повна, або розгорнута, форма вартості пов’язана з 

розвитком обміну, викликаного першим великим суспільним 
поділом праці, – виділенням скотарства і землеробства. У зв’язку із 

цим  в обмін включаються численні предмети суспільної праці, а 

кожен товар, що має відносну форму вартості, протистоїть безлічі 
товарів-еквівалентів. Серед них виділяється один, який можна 

обміняти на будь-який інший товар. 

Наприклад, продуктом Т1 є сіль. Якщо вона виявиться в місті 
обміну, то власник овечих шкір відразу обміняє їх на сіль, за яку 

потім виміняє необхідне йому зерно. 

3. Загальна форма вартості. Подальший розвиток товарного 
виробництва й обміну приводить до виділення з товарного світу 

окремих товарів, що відіграють на місцевих ринках роль головних 

предметів обміну. 
Особливість цієї форми вартості в тому, що роль загального 

еквівалента не закріпилася ще за жодним товаром і в різний час її 

по черзі виконували різні товари. 
Один товар, який систематично обмінюється на інший, стає 

загальним еквівалентом. До нього прирівнюються інші товари. 

4. Грошова форма вартості характеризується виділенням у 
результаті подальшого обміну одного товару як загального 

еквівалента. Товар Т1 у загальній формі набув властивостей, 

характерних для грошової одиниці.  
В економічній теорії традиційно виділяють дві концепції 

походження грошей:  раціоналістичну й еволюційну. 
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На думку прихильників раціоналістичної концепції, гроші 
виникли внаслідок угоди між людьми або були запроваджені 

законодавчими актами держави для полегшення обміну товарами. 

Вперше цю концепцію висловив Арістотель у книзі "Нікомахова 
етика". Ідею про гроші як про продукт домовленості підтримували 

представники номіналістичної теорії Дж. Берклі, Дж. Стюарт,         
Г. Кнапп, Ф. Бендіксен та інші; П. Самуельсон уважав гроші 

"соціальною умовністю". 

Прихильники еволюційної концепції стверджували, що гроші 
виникли стихійно. Тобто внаслідок тривалого еволюційного 

процесу певний товар виділився із загальної товарної маси, яку 

обмінювали на ринку, і почав посідати місце загального 
еквівалента. Отже, вчені акцентували увагу на об'єктивному 

характері походження грошей. Прихильниками еволюційної 

концепції були А. Сміт, Д. Рікардо, К. Маркс та ін. 
Стихійне походження грошей обґрунтоване А. Смітом у праці 

"Дослідження про природу і причини багатства народів" (1776). 

Учений доводив, що розвиток грошей пов'язаний з історичним 
процесом суспільного поділу праці та її спеціалізації. 

Отже, суть еволюційної концепції полягає в тому, що 

виникнення та розвиток грошей є тривалий еволюційний процес, 
зумовлений стихійним розвитком товарного виробництва й обміну. 

Автором концепції у її класичному варіанті вважається К. Маркс. 

Еволюційна концепція базується на трьох основних висновках: 
1)  гроші за походженням – це товар, але не просто товар, а 

носій певних суспільних відносин, формування яких зумовило 

виділення з широкого ряду звичайних товарів одного – грошового; 
2)  як результат тривалого еволюційного розвитку товарного 

виробництва і ринку гроші самі не можуть бути застиглим, раз і 

назавжди заданим явищем, а повинні постійно розвиватися як по 
суті, так і за формами існування; 

3)  гроші не можуть бути скасовані чи змінені угодою людей 

або рішенням держави доти, доки існують адекватні грошам 
суспільні відносини, так само, як і не можуть бути введені там, де 

таких відносин не існує. Гроші є відображенням глибоких 

суспільних відносин. 
Зазвичай, роль грошей закріплювалася за одним товаром, який 

був важливим предметом виробництва і в значній кількості 

слугував предметом ринкового обміну в конкретній місцевості. 
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Наприклад, у стародавній Ісландії і в скандинавських народів 
грошима була риба. Ціни товарів визначали у штуках тріски, і всі 

товари продавали й купували за тріску. У багатьох країнах, 

починаючи з давніх часів, грошима була худоба. В поемах               
Г. Домера, зокрема, вартість різних товарів визначена кількістю 

биків. 
Худоба як гроші відігравала настільки важливу роль в історії, 

що це відображено в мові багатьох народів. Латинське слово 

ресипіа (гроші) походить від слова pecus (худоба). У сучасній 
англійській мові цей латинський корінь зберігся в слові ресипіаrу 

(грошовий). У Давній Русі княжу скарбницю називали скотарнею, а 

скарбника – скотарем, хоча в скарбниці вже зберігали не биків і 
корів, а хутра і зливки срібла. Хутро теж виконувало функції 

грошей, особливо на Русі та в Скандинавії. Між хутром різних 

тварин (соболя, куниці, бобра) були певні співвідношення [20]. 
У процесі розвитку ринків одні гроші витісняли інші. З часом 

архаїчні форми грошей замінювали зручнішими, прогресивнішими. 

Худоба, наприклад, дуже швидко була замінена хутром, ваговими 
кількостями солі й іншими товарами. 

У деяких випадках подібні товари зберігали функції грошей у 

порівняно розвинутому суспільстві, якщо воно перебувало в 
якихось особливих умовах. 

Під час війн і господарської розрухи інколи відбувалося 

стихійне повернення до використання в ролі грошей таких товарів, 
як сіль, тютюнові вироби тощо. 

Еволюцію форм грошей можна простежити за труднощами 

обміну і тим, як їх долали. 
Перша трудність полягала в тому, що не було загального 

еквівалента – товару, який виражав вартість решти товарів і який 

можна було на них постійно обмінювати. Це гальмувало розвиток 
виробництва, торгівлі та прогрес суспільства. 

Однак у процесі суспільного розвитку, як уже зазначено, 

з'явився товар, який почали використовувати як посередник в 
обміні товарів і який слугував загальним еквівалентом. Проте часто 

цей товар не міг добре виконувати функції грошей, оскільки не мав 

необхідних властивостей. Саме це вчені й називали другою 
трудністю обміну.  

Для виконання своїх функцій гроші повинні мати певні 

властивості. По-перше, це однорідність і рівноякісність. Проте в 
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природі не буває двох абсолютно однакових тварин. І тому хоча 
худоба в багатьох народів тривалий час виконувала функції 

грошей, такі гроші були недосконалими. По-друге, міцність і 

можливість збереження. Наприклад, риба, навіть солена чи 
копчена, швидко псується. По-третє, подільність, тобто можливість 

розділити грошову одиницю на частини. Неподільні гроші високої 
вартості незручно використовувати в разі укладання дрібних угод 

купівлі-продажу. По-четверте, компактність, портативність, висока 

вартість в одиниці ваги чи рахунку. З етнографії відомо, що на 
деяких островах Тихого океану використовували кам'яні гроші, які 

нелегко було перетягувати з місця на місце. На острові Яп з 

Каролінських островів у Мікронезії (західна частина Тихого 
океану) як гроші використовували величезні шестифутові вапнякові 

пластини, відколені від скелі на островах, що на відстані 400 миль. 

Це були "чоловічі" гроші, які церемоніально використовували 
чоловіки, їх не переносили з місця на місце. Жінки острова Яп 

використовували гроші у вигляді зв'язки мідій [51].  

 Нарешті, по-п'яте, бажано, щоб грошовий товар мав постійну 
вартість, яка суттєво не залежить від примх погоди й інших 

випадковостей. 

 Друга трудність вирішена так: функції грошей почали 
виконувати метали. За повідомленням Арістотеля, у стародавній 

Спарті використовували залізні гроші. Відомо також, що, крім 

заліза, гроші виготовляли з міді і навіть з олова, свинцю та інших 
металів і їхніх сплавів. Проте особливу роль в історії розвитку 

грошей відіграли благородні метали – золото і срібло. Вони не 

тільки задовольняли усі попередньо визначені вимоги, а й 
естетично привабливі. 

Золото стало грошима в порівняно багатому суспільстві, яке 

далеко відійшло від первісних общин мисливців і землеробів. 
У розвинутих рабовласницьких цивілізаціях Єгипту, Дворіччя, 

Малої Азії, Леванту, Греції (І-ІІІ тисячоліття до н.е.) золото вже 

слугувало символом багатства і влади. В одних випадках його 
виставляли на показ, в інших – ховали в скарбах. 

До того як благородні метали стали переважною формою 

грошей, головним способом обчислення грошей був рахунок на 
штуки. Так рахували голови худоби, хутра, черепашки. 

Використання благородних металів дало змогу перейти від 

штучного до вагового типу грошей. Це пояснюється унікальними 
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фізичними властивостями золота – м'якістю, здатністю набувати 
будь-якої форми. Використання вагових грошей із золота і срібла 

було великим прогресом, проте не вирішувало всіх проблем. По-

перше, що покупець повинен був мати вагу аптекарської точності, 
щоб правильно зважувати золоті зливки, по-друге, він мав бути 

експертом з дорогоцінних металів, щоб перевірити, якої чистоти 
(проби) золото йому дають. 

Отже, третя трудність обміну полягала в тому, що початково в 

господарстві не було благородних металів у вигляді готових, 
засвідчених і гарантованих яким-небудь авторитетним органом 

вагових кількостей. Це вирішили клеймуванням зливків, а пізніше – 

карбуванням монет. 
Виникнення і розвиток монети тривали багато віків. Спочатку 

склалась практика клеймувати зливки. Є дані, що зливки срібла 

були в обігу ще в Стародавньому Вавилоні в II-ІII тисячоліттях до 
н.е. В Єгипті при фараоні першої династії Менесі (кінець IV 

тисячоліття до н.е.), очевидно, як гроші використовували невеликі 

зливки золота певної маси (близько 14 г) з клеймом, на якому було 
його ім'я. При фараонах IV-VI династії в III тисячолітті до н.е. в 

обігу функціонували золоті кільця з чітко визначеними формою і 

масою, хоч і без клейма. Монети у формах, близьких до сучасних, 
з'явились значно пізніше. 

Де і коли з'явились перші монети, наукою до кінця не 

з'ясовано. Проте, як повідомив Геродот, першими людьми, які по-
чали карбувати і ввели в ужиток золоту і срібну монету, були 

лідійці – народ, який населяв західну частину Малої Азії. Ці події 

відносять до VII ст. до н.е. У Лідії за часів правління імператора 
Креза (687 р. до н.е.) було запроваджено біметалеву грошову 

систему. Для зручності розрахунків співвідношення вартості золота 

до вартості срібла було визначене як 10 : 1. До карбування монет 
лідійці ставилися з великою відповідальністю. Крім монет 

основного номіналу, які називали статерами, випускали монети, що 

дорівнювали одній третій, шостій і дванадцятій частинам статера. 
Поділ на 12 частин послугував використанню тройської унції, яка 

містить 24 карати чистого золота. На лідійских монетах з одного 

боку були зображені лев і бик (герб столиці Лідії – міста Сарди), з 
другого – клеймо з продовгуватими заглибленнями, які засвід-

чували номінал монети [21]. Назва "монета" походить від назви 
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храму Юнони-Монети (Рим), у якому в III ст. до н.е. карбували 
монети. 

Паперові гроші з'явились у Китаї в XIII ст. нашої ери. Про це 

повідомив Марко Поло, який упродовж 20 років подорожував по 
цій країні. Папір для друкування грошей виготовляли з кори 

тутового дерева і розрізали на аркуші різних розмірів залежно від 
номіналу купюр. Пізніше спеціальні чиновники писали на цих 

аркушах свої імена й ставили печатку великого хана. Марко Поло 

писав, що ці гроші випускали з такою урочистістю, ніби вони були 
з чистого золота чи срібла. За велінням хана в імперії всі платежі 

мали робити тільки паперовими грішми. І ніхто не смів, під 

страхом смерті, не приймати їх як оплату. Всі купці, які 
потрапляли в володіння хана і мали при собі дорогоцінності 

(золото, дорогоцінне каміння, перлини, срібло й інші цінності), 

повинні були передавати їх хану. В обмін на цінності вони 
"добровільно" отримували паперові гроші, які могли 

використовувати для оплати будь-яких товарів у межах усієї 

імперії великого хана [21]. До 1500 р. китайський уряд був 
змушений припинити випуск паперових грошей з огляду на їхню 

надлишкову кількість в обігу. 

Гроші – це особливий привілейований товар – загальний 
еквівалент, що виступає унікальним мірилом вартості усіх інших 

товарів та є ідеальним технічним посередником в обміні 

матеріальних благ у суспільстві. 
Гроші – загальний еквівалент для всіх інших товарів, тобто 

вони служать засобом вираження вартості товарів.  

Гроші є специфічним товаром, що має властивість 
обмінюватися на будь-який інший товар, тобто загальний 

еквівалент.  

Якісні властивості грошей: 
 стабільність вартості, 

 економічність, 

 тривалість використання, 
 однорідність, 

 подільність. 

Грошам, на відміну від інших товарів, властива абсолютна 
ліквідність. Ліквідність визначається як: 1) можливість 

використання певного активу в ролі засобу платежу; 2) здатність 

ціого активу зберігати свою мінімальну вартість незмінною. 
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Абсолютна ліквідність – здатність активу негайно 
обмінюватися на будь-які блага. 

Гроші мають дві властивості: споживчу вартість і вартість. 

Споживча вартість полягає в тому, що гроші відіграють 
роль загального еквівалента. Вартість визначається витратами праці 

на їх виробництво. 
З появою грошей усі товари прирівнюються до них і часто 

самі  створюють ціну. Ціна товару – це спосіб відображення у 

грошах вартості товару. Гроші мають внутрішню вартість. 
Визначається вона витратами суспільної праці на власне 

виготовлення.  

Мінова вартість грошей – це їх відносне товарне 
відображення або купівельна спроможність. 

Внутрішня і мінова вартості грошей пов’язані між собою.  На 

мінову вартість впливають не тільки ринкові відносини, але й 
держава. Гроші як товар є продуктом людської праці й учасником 

товарообміну. 

Вартість грошей визначається їх купівельною спроможністю, 
а ціною тієї чи іншої грошової одиниці є її валютний курс. 

Гроші як капітал набувають своєї вартості на грошовому 

ринку під впливом попиту і пропозиції, і виступає вона у формі 
процента. Вартість грошей як грошей формується безпосередньо у 

сфері їх обігу, де гроші обмінюються на реальні блага, а їх вартість  

набуває купівельної форми спроможності.  
Гроші як гроші використовуються  переважно для реалізації 

наявної споживної вартості. Гроші як капітал використовуються 

для забезпечення зростання наявної вартості.  

 

1.3. Функції грошей  

Намагання з'ясувати суть грошей, виявити властивості й 
причини появи їх в обігу є предметом дослідження багатьох 

поколінь учених - від античних філософів до сучасних світил 

світової економічної науки. Однак незважаючи на це і на велику 
кількість досліджень у цій галузі, питання природи грошей до кінця 

не вирішені. Ще 1875 р. відомий англійський економіст 

неокласичної школи У. Джевонс висловив пророчу думку: гроші 
для економічної науки – це те ж, що квадратура круга в геометрії. 

Інший вчений того ж періоду, Ендрюс констатував: хоча гроші 

були в числі перших господарських явищ, які привернули на себе 
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увагу людини, і відтоді постійно перебувають у центрі економічних 
досліджень, нема навіть відносної згоди щодо питання про те, що 

треба позначати цим словом [69]. 

У наші дні чіткого наукового уявлення про те, що таке гроші і 
яке місце вони посідають у системі економічних зв'язків, як і 

раніше, нема. Д. Осборн, проаналізувавши значну кількість 
наукових праць з проблем грошей, опублікованих у 70-80-х роках 

XX ст., писав: багато авторів не дають чітко сформульованого 

поняття грошей, так що доводиться виводити його з контексту, де 
використовують це слово. Більшість економістів поводиться так, 

ніби то інші вчені поділяють їхній погляд щодо питання визначення 

грошей [69]. 
Сучасні підручники з економічної теорії дають традиційну 

відповідь на питання "що таке гроші?".  Гроші визначають як будь-

який товар, що функціонує як засіб обігу, рахункової одиниці й 
засобу збереження вартості. Тобто суть грошей тлумачать через 

їхні функції. Гроші - це те, що вони "роблять". Отже, на думку 

більшості сучасних учених, усе, що виконує функції грошей, і є 
гроші. Водночас найчастіше, даючи визначення суті грошей, учені 

наголошують на двох найважливіших функціях: міри вартості та 

засобу обігу. Тому, гроші - це те, що слугує загальним еквівалентом 
і є посередником в обміні товарів. 

Функція грошей – це певна дія чи «робота» грошей щодо 

обслуговування руху вартості в процесі суспільного відтворення. 
Різні автори вказують різну кількість функцій грошей і наділяють 

їх різним змістом. Зупинимося на класичному підході К. Маркса, 

виділивши п’ять функцій: міри вартості, засобу обігу, засобу 
платежу, засобу нагромадження вартості і світових грошей. 

Міра вартості – це функція, згідно з якою гроші 

забезпечують вираження і вимірювання вартості товарів, надаючи 
їй форми ціни. Ця функція має три базові витоки. 

1. Гроші виражають і вимірюють вартість усіх інших товарів, 

адже вартість будь-якого товару не може бути виражена інакше, 
ніж порівнюванням її з товаром – загальним еквівалентом, вартість 

якого загальновизнана, а через кількісне визначення в одиницях 

товару-еквівалента здійснюється вимірювання вартості товарів. 
2. Гроші виступають як масштаб цін. При цьому в умовах 

металевого обігу масштабом цін називалася вагова кількість 

грошового металу (золота чи срібла), прийнята в країні за грошову 
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одиницю і призначена для виміру цін усіх інших товарів. На 
сьогоднішній день в умовах паперово-кредитного обігу, коли метал 

перестав виконувати функції грошей, масштаб цін діє не окремо від 

визначення вартості, а одночасно з ним як один процес, оскільки 
еквівалентна товару вартість уже виражена в грошових одиницях, а 

не у ваговій кількості золота. Рівень цін на товари, що склався, 
зумовлює і масштаб цін для нових товарів, а не навпаки, як це було 

в умовах золотого стандарту. 

3. Гроші виступають як одиниця рахунку. За їх допомогою 
можна надавати кількісного вираження всім економічним процесам 

і явищам на мікро- і макрорівнях, на всіх стадіях процесу 

суспільного відтворення, без чого неможлива їх організація й 
управління. 

Засіб обігу – це функція, згідно з якою гроші є посередником в 

обміні товарів і забезпечують їх обіг. Тобто, обмін товарів за 
допомогою грошей здійснюється за схемою Т–Г–Т на відміну від 

бартерного обміну за схемою Т–Т. Важливою ознакою грошей як 

засобу обігу є те, що вони являють собою реальне втілення мінової 
вартості: продавець віддає свій товар покупцеві і взамін отримує 

гроші. Останні забезпечують перебіг товарів від виробника до 

споживача, після чого товари виходять зі сфери обігу, проте самі 
гроші залишаються в обігу, переходячи від одного суб’єкта до 

іншого. 

Дві зазначені вище функції грошей є основними і власне 
виділяють гроші як особливий привілейований товар з усіх інших 

товарів. Решта функцій грошей є похідними і випливають  з другої 

функції. 
Засіб нагромадження – це функція, відповідно до якої гроші 

обслуговують нагромадження вартості в її загальній абстрактній 

формі в процесі розширеного відтворення. Ця функція виникає на 
основі функції засобу обігу внаслідок розриву товарного 

метаморфозу за схемою Т–Г–Т, коли товаровиробник виявився 

спроможним частину грошової виручки від продажу своїх товарів 
не витратити на придбання інших споживних цінностей, а 

відкласти на майбутнє.  

У своєму розвитку функція нагромадження вартості 
проходить три стадії. Спочатку нагромадження вартості мало одну 

визначену мету – збереження вартості. Як правило, це проявлялося 

у нагромаджуванні дорогоцінного металу у примітивній формі 
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скарбу. Поступово замість прагнення приховувати накопичене 
багатство виникло бажання продемонструвати його. Під впливом 

цього примітивним формам скарбу стали надавати форми 

предметів розкоші. Це друга стадія, що називається естетичною 
формою скарбу. Третя стадія пов’язана із перетворенням скарбів на 

резерви платіжних засобів, вона отримала назву відтворювальної 
форми скарбу. Ця стадія власне і конституює явище не простого 

збереження вартості, а її нагромадження, оскільки тепер скарб не є 

«мертвим» капіталом, а постійно перебуває в русі, приносить 
прибуток своєму власникові і невпинно зростає. Тобто гроші, 

згідно із цією функцією, заробляють нові гроші через вкладення їх 

у банківський, торговельний чи промисловий капітал. 
Засіб платежу – це функція, згідно з якою гроші 

обслуговують погашення різноманітних боргових зобов’язань між 

суб’єктами економічних відносин, що виникають у процесі 
розширеного відтворення. Вона базується на другій і третій 

функціях грошей і пов’язана з продажем товарів у кредит, тобто з 

відстроченням платежу. Відмінність грошей як засобу платежу від 
грошей як засобу обігу полягає у факторі часу, який відділяє 

реалізацію товару в борг від платежу за рахунок погашення 

заборгованості. У міру поглиблення економічних відносин та 
широкого розвитку кредитних і фінансових зв’язків гроші як засіб 

платежу вийшли за межі товарного обігу і стали обслуговувати 

погашення різноманітних зобов’язань у суспільстві. 
Світові гроші – це функція, згідно з якою гроші обслуговують 

рух вартості в міжнародному економічному обороті і забезпечують 

реалізацію взаємовідносин між країнами. Виділення функції 
світових грошей зумовлене особливостями руху вартості на 

світовому ринку, які визначаються поділом цього ринку 

державними кордонами. Гроші на світовому ринку виконують 
функції загального платіжного і купівельного засобу та засобу 

перенесення багатства з однієї країни в іншу. Отже, світові гроші – 

це комплексна функція, що повторює всі функції грошей, властиві 
їм на внутрішньому ринку. Якщо світові гроші використовуються 

для погашення боргів, пов’язаних із зовнішньою торгівлею, 

банківськими та фінансовими позичками тощо, то вони виконують 
функцію засобу платежу. Коли вони витрачаються для негайної 

купівлі товарів чи послуг і замість їх певної суми, що вивозиться 

(пересилається), в країну ввозиться еквівалентна товарна вартість, 
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вони виконують функцію купівельного засобу. Якщо світові гроші 
переміщуються з однієї країни в іншу без зустрічного переміщення 

товарного еквівалента чи погашення боргу, то вони забезпечують 

перенесення багатства. Це спостерігається під час оплати 
контрибуції, репарацій, надання грошових позичок чи допомоги, 

вивезення грошей емігрантами, тіньовими підприємцями тощо. 

 

1.4. Форми грошей та їх еволюція 

Свою форму гроші змінювали й процесі історичного розвитку, 
у міру розвитку ринку, розширення, поглиблення грошових 

відносин. 

Історичними формами грошей були повноцінні і неповноцінні. 
Повноцінні - це гроші, у яких номінальна і реальна вартість 

збігалася. Вони існували у вигляді штучних (худоба, хутра тварин, 

риба та ін.), вагових грошей (зливки металів) і монет. 
У неповноцінних грошей номінальна вартість є, зазвичай, 

вищою від реальної. Вони функціонують у вигляді: неповноцінних 

монет, паперових грошей (казначейських білетів) та кредитних 
(векселів, банкнот, чеків) грошей. 

Різноманітні форми грошей свідчать про ступінь розвитку 

суспільного виробництва. Розвиток форм грошей відбувався від 
повноцінних до неповноцінних. 

У давніх народів грошима слугували різноманітні товари 

завдяки особливій корисності залежно від місцевих умов: продукти 
харчування, худоба, прикраси, знаряддя праці, їх замінили металеві 

гроші у вигляді клеймованих зливків, виготовлених способом 

литва. З поширенням металевих грошей штучна система грошового 
рахунку була замінена ваговою. Уже в XIII ст. до н.е. в обігу були 

зливки з відмінними знаками, які відображали склад і вагу. Так 

виникли назви багатьох грошових одиниць - фунт стерлінгів, лівр 
(фунт) тощо. 

У процесі функціонування металів як грошей з'явилися 

монети. Монета - грошовий знак, виготовлений з металу, який має 
визначену законом форму, зовнішній вигляд, ваговий вміст. 

Перші монети почали карбувати, як уже зазначено, в Лідії 

(Мала Азія) з золота і срібла в VII ст. до н.е. На Русі власне 
карбування монет почалося в ІХ-Х ст. 

Отже, основними формами грошей є повноцінні та 

неповноцінні гроші. Повноцінними є гроші, що мають внутрішню 
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реальну вартість, адекватну вартості товару, який виконує функції 
грошей, чи вартості того матеріалу, з якого виготовлені гроші 

(золото, срібло). Неповноцінними є гроші, які набувають своєї 

вартості виключно в обігу. При цьому вона, як правило, істотно 
відхиляється від вартості того матеріалу, з якого такі гроші 

виготовлені. У сучасний період усі країни світу користуються 
виключно неповноцінними грошима. Початковою формою 

повноцінних грошей є товарні гроші.  Як правило, це була худоба, 

предмети першої необхідності, предмети розкоші, прикраси тощо. 
Поступово виникла довершена форма повноцінних грошей – 

металева. Закріплення функції грошей за благородними металами 

пояснюється їх фізико-хімічними властивостями. Монета виявилась 
найдосконалішою формою дійсних грошей, тобто тих, які 

функціонують в обігу з власною субстанційною вартістю. 

Найбільшого розвитку вона набула в період золотого 
монометалізму, формою існування якого був золотомонетний 

стандарт. 

Основними формами неповноцінних грошей виступають: 
білонна монета, паперові гроші, банківські гроші (банкноти), 

депозитні гроші, електронні гроші і квазігроші. 

Білонна, тобто розмінна, монета з дрібною вартістю означала 
новий етап у розвитку монети. Її призначення - забезпечення 

нормального виконання грошових функцій основною монетою. 

Спочатку вона була повноцінною, потім неповноцінною. Її 
номінальна вартість перевищує вартість металу, який у ній 

міститься. 

Оскільки розмінна монета через високу швидкість обігу 
швидко стиралась, то її карбували з низькопробного срібла, 

недорогоцінних металів. Сучасні розмінні монети виготовлені, 

головно, із заліза (сталі) та сплавів (мідно-нікелевого, мідно-
цинкового, алюмінієвих). їхня питома вага в грошовому обігу 

невелика. У більшості країн Заходу в обіг їх випускають державні 

казначейства. В Україні емісію монети, як і банкноти, проводить 
Національний банк України. Розмінні монети карбує держава на 

державному монетному дворі. їх випускають у певних обсягах, 

зазвичай, вони мають обмежену платіжну силу. Монета буде 
існувати доти, доки існують готівкові гроші. 
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За характером випуску і закономірностями обігу неповноцінні 
готівкові гроші поділяють на два види: бюджетні, або паперові 

(готівкові), та кредитні. 

Паперові гроші - це грошові знаки, наділені вимушеним 
номіналом, зазвичай, нерозмінні на метал, які випускає держава для 

покриття своїх видатків. Історично вони виникли як знаки срібла і 
золота. Необхідність паперових грошей пов'язана з розвитком 

товарного виробництва. Металевий обіг був дуже дорогим і ставав 

неможливим, оскільки добування дорогоцінних металів завжди 
відставало від зростання потреби в засобах обігу. 

Власне паперовими грошима є казначейські білети, які 

випускає держава для отримання емісійного доходу як різниці між 
номінальною вартістю випущених грошей і витратами на їхнє 

друкування. Наприклад, для фінансування війни за незалежність у 

Північній Америці були випущені "континентальні гроші" в такій 
кількості, що за віз провіанту віддавали віз паперових грошей. 

Паперові гроші поза процесом обігу - це звичайні клаптики паперу. 

Ринкову вартість вони набувають лишб в процесі обігу, на відміну 
від золота, яке оберталось завдяки власній вартості. 

Визначений державою вимушений номінал паперових грошей 

надає їм суспільної значимості в межах конкретної держави. 
Держава може довільно визначити номінальну вартість 

грошової одиниці, випустити в обіг необмежену кількість 

паперових грошей у будь-яких купюрах. На цьому закінчується 
ілюзія влади держави над паперовим грошовим обігом. 

Потрапивши в обіг, паперові гроші підпорядковуються 

притаманним йому законам. Основою їхнього обігу є закони 
металевого обігу. 

Кредитні гроші зобов'язані своєю появою кредиту і 

кредитних відносин. Такі гроші можна розділити на дві групи: 
небанківські кредитні гроші (комерційні векселі) та банківські 

кредитні гроші (банкнота, чек). 

Вексель - це письмове боргове зобов'язання, яке дає його 
власнику (векселетримачу) незаперечне право вимагати від 

боржника (векселедавця чи акцептанта) зазначену в ньому суму 

платежу після закінчення обумовленого терміну. 
Порівняно з іншими борговими зобов'язаннями вексель має 

такі особливості: 
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абстрактність - у ньому не пояснено конкретних причин появи 
боргового зобов'язання (продаж товару в кредит); 

безспірність - тобто обов'язок боржника провести платіж неза-

лежно від умов виникнення боргу; 
конкретність векселя означає, що він вносить конкретність у 

відносини між кредитором і позичальником. 
Чітко визначена форма, передбачена законодавством, яке, 

зазвичай, ґрунтується на законі, прийнятому Женевською 

вексельною конвенцією 1930 р., робить вексель універсальним, 
легкозрозумілим і доступним для використання широким колом 

суб'єктів грошових відносин. 

Векселі бувають двох видів - прості і переказні. 
Простий вексель виписує боржник на ім'я кредитора із 

зобов'язанням виплатити йому в визначений термін обумовлену 

суму. 
Переказний вексель виписує кредитор як наказ боржнику 

виплатити в визначений термін йому чи названій ним третій особі 

певну суму грошей. Третьою особою може бути пред'явник, якщо 
вексель не іменний. Переказний вексель повинен бути 

акцептований боржником, без чого він не має юридичної сили. 

Переказний вексель містить такі реквізити: 
вексельну мітку; 

просту і нічим не обумовлену пропозицію заплатити певну 

суму; 
назву того, хто повинен платити (платника-трасата); 

зазначення терміну платежу; 

зазначення місця, у якому платіж повинен бути зроблений; 
назву того, кому чи наказу кого платіж повинен бути 

виконаний; 

зазначення дати і місця складання векселя; 
назву того, хто видає вексель (трасанта). 

Виставника векселя у вексельному праві називають трасантом, 

платника за векселем - трасатом, отримувача коштів - бенефіціаром. 
Вексель може бути переданий іншій особі. Таке передавання 

виконують шляхом індосаменту. Індосамент повинен бути 

написаний на зворотному боці векселя або на доданих до векселя 
додаткових аркушах (алонж). Особу, яка проводить індосамент, 

називають індосантом. 

Індосамент виконує три функції: 
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передавальну, яка виражається в тому, що усі права за 
векселем індосамент передає від однієї особи до іншої, внаслідок 

чого з'являється новий кредитор, новий власник векселя - його 

векселетримач; 
гарантійну, яка полягає в тому, що в разі індосаменту 

індосант, пере- відступаючи вексель іншій особі, із кредитора сам 
стає боржником за векселем, приймаючи на себе перед тримачем 

відповідальність гаранта за акцепт і платіж;  

легітимаційну - виражається в тому, що індосамент є 
способом визначення законного тримача векселя [52]. 

Векселі поділяють на комерційні та фінансові. 

Комерційні векселі виникають на підставі реальної торгової 
операції з продажу товарів у кредит, фінансові - без реальних 

торгових операцій, фіктивно. 

Банкнота в найзагальнішому трактуванні є простим 
безстроковим векселем емісійного банку. Характерні ознаки 

"класичної" банкноти такі: 

випуск її емісійним банком замість комерційних векселів; 
обов'язковий обмін на золото на першу вимогу власника; 

подвійне забезпечення: золоте (золотим запасом банку) і 

товарне (комерційними векселями, що є в портфелі банку). 
Банкнота, на відміну від векселя, є безстроковим 

зобов'язанням, не пов'язаним з конкретною торговою операцією. Її 

можна випускати в будь-яких купюрах, вона є в обігу будь-який 
термін, що дає змогу розраховуватися нею за всіма можливими 

платежами. 

У процесі централізації банкнотної емісії відбулося 
закріплення функції випуску банкнот за центральними банками. 

У системах, побудованих на золоті, емісію банкнот 

обов'язково мали покривати золоті резерви країни. Вимоги щодо 
золотого покриття в різні періоди і в різних країнах відрізнялись. 

Вони могли становити 40%, третину від загальної суми статті 

балансу центрального банку "банкноти в обігу". 
Період "класичної" банкноти закінчився з припиненням її 

обміну на золото у 1929-1933 рр. 

У нових умовах банкнота втратила золоте забезпечення і 
здатність обміну на золото. Емісія банкнот нині є фідуціарною, 

тобто не забезпечена золотом. Це значно зблизило сучасні кредитні 

гроші з паперовими. 
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Забезпеченням випуску центральними банками банкнот в обіг 
може слугувати приріст золотовалютних резервів, боргові 

зобов'язання банків, боргові зобов'язання держави. 

Чековий обіг виник і розвивався на засадах розширення кре-
диту, централізації банківської системи і перетворення 

центрального банку у вісь кредитної системи. Чек з'явився вигляді 
квитанції касирів, які знімали відсоток з вкладника за зберігання 

грошей. 

Чек - це письмовий наказ власника поточного рахунка банку 
виплатити готівкою чи перевести на поточний рахунок іншої особи 

певну суму грошей.  

Розрізняють такі чеки: 
 іменні (на певну особу); 

 ордерні (з правом передання); 

 на пред'явника. 
Чек має певну форму і реквізити. 

Чек вважають іменним, якщо він виписаний на певну особу і 

містить застереження "не наказу". Такий чек може бути переданий 
іншій особі лише шляхом поступки (цесії), відповідно до чинних 

норм цивільного права. Виплата чи кредитування рахунка за цим 

чеком може відбуватись лише на вимогу особи, зазначеної в чеку. 
Ордерний чек частіше використовують у міжнародному 

обороті, ніж у внутрішньому. Ордерний чек може бути виписаний 

тільки на певну особу. Він може містити застереження "наказу" або 
не містити його. Передання такого чека можливе за допомогою 

індосаменту, регламентованого правилами передання векселів. 

Якщо чек не містить будь-яких даних про одержувача чи 
зазначена його назва з додатковим написом "на пред'явника", то 

йдеться про чек на пред'явника. В більшості країн з розвинутою 

ринковою економікою цей вид чеків найпоширеніший. Якщо хто- 
небудь подасть такий чек, то можна вважати, що він законний його 

власник. Однак прийнято, щоб пред'явник поставив свій підпис на 

звороті чека й так підтвердив одержання грошей. Часто зазначають 
і адресу, що дає змогу банку повернути гроші від пред'явника у 

випадку неприйняття чека банком, який веде рахунок чекодавця. 

Оскільки чек набув у міжнародному платіжному обороті 
майже такого ж значення, як і вексель, то в 1930-1931 рр. більшість 

країн підписала Женевські конвенції про векселі й чеки. В країнах, 

які перебувають під впливом англо-американського права, 
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національне правове регулювання інколи суттєво відрізняється від 
принципів Женевської угоди. Крім того, є країни з чековим правом, 

відмінним як від принципів Женевської угоди, так і від принципів 

англо-американського права. 
Депозитні гроші – це різновид банківських грошей, що існує 

у вигляді певних сум, записаних на рахунках економічних суб’єктів 
у банках. Вони не мають речового вираження і використовуються 

для платежів у безготівковій формі. Їх рух здійснюється по 

рахунках у банках і не виходить за межі банківської системи. Вони 
приводяться в рух за допомогою технічних інструментів – чеків, 

платіжних доручень, пластикових карток тощо. 

Квазігроші або майже гроші – це специфічні грошові форми, у 
яких грошова суть істотно послаблена, відхиляється від 

загальноприйнятих, стандартних форм. Типовими представниками 

квазігрошей виступають вексель і чек. 
Термін "електронні гроші" є порівняно новим у науковій 

літературі, тому сьогодні нема єдиного визнаного у світі 

визначення електронних грошей, яке б однозначно розкривало їхню 
сутність, і нема також чітких критеріїв віднесення новітніх 

платіжних продуктів до електронних грошей. 

Електронні гроші є грошовими зобов'язаннями емітента в 
електронному вигляді, які містяться на електронному пристрої в 

розпорядженні користувача. Таким пристроєм може бути 

мікропроцесорна картка, комп'ютер користувача, сервер системи 

розрахунків електронними грошима, де централізовано 

зберігаються електронні гроші користувачів, тощо. 

У разі емісії електронних грошей традиційні гроші 
користувачів зараховуються на банківський рахунок емітента. У 

випадку пред'явлення електронних грошей для погашення 

традиційні гроші списують з банківського рахунка емітента і 
надають пред'явнику, наприклад торгівцю, який реалізував за 

електронні гроші товари чи послуги, або споживачу, якщо він уже 

не потребує такого платіжного засобу. 
Сьогодні більшість дослідників виділяє два головні види 

електронних грошей: на основі карток і  на програмній основі. 

Правове визначення терміна електронні гроші для країн Євро-
пейського Союзу наведене в Директиві 2000/46/ЄС Європейського 

парламенту та Ради ЄС про започаткування та ведення діяльності 
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установами-емітентами електронних грошей та нагляд за ними від 
18 вересня 2000 р. [76]. 

Відповідно до статті 1 цієї Директиви, електронні гроші - 

грошова вартість, яка є вимогою до емітента і яка: (а) зберігається 
на електронному пристрої; (б) емітується під час отримання коштів 

у вартісному розмірі, не меншому, ніж емітована грошова вартість; 
(в) приймається як засіб платежу підприємствами, іншими ніж 

емітент. Визначення електронних грошей, наведене в Директиві 

2000/46/ЄС, протягом липня 2001- січня 2005 рр. було введене в 
національні законодавства всіх країн Європейського Союзу. 

Перший, найпоширеніший сьогодні вид електронних грошей - 

смарт-картки та картки зі збереженою вартістю, у які вбудований 
чіп, що містить грошовий еквівалент як результат попередньої 

оплати. 

Другий вид електронних грошей - це грошова вартість, яка за 
допомогою програмного забезпечення зберігається в пам'яті 

комп'ютерів, наприклад, на жорстких дисках. Розрахунки такими 

електронними грошима відбуваються з використанням 
телекомунікаційних мереж, здебільшого, відкритої мережі 

Інтернет. Схеми обігу електронних грошей на програмних засадах 

можуть бути значно складнішими, ніж електронних грошей на 
основі карток. Використання мережі Інтернет як середовища обігу 

дає змогу таким електронним грошам миттєво перетинати кордони 

держав, легко обмінювати їх на електронні гроші інших емітентів і 
на електронні гроші, номіновані в інших валютах. 

Протягом кількох років у нашій країні діють системи 

розрахунків електронними грошима як на програмній основі, так і 
на підставі карток. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Що зумовило походження грошей? 

2. Які погляди існують на походження і сутність грошей? 

3. Назвіть головні концепції походження грошей. 
4. Дайте визначення грошей. 

5. Які функції виконують гроші? 

6. У чому полягає функція міри вартості? 
7. У чому полягає суть функції засобу обігу? 

8. Значення грошей як засобу обігу та платежу. 

9. Особливість функції нагромадження. 
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10. Світові гроші, їх зміст і значення в міжнародних 
11. Назвіть види грошей та дайте їх характеристику. 

12. Що таке білонна монета? 

13. Дайте визначення банкноти. 
14. Дайте визначення векселя. 

15. Що таке переказний вексель? Назвіть його реквізити. 
16. Дайте визначення чека. Охарактеризуйте головні види 

чеків. 

17. Що відноситься до кредитних грошей? 
економічних відносинах. 

18. У чому полягає відмінність справжніх грошей від                                                                 

знаків вартості? 
19. Чим відрізняються паперові гроші від кредитних? 

20. Розкрийте роль банківських пластикових карток у 

грошовому обігу. 
 

Тестові завдання 

1. Гроші, у яких номінальна і реальна вартості не 

збігаються називають... 

1)  неповноцінними; 

2)  повноцінними; 
3)  товарним; 

4)  металевими. 

2. Походження грошей пов'язане з... 

1)  розвитком ремесел; 

2)  розвитком обміну продуктами праці; 

3)  еволюцією людини; 
4)  розвитком та виникненням професій. 

3. За Геродотом, першим народом, який почав карбувати 

монети, були... 

1)  греки; 

2)  лідійці; 

3)  італійці; 
4)  китайці. 

4. Яке з наведених нижче положень не притаманне 

еволюційній концепції походження грошей? 

1)  походження грошей має об'єктивний характер; 

2)  гроші-товари виділяються із загальної маси стихійно; 

3)  гроші виникли внаслідок раціональної угоди між людьми; 
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4)  гроші запроваджені законодавчими актими держави.. 

5. Монопольне право на емісію банкнот в Україні 

належить... 

1)  Державній казначейській службі України; 
2)  НБУ; 

3)  Уряду України; 
4)  Міністерству фінансів. 

6. Початковою вихідною формою повноцінних грошей 

були... 

1) металеві; 

2) кредитні; 

3) депозитні; 
4) товарні. 

7. Грошові знаки, наділені вимушеним номіналом, 

зазвичай, не розмінні на метал, які випускає держава для 

покриття своїх видатків, - це... 

1)  казначейські білети; 

2)  банкноти; 
3)  державні цінні папери; 

4)  чеки. 

8. Фідуціарна емісія - це... 

1)  емісія грошових знаків, забезпечених золотом; 

2)  емісія грошових знаків, не забезпечених золотом; 

3)  емісія грошових знаків, забезпечених золотом і сріблом. 

9. Вексель-це... 

1)  письмове боргове зобов'язання, яке дає його власнику 

незаперечне право вимагати від боржника вказану в ньому суму 
платежу після закінчення визначеного терміну; 

2)  цінний папір, що дає дохід у вигляді відсотка; 

3)  відрізний талон цінного паперу, який дає право його 
власникові одержати в обумовлений термін певний дохід у вигляді 

процентів чи дивіденди; 

4)  грошовий документ визначеної форми, який є наказом 
власника поточного рахунка банку виплатити готівкою або перевести 

на поточніщ рахунок іншої особи зазначену суму. 

10. Грошовий документ визначеної форми, який є наказом 

власника поточного рахунка банку виплатити готівкою або 

перевести на поточніщ рахунок іншої особи зазначену суму -

це... 
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1) платіжне доручення; 
2) чек; 

3) простий вексель; 

4) переказний вексель. 

11. Яка з форм вартості в сучасному тлумаченні означає 

«бартер»: 

1) повна або розгорнута;  

2) проста або випадкова; 

3) грошова; 
4) спеціалізована? 

12. Банкнота: 

1) це строкове зобов’язання;  
2) випускається під гарантію окремих підприємств;  

3) це кредитне зобов’язання;  

4) випускається міністерством фінансів. 

13. Повноцінними є: 

1) металеві гроші; 

2) паперові гроші; 
3) депозитні гроші; 

4) квазігроші. 

13. Неповноцінні гроші – це: 

1) предмети першої необхідності; 

2) прикраси; 

3) шматки металу; 
4) паперові гроші. 

14. Яку функцію виконують гроші у розрахунках 

бартером: 

1) засобу платежу; 

2) міри вартості; 

3) засобу обігу; 
4) засобу нагромадження? 

15. Основоположниками раціоналістичної концепції були: 

1) Арістотель, П. Самуельсон; 
2) А. Сміт, Д. Рікардо, К. Маркс; 

3) Дж.С. Міль, У. Джевонс;  

4) Л. Вальрас, А. Маршалл. 

16. Яку функцію виконують гроші під час здійснення 

операції перерахування грошей із поточного рахунку в бюджет: 

1) міри вартості; 
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2) засобу платежу; 
3) засобу обігу; 

4) засобу нагромадження? 

 
 

Тема 2. ГРОШОВИЙ ОБОРОТ І ГРОШОВА МАСА 

 

2.1. Грошовий оборот і його структура. 
2.2. Форми безготівкових розрахунків. 

2.3. Грошова  маса  та її структура. Грошова база. 

2.4. Швидкість обертання грошей та закон грошового обігу. 
2.5. Механізм зміни маси грошей в обігу. 

 

2.1. Грошовий оборот і його структура 

Грошовий оборот – це процес безперебійного руху грошей 

під час виконання ними своїх функцій між суб’єктами економічних 

відносин у суспільному відтворенні. Грошовий оборот являє собою 
явище макроекономічного порядку. Він обслуговує кругообіг 

усього сукупного капіталу суспільства на всіх стадіях суспільного 
відтворення: у виробництві, розподілі, обміні й споживанні. Тому 

його часто називають сукупним грошовим оборотом. 

Суб’єктами грошового обороту є всі юридичні й фізичні 
особи, які беруть участь у виробництві, розподілі, обміні й 

споживанні ВВП, оскільки усі вони на певних підставах одержують 

грошові доходи, витрачають чи зберігають їх і цим впливають на 
всі економічні процеси. У сфері грошового обігу відбувається 

постійне переміщення грошей між: 

 окремими підприємствами та організаціями; 
 підприємствами та організаціями і населенням; 

 окремими фізичними особами; 

 комерційними банками і підприємствами та організаціями; 
 комерційними банками і населенням; 

 окремими комерційними банками; 

 комерційними банками і центральним банком; 
 небанківськими фінансово-кредитними установами і 

населенням; 

 небанківськими фінансово-кредитними установами і 
підприємствами, організаціями чи банками; 
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 окремими небанківськими фінансово-кредитними 
установами. 

За економічним змістом грошовий оборот включає у себе два 

сектори – грошовий обіг і фінансово-кредитний оборот. Грошовий 

обіг являє собою особливий рух грошей, що обслуговує виключно 

сферу обміну. Цей рух грошей характеризується еквівалентністю, 
безповоротністю і прямолінійністю. 

Для другого сектора грошового обороту притаманний 

нееквівалентний рух грошей, тут гроші обслуговують не сферу 
обміну, а забезпечують розподіл вартості валового внутрішнього 

продукту. Цей сектор має назву фінансово-кредитний оборот. У 

свою чергу, він підрозділяється на фіскально-бюджетний оборот і 
кредитний оборот. Фіскально-бюджетний оборот обслуговує рух 

грошей, пов’язаний із наповненням бюджетів відповідних рівнів та 

позабюджетних цільових фондів з метою виконання державою 
своїх функцій і завдань, а кредитний оборот обслуговує сферу 

перерозподільних відносин, в яких власність суб’єктів передається 

у тимчасове користування іншим суб’єктам на засадах строковості, 
поворотності і платності. 

За формою грошей, у якій відбувається грошовий оборот, він 

включає безготівкову і готівкову сфери. У сфері готівкового 

обороту гроші рухаються поза банками, виконуючи дві функції – 

засобу обігу і засобу платежу. У сфері безготівкового обороту 

гроші рухаються по рахунках у банках, не виходячи за межі 
банківської системи і виконуючи при цьому функцію засобу 

платежу. 

Готівковий грошовий оборот здійснюється за допомогою 
готівкових грошей, як правило, банкнот і монет. Готівка 

використовується для кругообігу товарів і послуг та для 

розрахунків, не пов’язаних безпосередньо з рухом товарів і послуг, 
а саме: розрахунків з виплати заробітної плати, премій, соціальної 

допомоги з відповідних фондів, пенсій, з виплати страхових 

відшкодувань за договорами страхування, при оплаті цінних 
паперів і виплат за ними доходів, за платежами населення за 

комунальні послуги тощо. 

Безготівковий обіг здійснюється за допомогою чеків, векселів, 
акредитивів, кредитних карток та інших кредитних інструментів. 

Він охоплює розрахунки між: 
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 підприємствами, установами, організаціями різних форм 
власності за різні товари, роботи і послуги; 

 юридичними особами і кредитними установами з приводу 

одержання й повернення кредиту; 
 юридичними особами й населенням з виплати заробітної 

плати шляхом перерахування належних сум громадянам на їх 
особисті рахунки в банку; 

 фізичними й юридичними особами та державою з приводу 

сплати податків, зборів та інших обов’язкових платежів, а також з 
одержання бюджетних коштів. 

За економічним змістом розрізняють дві групи безготівкового 

обороту – за товарними операціями і за фінансовими 
зобов’язаннями. До першої групи відносяться безготівкові 

розрахунки за товари і послуги, до другої – платежі в бюджет і 

позабюджетні цільові фонди, погашення банківських позичок, 
сплата процентів за кредит, розрахунки зі страховими компаніями. 

 

2.2. Форми безготівкових розрахунків 

Оскільки всі підприємства й організації повинні обов'язково 

зберігати свої грошові кошти на рахунках у банках, то в практиці їх 

взаємовідносин повинні використовуватися певні форми платіжних 
документів. Вони заповнюються підприємством і служать для 

банку розпорядженням стосовно списання чи зарахування 

грошових засобів на рахунок підприємства. 
Усі платіжні документи повинні відповідати вимогам 

установлених стандартів і мати в обов'язковому порядку такі 

реквізити: 
- найменування розрахункового документа; 

- номер, дата, місяць і рік виписки; 

- найменування та номери банків платника й одержувача 
коштів; 

- номери рахунків платника й одержувача коштів (у банку); 

- найменування платника й одержувача; 
- призначення платежу (крім чеків); 

- сума платежу цифрами та прописом; 

- підписи керівника підприємства, головного бухгалтера, 
відбиток печатки (на першому примірнику розрахункового 

документа). 
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Відповідно до існуючої в нашій країні практики встановлені 
такі форми безготівкових розрахунків: платіжними вимогами, 

платіжними дорученнями, платіжними вимогами-дорученнями, 

акредитивами, чеками, векселями. 
Використання тієї чи іншої форми платіжних документів не 

залежить від банку, а визначається договором між платником і 
одержувачем коштів. Вибираючи форму розрахунків, підприємства 

повинні враховувати багато факторів: місцезнаходження платника 

та покупця, швидкість обігу грошових коштів, можливість 
взаємного контролю, джерела коштів для платежу, гарантію сплати 

і т.д. 

Платіжна вимога – це документ, який містить вимогу 
одержувача коштів платнику про сплату певної суми грошей через 

банк. 

Платіжне доручення – це документ, який містить наказ 
платника банку про списання з його рахунку певної суми та 

перерахування її на рахунок одержувача. 

Платіжні доручення зручні під час авансової оплати за товари, 
під час виконання платежів до бюджету тощо. 

Платіжна вимога-доручення – це комбінований розрахунковий 

документ, який об'єднує платіжну вимогу і платіжне доручення. 
Частину документа «платіжна вимога» заповнює одержувач, а 

другу частину – «доручення» – заповнює платник у разі згоди на 

оплату. 
Акредитив – це розрахунковий документ, який містить 

доручення банку платника банкові одержувача оплатити товар 

(послуги) лише у разі виконання одержувачем умов, указаних в 
акредитиві. Акредитив вигідно використовувати у відносинах з 

неакуратними платниками. 

Розрахунковий чек – документ, який містить доручення 
чекодавця (платника) банку про перерахування з його рахунку 

певної суми грошей на рахунок чекодержателя (одержувача) при 

здачі ним чека в банк. 
Одним з методів платежу є залік взаємних (зустрічних) вимог. 

Сутність його полягає в тому, що взаємні вимоги та зобов'язання 

боржників і кредиторів погашаються в рівновеликих сумах і лише 
на різницю між ними виконується платіж. 

На основі заліку зустрічних вимог організовані і бартерні 

операції. Бартерні операції – взаємні товарообмінні операції з 
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передачею права власності на товар (натуральний обмін) без 
зазначення зовнішньоторгових об'єднань та безгрошових 

(банківських) розрахунків за поставлений товар. 

У результаті розвитку комерційних зв'язків виник спосіб 
розрахунків на умовах відстрочення платежу з використанням 

векселів. 
Вексель являє собою цінний папір, який містить зобов'язання 

– нічим не обумовлену обіцянку векселедавця сплатити певну суму 

грошових коштів (розрізняють простий – «соло-вексель» та 
переказний – «трата»). 

Вексель є формою оформлення комерційного кредиту, який 

надається в товарній формі продавцями покупцям у вигляді 
відстрочення сплати боргу за поставлені товари, виконані роботи, 

надані послуги. 

Під час видачі простого векселя векселедавець зобов'язаний 
сплатити безпосередньо векселедержателю певну суму. При цьому 

векселедержатель бере на себе зобов'язання перед другою 

стороною – векселедержателем виплатити певну суму грошей після 
настання певного строку. 

Переказний вексель являє собою письмову пропозицію 

векселедавця, звернену до платника, сплатити певну суму 
векселедержателю. Переказний вексель може бути проданий за 

допомогою індосаменту (передавального напису). Строк платежу 

визначається або датою акцепту, або ж датою протесту. 
У зв'язку із введенням у господарський обіг векселів банки 

можуть здійснювати з ними такі операції: 

 прийняття векселів на інкасо; 
 облік векселів; 

 видачу кредитів під вексельне забезпечення. 

Одним з методів розрахунку, який забезпечує постачальнику 
гарантію платежу, є факторинг. 

Факторинг – різновид торгово-комісійних операцій, який 

поєднується з кредитуванням оборотного капіталу клієнта, що 
пов'язаний з переуступкою постачальником банку-фактору права на 

отримання грошей за товари, роботи, послуги. 

Факторингові операції виникли на основі комерційного 
кредиту. Метою факторингу є своєчасне інкасування (передача 

грошових коштів від платника отримувачу) боргів зменшення втрат 

від прострочення платежу, запобігання появі сумнівних боргів, 
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надання допомоги господарюючим суб'єктам в управлінні 
кредитом, у веденні бухгалтерського обліку і збільшенні їх обороту 

і прибутковості. Таким чином, використання факторингу дозволяє 

пришвидшити оборотність коштів у розрахунках, знизити 
неплатежі, зміцнити фінансовий стан, створити передумови для їх 

роботи в умовах ринку. 
Міжбанківські розрахунки. Від ефективності міжбанківських 

розрахунків залежить безперервність нормального функціонування 

економіки. 
Банки для здійснення платежів і розрахунково-касового 

обслуговування клієнтів установлюють між собою відносини, які 

одержали назву кореспондентських відносин. 
Існує три основні види кореспондентських відносин: між 

комерційними банками і центральним банком країни; між 

комерційними банками (у тому числі банками з різних країн); між 
центральними банками різних держав. При цьому якщо два 

останніх види кореспондентських відносин будуються на 

добровільних засадах, то відносини між комерційними банками і 
центральним банком країни мають більш жорсткий, 

регламентований характер. Кожний комерційний банк, як правило, 

повинен мати кореспондентський рахунок у якому-небудь 
відділенні центрального банку. 

Кореспондентський рахунок – це рахунок, на якому 

відображаються розрахунки, зроблені одним банком за дорученням 
і за рахунок іншого банку. 

Кореспондентські рахунки бувають двох видів: рахунок 

«ностро» («наш рахунок у вас») – якщо банк відкриває рахунок у 
банку-кореспонденті; рахунок «лоро» («ваш рахунок у нас») – якщо 

в банку відкриваються рахунки банків-кореспондентів. 

Кореспондентські відносини оформлюються укладанням 
кореспондентського договору (угоди), у якому передбачаються 

порядок і умови здійснення відповідних банківських операцій. У 

ході кореспондентських відносин банки-кореспонденти 
повідомляють один одного про здійснені операції. Для цього 

використовують авізо (від італ. «аvvіzо» – повідомляти) – офіційне 

повідомлення про виконання розрахункових операцій, направлене 
одним банком іншому. 

В авізо, як правило, вказується його номер, дата і характер 

проведеної операції, сума і номер рахунку, назва платника та 
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одержувача коштів, інші дані. Авізо оформлюється на спеціальних 
бланках. За способом відправки авізо поділяються на поштові і 

телеграфні. 

Техніка міжбанківських розрахунків розрізняється залежно від 
того, який тип кореспондентських відносин використовується – з 

центральним чи комерційним банком. 

Міжбанківські розрахунки через центральний банк. 

Комерційні банки відкривають рахунки в установах центрального 

банку – розрахунково-касових центрах (РКЦ). По суті РКЦ – це 
підрозділ центрального банку, який відповідає за проведення 

розрахунків між банками. РКЦ створюється в містах, районних 

центрах. 
На коррахунках комерційних банків у РКЦ зберігаються 

кошти банку; по суті, цей коррахунок виконує ті ж функції, що й 

розрахунковий рахунок у підприємства, але з урахуванням 
специфіки діяльності банків. 

Розрахунки між самими РКЦ за операціями комерційних 

банків здійснюються через рахунки міжфілійних оборотів (МФО), 
для чого кожному РКЦ надається номер за МФО. Засобом 

міжфіліальних розрахунків і є авізо. 

Існує також схема міжбанківських розрахунків «напряму», 
обминаючи РКЦ. Це так звані прямі кореспондентські відносини, 

які встановлюються між комерційними банками. У всьому світі цей 

спосіб розрахунку використовується досить широко. Так, один з 
найбільших банків Німеччини – «Дойче Банк АГ» – працює через 

мережу, яка складається з 4 тис. банків-кореспондентів у 184 

країнах світу. 
У цьому випадку коррахунки ведуться не в РКЦ, а в інших 

банківських установах. Порядок відкриття і режим функціонування 

коррахунку визначається за угодою між самими банками. Цим 
досягається висока оперативність у проведенні розрахунків. Але 

слід враховувати, що робота в системі прямих кореспондентських 

відносин вимагає певної кількості вільних ресурсів (підтримка 
залишку коштів на кореспондентських рахунках). 

Необхідно відзначити, що за системою прямих 

кореспондентських відносин здійснюється значна кількість 
міжнародних розрахунків. При цьому банк повинен володіти 

відповідною ліцензією центрального банку, яка дає право на 
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встановлення прямих кореспондентських відносин із закордонними 
банками. 

 

2.3. Грошова  маса  та її структура. Грошова база. 

Грошовий оборот забезпечується певною масою грошей, 

величина якої є важливою характеристикою його стану та ринкової 
кон’юнктури в цілому. Зміна грошової маси безпосередньо впливає 

на інтенсивність обороту грошей, на формування 

платоспроможного попиту, на кон’юнктуру ринків, а значить – на 
економічний розвиток. Тому регулювання грошової маси є 

ключовим напрямком державної грошово-кредитної політики. Під 

грошовою масою слід розуміти всю сукупність запасів грошей у 
всіх їх формах, які перебувають у розпорядженні суб’єктів 

грошового обороту в певний момент. Такими суб’єктами є приватні 
особи, підприємства, державні установи тощо, які мають у своєму 

розпорядженні готівкові кошти чи вклади на різних рахунках у 

комерційних банках. Грошова маса має певне кількісне вираження, 
надзвичайно складну структуру та динаміку руху. У структурному 

відношенні грошову масу можна розділити за кількома критеріями: 

1)  за ступенем «готовності» окремих елементів до 
оборотності, тобто за ступенем їх ліквідності; 

2)  за формою грошових коштів (готівкові, депозитні); 

3)  за розміщенням у суб’єктів грошового обороту; 
4)  за територіальним розміщенням тощо. 

За першим критерієм наука й практика виділяють кілька 

елементів грошової маси, комбінацією яких можна визначати різні 
за складом і обсягом показники грошової маси, що називаються 

грошовими агрегатами. Грошовий агрегат – це специфічний 

показник грошової маси, який характеризує певний набір її 
елементів залежно від їх ліквідності. У статистичній практиці 

України визначаються і використовуються для цілей аналізу і 

регулювання чотири грошові агрегати: М0, М1, М2 і М3.  
Грошовий агрегат М0 відображає масу готівки, яка перебуває 

поза банками, тобто на руках у фізичних осіб і в касах юридичних 

осіб. Готівка в касах банків сюди не входить.  
Грошовий агрегат М1 включає гроші в агрегаті М0 і вклади в 

банках, які можуть бути використані власниками негайно без 
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попередження банків, тобто запаси коштів на поточних рахунках та 
на ощадних рахунках до запитання.  

Грошовий агрегат М2 – це гроші в агрегаті М1 і кошти на всіх 

видах строкових рахунків, кошти на рахунках капітальних вкладень 
та інших спеціальних рахунках.  

Грошовий агрегат М3 охоплює гроші в агрегаті М2 і кошти на 
вкладах за трастовими операціями банків (рис 2.1). 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 
 

 
 

Рис. 2.1. Грошові агрегати в Україні 
 

Ліквідність грошової маси знижується з кожним наступним 

агрегатом. Найбільш ліквідними і готовими обслуговувати 
товарообіг є гроші агрегату М0. Агрегат М1 відображає масу 

грошей, яка виконує функції засобів обігу й платежу. Гроші в 

агрегатах М2 та МЗ виконують для своїх власників функцію 

Грошовий 

агрегат  

Це визначене законодавством відповідно до ступеня 

ліквідності специфічне угрупування ліквідних 

активів, які можуть слугувати альтернативними 

вимірниками грошової маси 

М0 
Охоплює готівкові кошти в обігу поза банками 

М1 

М2 

М3 

Складається з грошового агрегата М0 та пере- 

казних депозитів у національній валюті – коштів, 

які на першу вимогу можуть бути обміняні на 

готівку за номіналом та безпосередньо використані 

для платежу 

Включає грошовий агрегат М1, переказні депозити в 

іноземній валюті, а також кошти на вимогу, які 

безпосередньо не використовують для платежів, 

строкові кошти та кошти за іменними ощадними 

(депозитними) сертифікатами, що емітовані 

банками 

 
Охоплює грошовий агрегат М2 та боргові цінні 

папери банків (облігації, векселі, ощадні (депозитні) 

сертифікати корпорацій тощо) і формує грошову 

масу держави 
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нагромадження і не можуть бути негайно введені в обіг без 
фінансових втрат, а тому мають найнижчу ліквідність. 

В Україні для маси грошей в обігу характерні високі темпи 

зростання та надмірна частка в ній готівки, про що свідчать дані 

табл. 2.1. 
Таблиця 2.1 

Динаміка структури грошової маси в Україні  
 

Станом на ПОКАЗНИКИ ГРОШОВОЇ МАСИ, млн грн 

М0 

усього 

% МІ 

усього 

% М2 

усього 

% М3 

усього 

% 

01.01.2000 9 583 43,4 14 094 63,9 21 714 98,4 22 070 100 

01.01.2001 12 799 39,7 20 762 64,4 31 544 97,8 32 252 100 

01.01.2002 19 465 42,5 29 796 65,1 45 186 98,8 45 755 100 

01.01.2003 26 434 40,7 40 281 62,1 64 321 99,2 64 870 100 

01.01.2004 33 119 34,8 51 541 54,2 94 855 99,8 95 043 100 

01.01.2005 42 345 33,7 67 090 53,3 125 483 99,7 125 801 100 

01.01.2006 60 231 31,0 98573 50,8 193 145 99,5 194 071 100 

01.01.2007 74 984 28,7 123 276 47,2 259 413 99,4 261 063 100 

01.01.2008 111 119 28,0 181 665 45,9 391 273 98,8 396 156 100 

01.01.2009 154 759 30,0 225 127 43,7 512 527 99,4 515 727 100 

01.01.2010 157029 32,2 233748 48,0 484772 99,5 487298 100 

01.01.2011 182990 30,6 289890 48,5 596840 99,8 597870 100 

01.01.2012 192665 38,1 311047  45,62 681801  99,5 685515  100 

01.01.2013 203 245 37,1 323 225 58,1 771 126 99,7 773 199 100 

01.01.2014 237 777 38,5 383 821 57,4 906 236 99,7 908 994 100 

01.01.2015 282 947 35,0 435 475 54,4 955 349 99,9 956 728 100 

01.01.2016 282 673 40,1 472 217 52,5 993 812 99,9 994 062 100 

01.01.2017 314 392 40,7 529 928 51,9 1 102 391 99,9 1 102 700 100 

01.01.2018 332 546 44,7 601 631 50,2 1 208 557 91,2 1 208 859 100 

01.01.2019 363629 45,8 671285 47,3 1273772 99,6 1277635 100 
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Основою для формування грошових агрегатів, що 
характеризує масу грошей з боку її прояву на балансі центрального 

банку, є показник грошової бази. Грошова база є сукупністю 

зобов'язань центрального банку в національній валюті, що 
забезпечують зростання грошової маси та кредитування економіки. 

Зростання грошової бази підлягає контролю з боку центрального 
банку (шляхом запровадження норм обов'язкового резервування, 

контролю центрального банку за кореспондентськими рахунками 

комерційних банків -тощо) для уникнення стихійного збільшення 
грошей в обігу та інфляційного тиску. 

Грошова база охоплює запаси готівкових коштів в обігу поза 

банківською системою та в касах банків і суму резервів 
комерційних банків на їхніх кореспондентських рахунках у 

центральному банку. 

Отже, показник грошової бази не є ще одним агрегатом 
грошової маси. Це якісно інший показник, що характеризує масу 

грошей з боку її прояву на балансі центрального банку. Тому цей 

показник інколи ще називають грошима центрального банку, який 
їх безпосередньо регулює і контролює, впливаючи в кінцевому 

підсумку і на загальну масу грошей. Грошова база включає запаси 

всієї готівки, яка перебуває в обороті поза банківською системою та 
в касах банків, а також суму резервів комерційних банків на їх 

кореспондентських рахунках у центральному банку. Величина 

грошової бази визначається за формулою: 
 

Гб = Мо + Мк + Мрез, 
 

де Мо – сума готівки, що перебуває поза банками; Мк – сума 
готівки в касах банків; Мрез – сума грошових коштів (резервів), які 

перебувають на кореспондентських рахунках банків у 

центральному банку.  
Готівковий елемент (Мо + Мк) грошової бази якісно і 

кількісно відрізняється від агрегата М0 – він більший на суму 

готівки в касах банків. Безготівковий елемент грошової бази Мрез 
відрізняється якісно і кількісно від безготівкового елемента 

агрегатів М1, М2, М3, оскільки він являє собою суму зобов’язань 

центрального банку перед комерційними, а безготівкові елементи 
грошових агрегатів – це зобов’язання комерційних банків перед 

своїми клієнтами. Динаміка грошової бази в Україні відображені в 

табл. 2.2. 



48 

 

Важливою характеристикою економічної системи держави, що 
відображає її насиченість ліквідними активами, які здатні 

виконувати функції засобу обігу та платежу (грошовою масою), є 

рівень монетизації економіки. 
Рівень монетизації економіки - це макроекономічний 

показник, який характеризує ступінь насиченості національної 
економіки грошовою масою, необхідною для забезпечення 

виробництва і реалізації ВВП, погашення боргових зобов'язань. 

Фактичний стан монетизації економіки розраховують за 
допомогою коефіцієнта монетизації за такою формулою: 

Км = 
М3

ВВП
 , 

де Км  - коефіцієнт монетизації економіки;  
М3 - обсяг грошової маси на кінець року за агрегатом М3; 

ВВП - річний номінальний обсяг ВВП. 

Численні наукові дослідження доводять наявність тісного 
зв'язку між коефіцієнтом монетизації та рівнем розвитку 

економічної системи держави. Тому цей показник є важливим 

індикатором оцінки можливості економічного зростання, що 
відображає інтенсивність використання суб'єктами економіки 

ліквідних активів у розрахунках і платежах. Динаміка рівня 

монетизації в Україні відображена в табл. 2.2. 
Таблиця 2.2 

Динаміка грошової бази та рівня монетизації в Україні 
станом на 01.01. 

2011 
01.01. 
2012 

01.01. 
2013 

01.01. 
2014 

01.01. 
2015 

01.01. 
2016 

01.01. 
2017 

01.01. 
2018 

01.01. 
2019 

ВВП, млн. 

грн 
1082569 1316600 1408889 1454931 1566728 1979458 2383182 2982920 3558706 

обсяг 
грошової 

бази, млн 

грн 

194965 225677 239884 255283 307200 333194 376239 425681 472535 

рівень 
монети-

зації, % 

55,13 51,78 54,73 62,29 60,97 50,21 46,26 40,52 35,79 

 

Економічна сутність показника монетизації зумовлює 

неможливість визначення конкретного критерію його достатності, 

адже на його зменшення чи зростання впливають різноманітні 
чинники (як позитивні, так і негативні). 
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Зміну рівня монетизації економіки в напрямі зниження або 
підвищення називають, відповідно, демонетизацією та 

ремонетизацією. 

Демонетизація означає зниження рівня забезпечення 
економіки грошовими ресурсами, ремонетизація - протилежний 

процес. 

 

2.4. Швидкість обертання грошей та закон грошового обігу 

Швидкість обігу грошей характеризує частоту, з якою кожна 
одиниця наявних в обороті грошей використовується в середньому 

для реалізації товарів і послуг за певний період (рік, квартал, 

місяць). Величину швидкості обігу грошей визначають за 
формулою Фішера: 

M

QP
V

.
 ;                                    

де V – швидкість обігу грошей; P – середній рівень цін на 

товари і послуги; Q – фізичний обсяг товарів і послуг, реалізованих 

в даному періоді; М – середня маса грошей, яка перебуває в обороті 
за цей період.  

Визначений таким способом показник швидкості обігу грошей 

характеризує інтенсивність використання запасу грошей в обігу для 
оплати товарів і послуг, які реалізують, його вимірюють кількістю 

оборотів грошової одиниці за період обслуговування товарних 

трансакцій. 
Швидкість обігу грошей прямо пропорційно пов'язана з 

номінальним обсягом виготовленого в державі національного 

продукту (РQ) й обернено пропорційно - з обсягом грошової маси 
в обігу (М). 

На показник швидкості обігу грошей, окрім частоти й обсягів 

угод купівлі-продажу, впливають фіскально-бюджетні та кредитні 
платежі. Цей вплив відображає показник середньої тривалості 

одного обороту грошової одиниці. Його можна описати такою 
формулою: 

t = 
𝑑

𝑉
, 

де t - тривалість одного обороту грошової одиниці; 

d - кількість календарних днів у періоді;  

V - кількість оборотів грошової одиниці протягом заданого 
періоду. 
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Тривалість одного обороту грошової одиниці залежить від 
тривалості зберігання грошей у покупців на ринках продуктів, а 

також від тривалості їхнього перебування в розпорядженні 

фіскально-бюджетних установ, банків, інших фінансово-кредитних 
інституцій, через які розподіляють і перерозподіляють частину 

національного доходу. 
Якщо суб'єкти грошового обігу несвоєчасно погашають 

зобов'язання, затримуючи кошти у своєму розпорядженні, то 

збільшуватиметься тривалість обігу грошей і зменшуватиметься 
швидкість їхнього обігу. 

Швидкість обігу грошей впливає на економічні процеси, 

прискорюючи чи уповільнюючи їх упродовж певного періоду. 
Зміна швидкості обігу грошей може збільшувати або зменшувати 

пропозицію грошей, впливаючи на платоспроможний попит і 

витрати обігу; ускладнювати або полегшувати регулювання 
грошового обігу. Тому дослідження й аналіз її показників є 

важливими для визначення напрямів і методів регулювання 

грошового обігу. Зміна швидкості обігу грошей прямо пропорційно 
впливає на платоспроможний попит. 

Прискорення обігу грошей компенсує їхня кількість, що має 

позитивне значення за умов збільшення обсягів товарообігу, коли 
потребу в грошах задовольнятимуть без додаткової емісії. Однак за 

умов роз- балансованої економіки, коли платоспроможний попит 

випереджає пропозицію товарів, прискорення грошового обігу 
може стати додатковим чинником зростання інфляційних процесів. 

Уповільнення грошового обігу збільшує попит на гроші, 

відповідно, зменшуючи платоспроможний попит. Тому заходи 
щодо сповільнення грошового обігу завжди є складовими 

антиінфляційних програм, а економічна ситуація, що 

супроводжується уповільненням обігу грошей, є 
найсприятливішою для реформування грошової системи держави. 

Закон грошового обігу полягає в тому, що протягом заданого 

періоду для обігу необхідна лише певна, об’єктивно обумовлена 
маса купівельних та платіжних засобів. Це можна виразити 

рівнянням: МФ=Мн, де Мф – фактична маса грошей в обігу, а Мн – 

об’єктивно необхідна для їх обігу маса. Якщо Мф>Mн, це означає, 
що в обігу з’явилися зайві гроші, і навпаки, якщо Мф<Мн, 
спостерігається їх нестача.  
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З появою і розвитком кредитних відносин з'явилася функція 
грошей як засобу платежу, згідно з якою, гроші є засобом 

погашення боргових зобов'язань, що виникають під час продажу 

товарів у кредит. Кредит спричиняє зменшення загальної кількості 
грошей в обігу, оскільки певну частину боргових зобов'язань 

взаємно погашають. 
За таких умов кількість грошей, необхідних для обігу, 

обчислювали за формулою, запропонованою К. Марксом, у якій Мн 

визначена не лише для функції грошей як засобу обігу, а й для 
функції засобу платежу: 

V

KQP ВПП.
Mн


 , 

де Мн - маса грошей, необхідних як засоби обігу й платежу; 

∑PQ - сума цін товарів і послуг, які реалізують у заданому періоді; 

∑К - сума проданих товарів і послуг у кредит, термін платежів за 
якими ще не настав; ∑П - сума платежів за борговими 

зобов'язаннями, термін оплати яких настав; ∑ВП - сума платежів, 

які погашають шляхом взаємного зарахування боргів; V - середня 
кількість оборотів грошей як засобу обігу й платежу. 

Необхідно враховувати, що така закономірність була 

визначена для повноцінних золотих монет. За умов функціонування 
системи золотомонетного стандарту вирівнювання Мф і Мн 

відбувалося автоматично. Якщо Мф перевищувала Мн, то зайві 

суми золотих монет вилучали з обігу і спрямовували у скарби. І 
навпаки, коли в обігу було недостатньо золота і Мф була меншою 

від Мн, власники скарбів спрямовували їх в обіг доти, доки не була 

забезпечена рівність між Мф і Мн. За таких обставин 
підтримувалося порівняно точне співвідношення між товарною і 

грошовою масою, що забезпечувало стійкість грошового обігу. 

Після скасування золотого стандарту автоматичний механізм 
вирівнювання Мф і Мн зазнав суттєвих змін і залежить від того, які 

гроші обслуговують сферу обігу: казначейські чи банківські. 
У разі обслуговування обігу казначейськими грошима 

порушення закону (Мф>Мн) стає хронічним, оскільки держава 

випускає гроші відповідно до своїх потреб, а не потреб обігу, що 
неминуче призводить до їхнього знецінення. Досягнення рівності 

між Мф і Мн за таких умов можливе завдяки підвищенню цін на 

товари і послуги, унаслідок чого необхідна маса грошей 
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збільшиться до рівня фактично наявної в обігу. З огляду на це 
вагомого значення набуває потреба визначення необхідної для 

обігу кількості грошей. 

Отже, представники кількісної теорії грошей і прихильники 
монетаризму визначають кількість необхідних для обігу грошей, 

застосовуючи рівняння обміну І. Фішера, відповідно до якого 

V

QP
M

.
н   

де М - маса грошей в обігу; Р - ціна товарів і послуг; Q - 
кількість товарів і послуг, представлених на ринку; V- швидкість 

обігу грошей. Як бачимо з рівняння, рівень цін змінюється 

пропорційно до зміни маси грошей в обігу. 
 

2.5. Механізм зміни маси грошей в обігу 

Змінювати масу грошей в обороті в Україні може тільки 
банківська система. Її збільшення чи зменшення досягається 

емісійною діяльністю центрального та комерційного банків. На 

суму готівкової та безготівкової емісії збільшується відповідно 
готівковий та безготівковий компоненти грошової маси і загальний 

її обсяг. При цьому центральний банк емітує готівкові та 

безготівкові гроші, а комерційний банк – лише безготівкові. 
Випуск центральним банком безготівкових грошей 

здійснюється такими способами: 

 наданням позичок комерційним банкам шляхом їх 

рефінансування; 

 через купівлю у комерційних банків цінних паперів; 

 через купівлю у комерційних банків та їх клієнтів іноземної 

валюти для поповнення золотовалютного резерву. 
У всіх цих випадках збільшуються запаси коштів на 

коррахунках комерційних банків у НБУ, що й є проявом випуску 

останнім безготівкових грошей. Одночасно комерційні банки через 
ті ж канали погашають свої зобов’язання перед НБУ, що означає 

вилучення безготівкових грошей з обороту. Перевищення випуску 

над вилученням означає емісію безготівкових грошей центральним 
банком, на суму якої зростає загальна маса грошей в обороті. 

Механізм створення грошей комерційними банками дещо 

складніший, ніж механізм емісії НБУ і полягає у грошово-
кредитній мультиплікації їх вільних резервів та депозитних вкладів. 
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Грошово-кредитний мультиплікатор – це процес створення 
нових банківських депозитів (безготівкових грошей) під час 

кредитування банками клієнтури на основі додаткових (вільних) 

резервів, що надійшли в банк ззовні. 
Вільний резерв – це сукупність грошових коштів 

комерційного банку, які в наявний момент є в розпорядженні банку 
і можуть бути використані ним для активних операцій. 

Крім вільного, існує загальний банківський резерв, що являє 

собою всю суму грошових коштів, які є в даний момент у 
розпорядженні банку і не використані для активних операцій. 

Частину загального резерву банки повинні зберігати у грошовій 

формі і не використовувати для поточних потреб. Ця частина 
називається обов’язковим резервом. Його обсяг визначається на 

підставі норм обов’язкового резервування, які встановлюються 

НБУ у відсотках до суми банківських пасивів. Різниця між 
загальним і обов’язковим резервами становить вільний резерв 

банку. 

За економічним змістом формування вільного резерву (Рв) 
можна подати так: 

Рв=К+ЗК±МБК–ВСФ–А0–Ор, 

де К – капітал банку; 
ЗК – залучені банком кошти в депозит; 

МБК – сальдо заборгованості банку за міжбанківським 

кредитом, включаючи і кредити НБУ; 
ВСФ – відрахування до централізованого страхового фонду; 

А0 – вкладення банку в активні операції, не повернуті на 

даний момент; 
Ор – обов’язковий резерв. 

Наявність вільного резерву – важливий показник фінансового 

стану банку, насамперед його спроможності виконувати свої 
зобов’язання перед клієнтами та задовольняти їх попит на позички. 

Тому цей показник виражає, з одного боку, стан поточної 

ліквідності банку, з другого – стан його поточного кредитного 
потенціалу. Завдяки цьому через регулювання вільних резервів 

банків можна впливати на їхнє фінансове становище та на їх 

діяльність щодо збільшення маси грошей в обороті. 
Рівень грошово-кредитної мультиплікації (коефіцієнт 

мультиплікатора (m) залежить від норми обов’язкового 

резервування (r) і визначається за формулою m=1/r. Приріст 
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грошової маси (ΔМ) унаслідок грошово-кредитного 
мультиплікатора може бути виражений формулою ΔМ=ΔRX1/r, де 

ΔR – початковий приріст резервів, що спричинив процес 

мультиплікації. Проте фактичний коефіцієнт мультиплікації може 
істотно відхилятися від розрахункового, бо на процес 

мультиплікації можуть впливати й інші чинники. Наприклад, 
використання клієнтами банків позичених коштів для готівкових 

платежів перериває процес мультиплікації і знижує його рівень. 

Такий же вплив має зниження попиту на позички та зростання 
позичкового процента. В обох цих випадках знизиться обсяг 

надання банками позичок, уповільняться розрахунки між їх 

клієнтами, унаслідок чого зменшиться формування у них 
депозитних вкладів. Фактичний рівень мультиплікатора, що 

склався на певний час (mm), доцільно визначати як співвідношення 

загальної маси грошей в обороті (грошова пропозиція) до суми 
грошової бази за формулою: 

RM0

Д






0M
mm , 

де М0 – маса готівки в обороті поза банками; 

Д – маса грошей у депозитах комерційних банків; 

R – сума резервів комерційних банків (гроші на коррахунках 
та в касах банків). 

З цієї формули випливають такі висновки: 

 рівень mm зростає в міру зростання депонування грошей 
у банках, тобто показника Д/М0; 

 рівень mm зростає в міру зниження резервування 

депозитів, тобто показника R/Д. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Що називають грошовим оборотом, з чого він складається? 
2. Перелічіть суб'єктів грошового обороту. 

3. Форми грошового обороту та їх характеристика. 
4. Назвіть відмінності фіскально-бюджетного та кредитного 

секторів грошового обороту. 

5. Класифікація безготівкових розрахунків. 
6. Які існують форми безготівкових розрахунків? 

7. У чому полягає сутність закону грошового обігу? 

8. Назвіть особливості грошової маси в Україні. 
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9. Які грошові агрегати визначають у статистичній практиці 
України? Яка їхня структура? 

10. Якою є структура грошової бази в Україні?  

11. Як змінювалась  динаміка грошової бази впродовж останніх 
років? 

12. Способи регулювання грошової маси. 
13. Що називають безготівковим грошовим оборотом? 

14. У чому полягають переваги безготівкового грошового 

обороту порівняно з готівковим? 
15. Назвіть сфери застосування готівки в народному 

господарстві. 

16. Виділіть основні принципи організації готівкового і 
безготівкового грошових оборотів. 

17. За якою формулою розраховують фактичний стан 

монетизації економіки? 
18. Як швидкість обігу грошей впливає на економічні 

процеси в державі? 

19. У чому полягає суть закону грошового обігу?  
20. Як відбувалося вирівнювання фактично наявної та 

об'єктивно необхідної для обігу маси грошей у періоди 

функціонування металевих, казначейських і банківських 
грошей? 

 

Тестові завдання 

1. З яких секторів складається грошовий обіг? 

1)  кредитного обігу та безготівкового обігу; 

2)  сектора, який характеризує рух грошей у процесі обміну, 
            фіскально-бюджетного та кредитного обігу; 

3)  фіскально-бюджетного та фінансового обігу; 

4)  готівкового, безготівкового та фіскально-бюджетного обігу. 

2. Яка з перелічених ознак не є характерною для руху 

грошей, що обслуговує відносини обміну? 

1)  нееквівалентність; 
2)  еквівалентність; 

3)  прямолінійність; 

4)  безповоротність. 

3. Яка з перелічених ознак є характерною для фіскально- 

бюджетного сектора грошового обігу? 

1)  еквівалентність; 
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2)  безповоротність; 
3)  поворотність; 

4)  платність. 

4. Сукупність запасів грошей у всіх формах, які 

перебувають 

у розпорядженні суб'єктів грошового обігу в певний 

момент, - це... 

1)  грошова маса; 

2)  грошова база; 
3)  грошовий агрегат; 

4)  грошова система. 

5. Вихідними потоками сектора "сімейні господарства" в 

моделі грошового обігу є... 

1)  податкові платежі, заощадження, споживання; 

2)  податкові платежі, державні закупівлі, інвестиції; 
3)  споживання, заощадження, іноземні інвестиції; 

4)  платежі за експортні поставки, податкові платежі, 

            споживання. 

6. До складу якого грошового агрегату в Україні належать 

кошти в цінних паперах власного боргу банків? 

1) М0; 
2) МІ; 

3) М2; 

4) М3. 

7. До складу грошового агрегату М2 в Україні не 

належать... 

1)  сума готівки в касах юридичних осіб; 
2)  кошти в цінних паперах власного боргу банків; 

3)  строкові депозити; 

4)  кошти на поточних рахунках у банках. 

8. Яку функцію виконують кошти, що є в складі 

грошового 

агрегату М2 (в Україні)? 

1)  засобу нагромадження; 

2)  засобу обігу; 

3)  засобу платежу; 
4)  міри вартості. 

9. Які з перелічених елементів є в складі грошової бази? 
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1)  резерви комерційних банків на рахунках в НБУ; сума 
готівки в касах банків; сума готівки поза банками; 

2)  сума готівки в касах банків; сума готівки поза банками; 

депозити в НБУ; 
3)  сума готівки поза банками; кошти на всіх видах строкових 

рахунків; кошти на вкладах за трастовими операціями банків; 
4)  резерви комерційних банків на рахунках в НБУ; сума 

готівки в касах банків; кошти на вкладах за трастовими 

операціями банків. 

10. Яке з наведених рівнянь дає змогу визначити 

швидкість 

обігу грошей? 

1) Км = М3/ВВП; 

2) Мd = f1(Y)+ f2(i); 

3) М d = kPY; 

4) МV = РQ 

11. Грошовий обіг – це: 

1) процес безперервного руху грошей між суб'єктами у 
функції засобу обігу; 

2) процес безперервного руху грошей між суб'єктами у 

функції засобу платежу; 
3) процес безперервного руху грошей між суб'єктами у 

функціях засобу обігу й платежу; 

4) процес безперервного руху грошей між суб'єктами у всіх 
формах. 

12. У готівковому секторі грошового обороту: 

1) гроші рухаються по рахунках у банках, не виходячи за межі 
банківської системи; 

2) гроші рухаються поза банками, безпосередньо 

обслуговуючи відносини економічних суб'єктів; 
3) гроші рухаються поза банками та по рахунках у банках; 

4) гроші рухаються між банками та населенням. 

13. Складова грошової маси М0 в Україні включає: 

1) готівкові гроші поза банками; 

2) гроші поза банками і на рахунках до запитання; 

3) тільки гроші на рахунках до запитання; 
4) готівкові гроші у касах банків. 

14. Грошовий агрегат М1, включає: 
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1) гроші поза банком та на рахунках до запитання і поточні 
депозити; 

2) тільки гроші поза банком; 

3) гроші тільки на рахунках до запитання; 
4) гроші на рахунках до запитання, строкові вклади та 

депозити. 

15. Грошова база включає: 

1) запаси всієї готівки, яка перебуває в обігу поза банківською 

системою; 
2) кошти на всіх видах страхових рахунків; 

3) кошти на вкладах за трастовими операціями банків; 

4) масу готівки, яка перебуває поза банками та в касах банків, 
а також суму резервів КБ на їх кореспондентських рахунках у ЦБ. 

16. Строкові депозити входять до складу грошового 

агрегата: 

1) М0; 

2) М1;  

3) М2;  
4) не входять до агрегатів. 

17. У який грошовий агрегат включається готівка поза 

банками: 

1) М0; 

2) М1;  

3) М2,  
4) М3? 

18. Грошовий агрегат Мо не включає готівку:  
1) на руках населення; 
2) в касах комерційних банків; 

3) в касах юридичних осіб; 

4) на руках фізичних осіб – суб’єктів підприємництва. 

19. Кількість грошей, необхідних для обігу протягом 

певного часу, прямо пропорційна до: 

1) кількості товарів і рівня їх цін; 
2) швидкості обігу грошової одиниці; 

3) ціни товарів; 

4) усі відповіді правильні. 

20. Вексель – це: 
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1) боргове письмове зобов’язання чітко визначеної форми, що 
дає незаперечне право на одержання зазначеної в ньому суми 

грошей у термін, який визначено у векселі; 

2) це іменний цінний папір визначеного терміну обігу; 
3) це цінний папір на пред’явника без строку обігу; 

4) це іменний цінний папір визначеного терміну обігу. 

21. Розрахунковий чек – це: 

1) письмовий наказ банку про сплату зазначеної в ньому суми 

пред’явнику чека або особі, на яку він виписаний; 
2) цінний папір, що має визначений термін обігу; 

3) платіжний документ, що виписаний платником; 

4) платіжний документ невизначеного терміну обігу. 

22. Платіжне доручення – це: 

1) письмове розпорядження власника рахунку банку 

перерахувати з його рахунку на рахунок зазначеної особи вказану 
суму; 

2) комбінований документ, що складається з двох частин і 

заповнюється постачальником та платником; 
3) форма організації розрахунків, яку ініціює постачальник; 

4) форма розрахунків за місцезнаходженням поточного 

рахунку постачальника. 

23. Акредитив – це: 

1) письмове розпорядження власника рахунку банку 

перерахувати з його рахунку на рахунок зазначеної особи вказану 
суму; 

2) форма розрахунків, за якою банк платника за дорученням 

свого клієнта зобов’язаний перерахувати гроші в банк замовника, 
який здійснить остаточний платіж на підставі поданих документів; 

3) заява клієнта на відкриття поточного рахунку в банку; 

4) форма розрахунків за місцезнаходженням поточного 
рахунку платника. 

24. Грошово-кредитний мультиплікатор – це процес 

створення:  

1) курсу долара; 

2) повноцінних грошей; 

3) безготівкових грошей; 
4) вільного резерву. 

25. Величина грошово-кредитного мультиплікатора 

залежить від: 
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1) суми резервів комерційних банків; 
2) курсу долара; 

3) повноцінних грошей; 

4) готівкових грошей. 
 

 

Тема 3. ГРОШОВИЙ РИНОК 

 

3.1. Суть грошового ринку. 
3.2. Об'єкти й суб'єкти грошового ринку. 

3.3. Структура грошового ринку. 

 

3.1. Суть грошового ринку  

Грошовий ринок - це ринок, на якому купують і продають 

гроші, кредити, цінні папери. У процесі взаємовідносин між 
суб'єктами грошового ринку формується попит і пропозиція 

фінансових активів, відбувається визначення їхньої ціни. 

Грошовий (фінансовий) ринок виконує низку функцій, 
зокрема:  

 перерозподіл фінансових ресурсів, тобто спрямування 

коштів від тих секторів економіки, які їх заощадили, до тих, які 
відчувають нестачу коштів; 

 емісія фінансових інструментів; 

 формування ринкових цін на окремі види фінансових 
активів. 

Грошовий ринок – це особливий сектор ринку, на якому 

здійснюються купівля та продаж грошей як специфічного товару, 
формуються попит, пропозиція і ціна на цей товар. Визначальний 

вплив зміни попиту і пропозиції грошей на ставку процента як їх 

ціну є свідченням підпорядкованості грошового ринку загальним 
закономірностям функціонування ринку взагалі. 

 

3.2. Об'єкти й суб'єкти грошового ринку 
Для розуміння сутності грошового ринку важливе значення має 

визначення його суб’єктів. Суб’єктами цього ринку є юридичні та 
фізичні особи, які здійснюють операції купівлі-продажу грошей. Усі 

ці операції можна розділити на три групи: з продажу грошей, з 

купівлі грошей і посередницькі (рис. 3.1).  
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В операціях з продажу грошей беруть участь сімейні 
господарства, фірми і структури державного управління, в операціях 

з купівлі грошей – ті самі економічні суб’єкти. У посередницьких 

операціях ключовими суб’єктами є так звані фінансові посередники – 
банки, інвестиційні та фінансові компанії, страхові компанії, пенсійні 

фонди, кредитні товариства тощо. 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

Рис. 3.1. Суб'єкти, які беруть участь в операціях  

на грошовому ринку 

 
Особливістю грошового (фінансового) ринку є те, що 

надзвичайну роль у ньому відіграють посередники (банки, страхові 

компанії, інвестиційні фонди), які забезпечують рух грошей та 
операції купівлі-продажу. Взаємозв'язок суб'єктів грошового ринку 

зображено на рис. 3.2. 

Підсумовуючи розгляд сутності грошового ринку, слід 
зауважити, що це питання є дискусійним і недостатньо висвітленим у 

літературі. У радянській літературі грошовий ринок ототожнювали 

або з ринком позичкових капіталів, або з ринком короткострокових 
фінансових активів. У західній літературі грошовий ринок нерідко 

ототожнюють з фінансовим. З таким підходом можна погодитися, 

якщо сам фінансовий ринок трактувати широко – як особливий 
сектор ринку, на якому формуються і балансуються попит і 

пропозиція на всі види фінансових інструментів.  

Грошовий ринок відображає попит на гроші та їхню 
пропозицію. 

Операції куплі-продажу 

грошей 

Банки, інвестиційні, 

фінансові і страхові 

компанії, пенсійні фонди, 

кредитні товариства 

Сімейні 

господарства, 

фірми, структури 

державного 

управління 

 

Сімейні 

господарства, 

фірми, структури 

державного 

управління 

З продажу грошей Посередницькі операції З продажу грошей 
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Під пропозицією грошей (МS) мається на увазі загальна 
кількість грошей, що перебувають в обігу; вона складається з 

агрегатів М1, М2, М3.  

Попит на гроші – це платоспроможна потреба або сума 
грошей, яку покупці можуть і мають намір заплатити за необхідні 

для них товари та послуги. 
Попит на гроші (МD) формується з таких складових: 

- попит на гроші як засоби обігу (діловий, операційний або 

попит на гроші для здійснення угод); 
 
   

 

   Витрати на   Витрати на 

 національний                                                                споживання 

     продукт 

                      Витрати  

                              на інвестування 

 
Інвестиції   

 

 

 
 
 Заощадження 

 

 
    Платежі 

   за ресурси                                                     Національний дохід 

 
 

 

 

Рис. 3.2. Потоки грошових коштів 

 

- попит на гроші як засоби збереження вартості (попит на 
гроші як активи, попит на запасну вартість або спекулятивний 

попит). 

Саме такого погляду дотримується англійський економіст 
Л. Харріс, котрий ставить знак рівності між грошовим і фінансовим 

Ринок 

продуктів 

Ринок 

ресурсів 

Домашні 

господарств

а 

Фірми 

Грошовий ринок –  

це сукупність усіх грошових 

ресурсів країни, що постійно 

переміщуються (розподіляються 

та перерозподіляються) під 

впливом попиту і пропозиції з 

боку суб’єктів економіки 
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ринками і з цих позицій аналізує класичну та кейнсіанську моделі 
грошового ринку. [69] 

 

3.3. Структура грошового ринку 

Для вивчення механізму функціонування грошового ринку 

важливе значення має також його структуризація. Вичленення ок-
ремих сегментів ринку можна здійснити за кількома критеріями: 

  за видами інструментів, що застосовуються для переміщення 

грошей від продавців до покупців; 
  за інституційними ознаками грошових потоків; 

  за економічним призначенням грошових коштів, що 

купуються на ринку. 
За першим критерієм у грошовому ринку можна виділити три 

сегменти: ринок позичкових зобов’язань, ринок цінних паперів, 

валютний ринок. Хоча в організаційно-правовому аспекті ці ринки 
функціонують самостійно, між ними існує тісний внутрішній 

зв’язок. Грошові кошти можуть легко переміщатися з одного ринку 

на інший, одні й ті ж самі суб’єкти можуть здійснювати операції 
одночасно чи поперемінно на кожному з них. Наприклад, 

комерційний банк на ринку боргових зобов’язань за допомогою 

своїх депозитних сертифікатів мобілізує кошти, які може 
розмістити на ринку цінних паперів або на валютному ринку. І 

навпаки, кошти, виручені від продажу цінних паперів, банк може 

розмістити під позичкові зобов’язання чи на придбання валютних 
цінностей. 

За інституційними ознаками грошових потоків можна 

виділити такі сектори грошового ринку: фондовий ринок; ринок 
банківських кредитів; ринок послуг небанківських фінансово-

кредитних установ. 

На фондовому ринку здійснюється переміщення 
небанківського позичкового капіталу, який приводиться в рух за 

допомогою фондових цінностей (акцій, середньо- і довгострокових 

облігацій, бондів, інших фінансових інструментів тривалої дії). 
Значення цього ринку полягає в тому, що він відкриває широкі 

можливості для фінансування інвестицій в економіку. У 

високорозвинутих ринкових економіках фондовий ринок є 
основним джерелом фінансування збільшення основного й 

оборотного капіталу в процесі розширеного відтворення. 
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Інституційними органами, що здійснюють регулювання фондового 
ринку, є фондові біржі. 

Усі фінансові інструменти, що застосовуються на фондовому 

ринку, можна розділити на дві групи: 1) акції, що є вимогами на 
частку в чистому доході і в активах корпорації; 2) боргові зобов’я-

зання середнього (від одного до 10 років) і тривалого (10 і більше 
років) термінів дії, що є зобов’язаннями емітентів перед власником 

виплачувати йому погоджену суму грошового доходу у формі 

процентів через певні проміжки часу аж до повного погашення. 
Кожна з цих груп інструментів фондового ринку має певні недоліки і 

переваги перед іншою. Так, дохід за борговими зобов’язаннями 

фіксований і має високий ступінь гарантії його одержання. Цієї 
переваги не мають акції, зате вони дають власникам пряму вигоду від 

збільшення прибутковості корпорації, а також від зростання 

номінальної вартості активів корпорації, оскільки власники акцій 
мають право власності на відповідну їх частку. Водночас з погляду 

корпорації акції мають і такий істотний недолік, як необхідність 

оплати вимог власників акцій після виплат за вимогами власників 
боргових зобов’язань. Через зазначені недоліки акцій їх ринок у 

розвинутих країнах, як правило, вужчий, ніж ринок боргових 

зобов’язань. 
За третім критерієм – економічним призначенням купівлі 

грошей – грошовий ринок поділяють на два сектори (рис. 3.3): 

 ринок грошей; 
 ринок капіталів. 

На ринку грошей купуються грошові кошти на короткий строк 

(до одного року). Ці кошти використовуються в обороті 
позичальника (покупця) як гроші, тобто для приведення в рух уже 

накопиченого капіталу, завдяки чому вони швидко вивільнюються з 

обороту і повертаються кредитору. 
Класичними операціями грошового ринку є операції з 

міжбанківського кредитування, з обліку комерційних векселів, 

операції на вторинному ринку з короткостроковими державними 
зобов’язаннями, короткострокові вклади фінансово-кредитних 

інституцій у комерційних банках та кредити банків цим інституціям 

тощо. 
Проте й інші – не фінансові – суб’єкти втягуються на ринок 

грошей, коли свої короткострокові грошові кошти вкладають у 

банки чи передають у розпорядження інших фінансово-кредитних 
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інституцій, або ж одержують від них короткострокові позички чи 
інше фінансування. 

 

 
 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 3.3. Структура грошового (фінансового) ринку 

 
Для ринку грошей характерним є те, що він дуже чутливий до 

будь-яких змін в економіці та у фінансовій сфері. Тому попит і 

пропозиція тут надто мінливі, а процент як ціна грошей часто 
змінюється під їх впливом. Через це він є найбільш реальним 

індикатором кон’юнктури грошового ринку взагалі і слугує базою 

формування процентної політики в країні. Це дає підстави роз-
глядати механізм формування попиту і пропозиції на грошовому 

ринку тільки на основі ринку грошей. 

На ринку капіталів купуються грошові кошти на тривалий 
(більше одного року) термін. Ці кошти використовуються для 

збільшення маси основного й оборотного капіталів, зайнятих в 

обороті позичальників. 
Класичними операціями ринку капіталів є операції з 

фондовими інструментами – акціями, середньо- та 

довгостроковими облігаціями, купленими для зберігання; 
довгострокові депозити та позички комерційних банків; операції 

спеціалізованих інвестиційних та фінансових компаній тощо. 
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На ринку капіталів можуть працювати всі суб’єкти грошового 
ринку – кредитори, позичальники і фінансові посередники. 

Зокрема, банки емітують фінансові інструменти (акції, облігації) 

для нарощування власного капіталу, а також можуть купувати чужі 
фондові цінності для зберігання, інвестуючи тим самим своїх 

клієнтів. 
Характерною особливістю ринку капіталів є те, що попит і 

пропозиція тут менш рухливі, рівень процентної ставки більш 

стабільний, не так чутливо реагує на зміну кон’юнктури, як на 
ринку грошей. Це повинні враховувати банки у своїй процентній 

політиці, щоб створити сприятливі умови для інвестування 

економіки. 
Розмежування грошового ринку на ринок грошей і ринок 

капіталів має досить умовний характер. Адже запозичення грошей 

на строк до одного року зовсім не гарантує того, що наявний в 
обороті позичальника капітал не збільшиться протягом цього 

терміну. І навпаки, запозичення на строк більше року не гарантує 

того, що ці гроші не будуть використані для здійснення коротких 
платежів і не вплинуть на кон’юнктуру ринку грошей. Проте навіть 

умовне розмежування цих ринків має важливе практичне значення 

для їх функціонування, оскільки дає змогу їх суб’єктам 
здійснювати свою діяльність більш цілеспрямовано й ефективно. 

Якщо всі три види структуризації грошового ринку звести в 

єдину систему, то її можна подати у вигляді схеми (рис. 3.4). 
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Рис. 3.4. Схема системної структуризації грошового ринку 
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Як видно з наведеної схеми, між усіма елементами грошового 
ринку, незалежно від того, за якими критеріями вони були 

вичленені, існує внутрішній взаємозв’язок, що підтверджує його 

внутрішню єдність. 
Грошовий ринок слід розглядати як механізм відносин між 

юридичними особами, які потребують коштів для свого розвитку, з 
одного боку, та організаціями і громадянами (населенням, 

домашніми господарствами), які можуть надати такі кошти, – з 

другого. 
Цей ринок поєднує три головні складові: обліковий, 

міжбанківський і валютний ринки. Усі вони виконують декілька 

основних функцій, у чому і полягає їхня схожість. Серед цих 
функцій виділяються такі: 

  об’єднання дрібних заощаджень населення, держави, 

приватного бізнесу, закордонних інвесторів і створення потужних 
грошових фондів; 

  трансформація цих коштів у позиковий капітал, що 

забезпечує зовнішні джерела фінансування підприємств (фірм); 
  спрямування частини коштів на міжбанківський ринок, що 

забезпечує стійкість кредитної системи, а також процес 

розширеного відтворення через видачу опосередкованих позик за 
схемами: центральний банк – комерційний банк; комерційний банк 

– комерційний банк; комерційний банк – підприємство, населення; 

  надання позик державним органам для вирішення 
невідкладних завдань, покриття дефіциту бюджету. 

Таким чином, грошовий ринок дає змогу здійснювати 

накопичення, оборот, розподіл і перерозподіл грошового капіталу 
між сферами національної економіки. Водночас це – синтез ринків 

різних засобів платежу. Як переконує досвід країн із розвиненою 

ринковою економікою, угоди на грошовому ринку 
опосередковуються, по-перше, кредитними інститутами 

(комерційними банками або іншими установами), які беруть у борг 

або надають грошові позики; по-друге, інвестиційними або 
аналогічними організаціями, які забезпечують випуск і обіг різного 

роду боргових зобов'язань, що реалізуються за гроші на обліковому 

ринку. 
Обліковий ринок – частина грошового ринку, де 

короткострокові грошові ресурси перерозподіляються між 



68 

 

кредитними інститутами шляхом купівлі-продажу векселів і цінних 
паперів з термінами погашення, як правило, до одного року. 

Обліковий ринок виник у XIX ст. в процесі розвитку торгівлі і 

банківської справи. Його основа – облікові і переоблікові операції 
банків, тобто купівля-продаж основних першокласних комерційних 

векселів для мобілізації коштів, отримання прибутку, інвестування, 
регулювання ліквідності тощо. 

З кінця XIX ст. отримав розвиток ринок короткострокових 

казначейських векселів, які викуповуються для фінансування 
державного боргу. Їх продають і купують із дисконтом. Поняття 

облікового ринку в деяких країнах поширюється також на операції 

з державними облігаціями, до погашення яких залишилося не 
більше п’яти років. 

Облікові ставки значною мірою визначаються ставкою 

центрального банку, оскільки останній регулює операції грошового 
ринку і розмір грошової маси, що перебуває в обігу. Операції на 

обліковому ринку мають велике значення для управління 

державним боргом. 
До інституційної структури облікового ринку входять такі 

елементи: 

 центральний банк (в Україні – Національний банк України); 

 комерційні банки; 

 спеціальні кредитні інститути, кошти яких формуються за 

рахунок залучення онкольних кредитів і 7-денних позик банків (під 

цінні папери). 
Велике значення на обліковому ринку мають онкольний та 

вексельний кредити. 

Онкольний кредит – короткостроковий кредит, який 
погашається на першу вимогу. 

Він видається під забезпечення комерційними, 

казначейськими й іншими векселями, цінними паперами, товарами; 
погашається позичальником зазвичай з попередженням за 2–7 днів. 

Онкольний кредит вважається найліквіднішою статтею активу 

банку після касової готівки. Відсоткові ставки за онкольними 
позиками нижчі порівняно з іншими видами позик. 

Обліковий ринок і його інститути допомагають підприємствам 

здійснювати фінансування на основі короткострокового залучення 
капіталу – вексельних кредитів. За допомогою комерційних 
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векселів закуповується сировина і товари; погашаються вони за 
рахунок виручки від проданого готового товару. Вексельний кредит 

надається здебільшого постачальникам. 

Міжбанківський ринок відіграє важливу роль у забезпеченні 
нормальних умов функціонування грошового ринку. Він є об'єктом 

державного регулювання, служить механізмом впливу державних 
органів на діяльність комерційних банків, стан грошово-кредитної і 

валютної системи та безпосередньо на економіку в цілому. 

Міжбанківський ринок – частина фінансового ринку, де 
тимчасово вільні грошові ресурси кредитних установ залучаються і 

розміщуються банками між собою переважно у формі 

міжбанківських депозитів на короткі терміни. 
Міжбанківські депозити, які надаються в межах 

кореспондентських відносин між банками, відіграють роль 

інструмента налагодження міцніших і довірливіших відносин між 
банками. Тимчасово вільні кошти у банку виникають через 

відсутність необхідного попиту на фінансовому ринку або 

невигідність розміщення кредитних ресурсів серед клієнтів. 
Найпоширеніші терміни депозитів – 1; 3 і 6 міс., граничні – від 

одного дня до двох років. Засоби міжбанківського ринку 

використовуються комерційними банками не тільки для 
короткострокових, а й для середньо- і довгострокових активних 

операцій, регулювання балансів, виконання вимог центральних 

банків. Відсоткові ставки враховують власні витрати банків, 
прийнятий ними кредитний ризик, співвідношення попиту і 

пропозиції та інші фактори. Вони є базовими під час розрахунку 

відсоткових ставок за іншими, довгостроковішими кредитами на 
національному і міжнародному ринках позикових капіталів. 

Міжбанківські депозити пов'язані з активними депозитними 

операціями банків, тобто вкладенням тимчасово вільних коштів 
одних банків у інші кредитні установи, у тому числі центральний 

банк. Внесення депозитів комерційними банками в центральний 

банк у межах обов'язкових резервів є одним з методів регулювання 
сукупного грошового обігу країни. Відповідно до чинного 

законодавства, в Україні комерційні банки мають право на 

одержання від НБУ як банку останньої інстанції кредитів через 
кредитні аукціони, ломбардні операції, переоблік векселів на 

умовах двосторонніх угод. 
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Міжбанківські кредити – одне з основних джерел формування 
банківських кредитів. Одержання кредитів в інших банках дає 

змогу банківським установам поповнювати власні кредитні 

ресурси. При надлишку ресурсів банк розміщує їх на 
міжбанківському ринку, при нестачі – купує на ринку. Ринок 

міжбанківських кредитів є важливою складовою фінансового 
ринку. На практиці використовуються такі основні різновиди 

міжбанківського кредиту: 

- овердрафт    за     кореспондентськими     рахунками.     На 
відповідному рахунку обліковуються суми дебетових (кредитових) 

залишків на кореспондентських рахунках банків на кінець 

операційного дня; 
- кредити овернайт, які надані (отримані) іншим банком. Вони 

надаються банкам на термін не більше одного операційного дня. 

Цей вид міжбанківського кредиту використовується для 
завершення розрахунків поточного дня; 

- кошти, які надані (отримані) іншим банком за операціями 

РЕПО. Ці операції пов'язані з купівлею цінних паперів на певний 
період за умови зворотного їх викупу за заздалегідь обговореною 

ціною або за умови безвідкличної гарантії погашення в разі, якщо 

термін операції РЕПО збігається з терміном погашення цінних 
паперів. 

Міжбанківські позики – одна з найпоширеніших форм 

господарської взаємодії кредитних організацій. Поточна ставка з 
міжбанківських кредитів – найважливіший фактор, що визначає 

облікову політику конкретного комерційного банку з інших видів 

кредитів. Конкретна величина цієї ставки залежить від 
центрального банку, який є активним учасником і прямим 

координатором ринку міжбанківських кредитів. Відсутність 

регулювання на ньому може викликати кризу міжбанківських 
платежів. 

В Україні суб'єктами міжбанківського ринку є комерційні 

банки, які виступають у ролі фінансових посередників під час 
перерозподілу коштів і здійснення платежів на фінансовому ринку. 

НБУ проводить операції з рефінансування комерційних банків. 

Кредитні ресурси надаються у вигляді прямих і ломбардних 
кредитів, переобліку векселів. Ці операції проводяться тоді, коли 

комерційні банки зазнають труднощів і не можуть у короткий час 

залучити ресурси з інших джерел. НБУ відіграє роль кредитора 
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останньої інстанції. Такі кредити короткострокові, видаються під 
високі відсотки і потребують забезпечення заставою. 

Комерційні банки як економічно незалежні кредитні інститути 

самостійно встановлюють рівень відсоткової ставки за 
міжбанківськими кредитами залежно від попиту і пропозиції на 

міжбанківському ринку та рівня облікової ставки. 
  

Запитання для самоконтролю 

1. Що називають грошовим ринком?  
2. Що є інструментом купівлі-продажу на грошовому ринку? 

Які види інструментів використовуються на грошовому ринку? 

3. Що називають борговими і неборговими інструментами 
грошового ринку? 

4. Хто є суб’єктами грошового ринку? Між ким забезпечують 

зв’язки на грошовому ринку фінансові посередники? 
5. Попит на гроші та його складові. 

6. Механізм формування пропозиції грошей. 

7. У чому полягає сутність пропозиції грошей? 
8. Назвіть головні чинники, що впливають на пропозицію 

грошей. 

9. Назвіть основні групи фінансових посередників. 
10. Дайте визначення облікового ринку. 

11. Яка роль грошового ринку в економіці? 

 

Тестові завдання 

1. Попит на гроші для укладання угод прямо пропорцій-

ний до... 

1)  номінального ВВП; 

2)  ставки процента; 

3)  швидкості обігу грошей; 
4)  грошовій базі. 

2. Грошова пропозиція залежить від... 

1)  грошової бази; 
2)  ставки процента; 

3)  номінального ВВП; 

4)  грошового агрегата М0. 

3. Збільшення коефіцієнта депонування сприяє... 

1)  зменшенню готівкових грошей у населення; 

2)  збільшенню готівкових грошей у населення; 
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3)  не впливає на зміну кількості готівкових грошей у 
населення. 

4. Між цінами на облігації і процентною ставкою... 

1)  обернена залежність; 
2)  пряма залежність; 

3)  нема залежності. 

5. Представниками "кембріджської школи" були... 

1)  Й. Шумпетер, П. Самуельсон; 

2)  І. Фішер, М. Фрідмен; 
3)  А. Маршалл, А. Пігу 

4)  К. Маку, Ф.Енгильс 

6. На ринку капіталів продають і купують... 

1)  боргові зобов'язання та цінні папери, термін погашення 

яких - до одного року; 

2)  боргові зобов'язання і цінні папери, термін погашення 
яких - більше одного року, та акції; 

3)  і перші, і другі; 

4)  боргові зобов'язання і цінні папери, термін погашення 
яких - більше п’яти років. 

7. Ринок цінних паперів охоплює... 

1)  кредитні відносини та відносини спільного володіння;  
2)  відносини, що виникають з приводу акумуляції 

кредитними установами коштів і надання їх у позику; 

3)  обидві відповіді правильні; 
4)  немає правильної відповіді. 

8. Попит на гроші необхідно розглядати як... 

1)  запас грошей; 
2)  потік грошей; 

3)  запас і потік грошей; 

4)  національний дохід. 

9. Які мотиви попиту на гроші виділяв Дж. М. Кейнс? 

1)  трансакційний, нагромадження, узгодження; 

2)  прибутковості, обачності, спекулятивний; 
3)  трансакційний, обачності, спекулятивний; 

4)  прибутковості. 

10. Втрати володіння грошима - це втрати, яких зазнає 

суб'єкт ринку внаслідок... 

1)  підвищення рівня доходу, який дають облігації; 

2)  зниження рівня доходу, який дають облігації; 
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3)  обидві відповіді неправильні. 
4)  обидві відповіді правильні. 

11. Сукупність усіх грошових ресурсів країни, що постійно 

переміщуються (розподіляються і перерозподіляються) під 

впливом попиту та пропозиції різних суб'єктів економіки, – це: 

а) капітальне фінансування; 
б) грошова база; 

в) грошовий ринок; 

г) потік грошей. 

12. При прямому фінансуванні діють: 

а) підканали акціонерного фінансування; 

б) підканали зворотного фінансування; 
в) підканали опосередкованого фінансування; 

г) підканали прямого фінансування. 

13. За видами інструментів грошовий ринок поділяється 

на: 

а) ринок цінних паперів; 

б) ринок короткострокових позик; 
в) ринок позикових капіталів; 

г) ринок короткострокових фінансових активів. 

14. За призначенням і ліквідністю фінансових активів 

грошовий ринок поділяється на: 

а) ринок цінних паперів; 

б) ринок грошей, ринок капіталів; 
в) ринок короткострокових фінансових активів;  

г) ринок середньо- і довгострокових позик. 

15. За функціональними ознаками грошовий ринок 

складається з: 

а) ринку цінних паперів; 

б) міжбанківського ринку; 
в) ринку грошей і капіталів; 

г) немає правильної відповіді. 

16. Визначальними чинниками впливу на попит на гроші 

є: 

а) ставка обов'язкових резервів; 

б) рівень цін; 
в) рівень реальних доходів; 

г) норма процента. 

17. Сукупний попит на гроші охоплює: 
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а) попит на активи; 
б) попит на гроші для трансакцій; 

в) попит на запас грошей; 

г) намає правильної відповіді. 

18. Консолідований   показник  резервних  грошей банків- 

ської системи, на основі якого через грошовий мультиплікатор 

формується пропозиція грошей,  – це: 

а) рівень цін; 

б) обов'язкові резерви; 
в) грошова база; 

г) процентна ставка. 

19. Економічними методами регулювання грошової маси в 

обігу є: 

а) визначення процентних ставок за кредити; 

б) визначення норм обов'язкових резервів у НБУ; 
в) купівля та продаж зарубіжної валюти; 

г) маніпуляції з державними цінними паперами. 

20. Макроекономічними показниками, які впливають на 

формування грошової пропозиції, є: 

а) грошова база; 

б) співвідношення готівки стосовно депозитів; 
в) грошово-кредитний мультиплікатор; 

г) величина банківських резервів. 

 
 

Тема 4. ГРОШОВІ СИСТЕМИ 

 

4.1. Сутність грошової системи її елементи. 
4.2. Типи грошових систем. 

4.3. Створення і розвиток грошової системи України. 

 

4.1. Сутність грошової системи її елементи 

Для організації системи грошових відносин у державі 

необхідні певні об'єктивні та суб'єктивні передумови, до яких 
належать, по-перше, досягнення достатньо високого рівня розвитку 

товарно-грошових відносин, що зумовлює потребу їхнього 

регулювання державою, і, по- друге, визначення в законодавчому 
порядку законних платіжних засобів та регламентація їхнього 

обігу. 
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Поняття "грошова система" можна розглядати за 
функціональним та інституційним підходами. 

Функціональний підхід до тлумачення поняття "грошова 

система" передбачає її характеристику як упорядковану сукупність 
грошових відносин, форм, методів і принципів організації 

грошового обігу в державі чи в єдиному економічному просторі. 
За інституційним підходом грошова система є сукупністю 

інститутів, які створюють та регулюють економічні й правові 

основи емісії грошей, способи їхнього обігу, нагромадження, 
розподілу та перерозподілу. 

На практиці функціональний та інституційний підходи до 

тлумачення сутності грошової системи взаємопов'язані й 
утворюють єдність системи. Грошові відносини, їхні форми, 

методи та принципи організації в державі чи єдиному 

економічному просторі не можуть існувати поза межами інститутів, 
що їх організують. Відповідно, грошово-кредитні інститути 

з'являються саме тоді, коли грошові відносини набувають 

достатньо розвинених форм і виникає необхідність їхнього 
регулювання. Отже, грошова система - це законодавчо визначена 

форма організації грошового обігу в державі. Грошові системи 

кожної окремої країни формуються історично, відображають 
досягнутий рівень розвитку економічних відносин та національні 

особливості. Держава формує власну грошову систему, 

намагаючись надати їй повну незалежність та здатність 
протистояти зовнішнім впливам, коли вони загрожують інтересам 

національної економіки. 

Грошова система – це форма організації грошового обороту в 
країні, установлена загальнодержавними законами. Ці закони 

визначають основні принципи, правила, нормативи та інші вимоги, 

що регламентують відносини між суб’єктами грошового обороту. 
Враховуючи надзвичайно важливу роль грошових відносин в 

економічному житті суспільства, в усіх країнах, незалежно від їх 

устрою, формування грошових систем здійснюють центральні 
органи влади. 

За сферою охоплення економічних відносин грошова система 

– явище надзвичайно широке, адекватне всьому грошовому 
обороту. Усі грошові потоки, незалежно від сфери економіки, яку 

вони обслуговують, та форми, в якій здійснюються, є об’єктами 

регулятивного впливу грошової системи. Тому є підстави для 
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виділення у складі грошової системи окремих, відносно 
самостійних підсистем: 

- системи безготівкових розрахунків; 

- валютної системи; 
- системи готівкового обігу. 

Кожна з названих підсистем має свій особливий об’єкт 
регулятивного впливу, який обмежується певною формою чи 

сферою грошового обороту. 

Оскільки грошова система кожної країни визначається її 
внутрішнім законодавством, саме явище грошової системи постає 

на поверхні як суто національне. Кожна держава формує свою 

власну грошову систему, намагаючись надати їй повну 
незалежність і здатність протистояти зовнішнім впливам, коли вони 

загрожують інтересам національної економіки. Наявність такої 

суверенної грошової системи є однією з ключових ознак політичної 
та економічної самостійності держави. При нормативно-правовому 

підході до грошової системи в її складі можна виділити кілька 

окремих елементів, кожний з яких зафіксований законодавчо. У 
зв’язку з цим в грошовій системі України можна виділити такі 

елементи: 

 найменування грошової одиниці; 
 масштаб цін; 

 види та купюрність грошових знаків, які мають статус 

законного платіжного засобу; 
 регламентація безготівкових грошових розрахунків; 

 регламентація готівкового грошового обороту; 

 регламентація режиму валютного курсу та операцій з 
валютними цінностями; 

 державні органи, які здійснюють регулювання грошового 

обороту та контроль за дотриманням чинного законодавства. 
Найменування грошової одиниці, як правило, пов’язується з 

історією країни. Так в Україні національну валюту рішенням 

Верховної Ради названо гривня. Таку назву мала грошова одиниця 
Київської Русі у Х–ХІ ст. 

Масштаб цін являє собою величину грошової одиниці певної 

країни. В епоху, коли гроші мали форму золота та срібла, масштаб 
цін установлювався державою шляхом визначення вагового вмісту 

металу в грошовій одиниці. У сучасних умовах, коли в обігу 

перебувають нерозмінні на золото кредитні гроші, фіксація 
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державою металевого вмісту грошової одиниці втратила сенс і 
скасована в усіх країнах. Але масштаб цін зберігся у перетвореному 

вигляді. Про його наявність сьогодні свідчать істотні відмінності в 

рівнях цін на одні й ті самі товари, виражені в грошових одиницях 
різних країн. Для зручності користування грошова одиниця 

поділяється на певну кількість частин, як правило, на 100. Закон 
визначає міру точного поділу та назву кожної частини. Так, гривня 

України ділиться на 100 частин, які називаються копійками. 

Види та купюрність грошових знаків визначає вищий 
законодавчий орган, який надає їм статусу законного платіжного 

засобу, тобто покладає на державу відповідальність за їх 

забезпечення. Органи державного контролю ретельно стежать за 
тим, щоб не допустити використання грошових сурогатів чи 

фальшивих грошових знаків. Забороняється також використання у 

межах країни іноземних грошових знаків як платіжних засобів, 
оскільки це ускладнює забезпечення національних грошей. 

Право емісії грошових знаків та відповідальність за їх 

забезпечення закон покладає на певний державний орган. Таким 
органом, як правило, є центральний банк країни. За цих умов 

грошові знаки мають вид банківських білетів (банкнот). В окремих, 

виняткових випадках емісія грошових знаків може доручатися 
міністерству фінансів (його скарбниці). У такому разі грошові 

знаки називаються казначейськими білетами. 

Правильно встановлена розмірність номіналів банкнот і 
розмінної монети насамперед створює значні зручності учасникам 

платіжного обороту. Водночас висока частка великих купюр 

забезпечує економію на друкуванні грошових знаків. Проте 
наявність великих купюр робить готівку вразливішою для 

фальшування, зручнішою для обслуговування незаконних тіньових 

операцій. Саме з цієї причини держави уникають випуску купюр 
надто великих номіналів. 

В Україні після реформи 1996 р. в обіг випускаються 

банківські білети номіналом 1, 2, 5, 10, 20, 50, 100, 200, 500, 1000 
грн, а також розмінна монета 25, 50 коп. Мають також монетну 

форму 1, 2, 5, 10 грн. 

Регламентація безготівкових грошових розрахунків - 
важливий елемент грошової системи кожної держави, оскільки дає 

змогу вдосконалювати безготівковий грошовий обіг для зміцнення 
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платіжної дисципліни, максимального прискорення платежів, 
контролю за їхньою легальністю. 

Нормативно-правовою базою реалізації безготівкових 

розрахунків в Україні є закони України "Про банки і банківську 
діяльність", "Про Національний банк України", "Про платіжні 

системи та переказ коштів в Україні", "Про обіг векселів в Україні", 
Інструкція про міжбанківський переказ коштів в Україні в 

національній валюті, Інструкція про безготівкові розрахунки в 

Україні в національній валюті, Положення про порядок емісії 
спеціальних платіжних засобів і здійснення операцій з їх 

використанням та ін. 

Безготівкові розрахунки кожної держави реалізують у межах 
спеціально створених платіжних систем як важливих складових 

грошової системи. Платіжні системи передбачають механізми 

переказу коштів між економічними суб'єктами (юридичними 
особами, фізичними особами, банками тощо) та функціонують на 

підставі спеціальних принципів здійснення платежів. 

Переказ коштів у платіжній системі виконують за допомогою 
платіжних інструментів, до яких належать документи на переказ 

(платіжні доручення, платіжні вимоги-доручення, розрахункові 

чеки, платіжні вимоги, меморіальні ордери, документи на переказ 
готівки, міжбанківські розрахункові документи, клірингові вимоги 

тощо) і спеціальні платіжні засоби (наприклад, платіжні картки). 

У більшості країн світу, у тому числі й Україні, платіжну 
систему формують декілька самостійних систем, кожна з яких 

обслуговує окрему платіжну сферу. Відповідно до Закону "Про 

платіжні системи і переказ коштів в Україні", внутрішньодержавні 
платіжні системи можуть бути банківськими та небанківськими. До 

внутрішньодержавних банківських платіжних систем належать:  

 внутрішньобанківські платіжні системи, створені банками 
для переказування коштів між їхніми підрозділами (філіями); 

 системи міжбанківських розрахунків, призначені для 

переказу коштів між банківськими установами; 
 системи масових платежів, створені для переказу коштів за 

операціями, які здійснюють юридичні та фізичні особи. 

Окрім внутрішньодержавних, в Україні функціонують також між-

народні платіжні системи. 

Регламентація готівкового грошового обігу передбачає 

застосування технічних заходів щодо посилення захисту купюр від 



79 

 

фальшування (водяний знак, захисна стрічка, рельєфні елементи, 
суміщений малюнок, райдужний друк, антисканерна сітка, 

мікротекст, видимі захисні волокна та ін.), запровадження правил 

визначення платіжності банкнот і монет, аналіз стану та 
розроблення заходів з удосконалення структури і динаміки 

готівкового обігу, регулювання готівкового грошового обігу в 
небанківській сфері та регулювання касових операцій банків. 

Обіг готівки, який відбувається через каси підприємств і 

організацій усіх форм власності та видів діяльності, 
регламентований Положенням про ведення касових операцій у 

національній валюті в Україні, яким обумовлено вимоги до 

організації готівкових розрахунків, порядок оформлення касових 
операцій, обмеження розміру готівки, що перебуває в касах 

підприємств, через запровадження лімітів залишку готівки в касі. 

Крім того, чинне законодавство України передбачає граничну 
суму готівкового розрахунку одного підприємства (підприємця) з 

іншим протягом одного дня за одним або кількома платіжними 

документами в розмірі 10 000 (десять тисяч) гривень. 
Регулювання касових операцій банків в Україні 

регламентоване Інструкцією про касові операції в банках України, 

яка визначає правила: 
 приймання готівки національної та іноземної валюти від 

клієнтів для зарахування на власні рахунки та рахунки інших 

юридичних і фізичних осіб або на відповідний рахунок банку; 
 видачі готівки національної та іноземної валюти клієнтам з 

їхніх рахунків за видатковими касовими документами через касу 

банку або із застосуванням платіжних карток з їхніх рахунків чи 
відповідного рахунка банку через його касу або банкомат; 

 приймання від фізичних і юридичних осіб готівки 

національної та іноземної валюти для переказу і виплати 
отримувачу суми переказуй готівковому вигляді; 

 вилучення з обігу сумнівних банкнот (монет) та надсилання 

їх на дослідження; 
 обміну клієнтам непридатних до обігу банкнот (монет) 

національної валюти на придатні. 

Регламентацію режиму валютного курсу використовують 
для захисту і забезпечення стабільності національної грошової 

одиниці. 
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Валютний курс - це вартість грошової одиниці однієї країни, 
виражена у грошових одиницях інших країн або міжнародних 

платіжних засобах. 

Запровадження порядку визначення курсу національної 
валюти, його зміни та використання для розрахунків у міжнародних 

економічних відносинах прийнято називати режимом валютного 
курсу. Відповідно до класифікації Міжнародного валютного фонду, 

залежно від ступеня свободи щодо зміни валютного курсу всі 

валюти поділяють на валюти з фіксованим курсом, валюти з 
обмежено гнучким курсом і валюти з плаваючим курсом [75]. 

 Функції регулювання грошового обігу та контролю за 

дотриманням чинного законодавства з монетарних питань 
покладено на центральний банк держави. В Україні, згідно з 

Конституцією та Законом "Про Національний банк України", їх 

виконує Національний банк України (НБУ). Всі інші органи 
державного управління, кабінет міністрів, міністерство економіки, 

міністерство фінансів, застосовуючи заходи впливу на грошовий 

обіг, повинні узгоджувати свої дії з НБУ 

 

4.2. Типи грошових систем 

Сукупність елементів грошової системи визначає тенденції та 
закономірності її функціонування і розвитку. Унаслідок еволюції 

економічних відносин грошові системи змінювались та 

удосконалювались. Зміст окремих елементів та їхня взаємодія 
визначають тип грошової системи держави. Критерії класифікації 

та типи грошових систем наведені в табл. 4.1. 

Грошові системи металевого обігу мали в обігу грошовий 
метал (монети), що виконував усі функції грошей. Банкноти в таких 

грошових системах вільно обмінювали на метал. 

Металеві грошові системи функціонували у формах 
біметалізму (ХУІ-ХУІІІ ст.) та монометалізму (XIX ст.). 

Біметалізм - це грошова система, у якій роль загального 

еквівалента відіграють два метали - золото і срібло. 
Виділяють такі три різновиди біметалізму: система 

паралельної валюти, система подвійної валюти, система 

"кульгаючої" валюти. 
Система паралельної валюти була історично першим 

різновидом біметалізму, для неї характерне співвідношення між 

золотом і сріблом відповідно до їхньої ринкової вартості.  
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Труднощі, пов'язані з існуванням на ринку двох загальних 
еквівалентів та постійною зміною вартісного співвідношення між 

золотом і сріблом, призвели до запровадження системи подвійної 

валюти. 
Система подвійної валюти - це грошова система, за якою 

вартісне співвідношення між зо лотом, і сріблом держава визначає 
законодавчо зі збереженням їхнього відкритого карбування та обігу 

на ринках на однакових умовах. Однак і такий різновид біметалізму 

мав недоліки, пов'язані з невідповідністю реального ринкового 
співвідношення між золотом і сріблом із тим, що визначений 

державою.  

Нерівномірність витрат на видобуток і карбування золота та 
срібла призвела до того, що вартість одного металу була 

завищеною, іншого - заниженою. Наслідком цього стало витіснення 

з обігу недооціненого за законом металу тим, вартість якого була 
завищена. 

Системою "кульгаючої" валюти є грошова система, за якою 

золото і срібло вільно функціонують в обігу, відіграють роль 
законного платіжного засобу, проте один з видів монет карбують у 

закритому порядку і з обмеженнями. 

Біметалізм не відповідає потребам розвиненого ринкового 
господарства, оскільки два метали не можуть якісно виконувати 

функції міри вартості одночасно, загальним мірилом цінності може 

бути лише один з них. 
У 1865 р. Франція, Бельгія, Італія та Швейцарія спробували 

зберегти систему біметалізму шляхом створення Латинського 

монетного союзу. З 1868 р. до них приєдналася Греція. Головною 
метою цього міждержавного фінансового утворення було 

об'єднання монетних систем перелічених країн і легалізація обігу 

їхніх монет у межах союзу. Відповідно до укладеної угоди, на 
територіях країн-учасниць союзу збереглися: 

 вільне карбування монет із золота та срібла з підтриманням 

фіксованого співвідношення між ними (1: 15,5); 
 однаковий металевий вміст грошових одиниць, що 

дорівнював вмісту французького франка, який містив 4,5 г срібла 

або 0,29 г золота; 
 можливість вільного обігу монет одних країн-учасниць на 

територіях інших. 
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Проте вже з 1870-х років ринкова ціна срібла почала різко 
знижуватись і його у великих кількостях перекарбовували в 

монети, що спричинило витіснення з обігу золотих монет. У таких 

умовах країнам- учасницям союзу стало невигідно допускати на 
свою територію срібні монети з інших країн. Тому з 1878 р. вільне 

карбування срібла в цих країнах було припинено і всі вони 
перейшли до золотого монометалізму. Офіційно Латинський 

монетний союз припинив існування 31 грудня 1926 р. 

Монометалізм - це грошова система, у якій роль загального 
еквівалента відіграє лише один метал (золото або срібло). 

Найпоширенішим був золотий монометалізм, який існував у формах 

золотомонетного, золотозливкового та золотодевізного стандартів. 
Золотомонетний стандарт - класична форма золотого 

монометалізму, що передбачає вільний обіг золотих монет, 

виконання золотом усіх функцій грошей, відсутність будь-яких 
валютних обмежень, стабільність валютних курсів. 

Для золотозливкового стандарту характерна відсутність в 

обігу золотих монет, а банкноти можна обмінювати лише на 
стандартні золоті зливки масою не менше 12,4 кг кожен. 

Золотодевізний стандарт - це грошова система, відповідно до 

якої банкноти можна обміняти на золото лише за посередництва 
девізи (іноземної валюти, розмінної на золото). 

Золотозливковий та золотодевізний стандарти ще називають 

"урізаними" формами золотого стандарту, оскільки в разі їхнього 
функціонування золото не виконує функцій засобу обігу і платежу. 

Повний відхід країн Заходу від золотого стандарту відбувся в 

період великої депресії - економічної кризи 1929-1933 рр. і в перші 
роки після кризови. 

Системи паперово-кредитного обігу - це грошові системи, за 

яких обіг обслуговують паперові або металеві грошові знаки, що не 
мають внутрішньої вартості. 

Під час функціонування паперової грошової системи грошові 

знаки випускають в обіг у вигляді казначейських білетів для 
покриття бюджетного дефіциту, а не забезпечення потреб 

товарного обігу. 

Характерними ознаками грошових систем, що ґрунтуються на 
обігові кредитних грошей, є скасування офіційного золотого 

вмісту, забезпечення й обміну банкнот на золото, розвиток 

безготівкового грошового обігу і скорочення готівкового, 



84 

 

посилення державного регулювання грошового обігу, розвиток 
інтеграційних процесів у сфері грошово-кредитних відносин. 

Кредитний механізм емісії грошей створює передумови для 

забезпечення їхньої стабільності за допомогою регулювання 
пропозиції грошей відповідно до потреб обігу. 

Саморегульовані грошові системи ґрунтуються на 
біметалізмі та монометалізмі, у яких діє механізм стихійного 

регулювання грошового обігу. Якщо через зміну обсягів 

виробництва і реалізації товарів потреба в коштах скорочується, то 
відповідну їхню кількість вилучають з обігу, трансформуючи в 

скарби. І навпаки, у випадку зростання потреби в грошових знаках 

їх зі сфери скарбів переводять в обіг. 
Для регульованих грошових систем характерна наявність 

особливого механізму регулювання пропозиції грошей, що 

визначений державою. Регульованими є всі сучасні грошові 
системи, що ґрунтуються на нерозмінних на золото кредитних 

грошах. 

Неринковим грошовим системам властиві обмеження щодо 
вільного функціонування грошей і переважання адміністративних 

методів регулювання грошового обігу. Такі грошові системи 

відповідали потребам адміністративно-командної економіки з 
законодавчим розмежуванням грошового обігу на готівковий і 

безготівковий, забороною певних видів грошових операцій, 

проведенням жорсткого контролю за ними, обмеженням кредитних 
відносин тощо. 

У грошових системах ринкового типу грошовий обіг 

регулюють шляхом використання економічних методів впливу на 
грошову масу. Для таких систем характерні розмежування емісії 

готівкових і безготівкових грошей між різними ланками банківської 

системи: центральним та комерційними банками, наявність 
взаємозв'язку між безготівковим і готівковим грошовим обігом з 

переважанням безготівкового, незалежність центрального банку від 

держави, забезпечення грошових знаків активами банківської 
системи тощо. 

Закриті грошові системи передбачають використання 

валютних обмежень, що виявляється в адміністративному 
регулюванні валютного ринку, неконвертованості валюти, 

штучному формуванні валютного курсу тощо. Такий тип грошової 

системи був притаманний країнам колишнього СРСР. 
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У відкритих грошових системах втручання держави в 
регулювання валютних відносин є мінімальним. Це виражене у 

повній конверто- ваності валюти, ринковому механізмі формування 

валютного курсу, відсутності обмежень на проведення валютних 
операцій юридичними та фізичними особами. ь 

 

4.3. Створення і розвиток грошової системи України  
Можливості ефективного функціонування і розвитку 

національної економіки кожної країни значно залежать від рівня 
організації її грошової системи. Процеси формування ринкових 

відносин в усіх сферах господарської діяльності держави 

потребують дослідження й оцінки змін, що відбуваються під час 
становлення національної грошової системи. Розвиток України як 

незалежної держави зумовив необхідність створення власної 

грошової системи, яка була б повністю незалежною та здатною 
протистояти негативним зовнішнім впливам. 

Організаційно-правові засади створення національної 

грошової системи сформовані в Законі України "Про банки і 
банківську діяльність", ухваленому Верховною Радою УРСР 20 

березня 1991 р. Цим законом монопольне право здійснювати емісію 

грошей на території України, регулювати грошовий обіг, проводити 
грошово-кредитну політику надане Національному банку України, 

утвореному на базі Українського республіканського банку 

Держбанку СРСР. 
Поняття "гривня" як національна грошова одиниця України в 

офіційних документах уперше з'явилося в жовтні 1991 р. 

Постановою Президії Верховної Ради України "Про затвердження 
назви і характерних ознак грошової одиниці України" від 10 грудня 

1991 р. цією одиницею остаточно затверджено гривню, а у березні 

1992 р. схвалено Постанову "Про розмінну монету України", якою 
стала копійка. Однак запровадженню гривні передував окремий етап, 

упродовж якого в обігу перебувала тимчасова грошова одиниця - 

купоно-карбованець, уведена в січні 1992 р. у безготівковий, а з 
листопада 1992 р. у готівковий обіг. 

Указом Президента України "Про реформу грошової системи 

України" від 7 листопада 1992 р. передбачено припинення 
функціонування рубля в грошовому обігу, а з 16 листопада 1992 р. 

єдиним законгіим платіжним засобом на території України став 

український карбованець, представник якого в готівковому обігу - 
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купон Національного банку України. Введення тимчасової 
грошової одиниці було необхідним засобом для подолання 

інфляції, формування незалежної економіки й національної 

грошової системи. 
Паралельно з упорядкуванням готівкового обігу, цін та 

зміцненням платоспроможності в країні вели масштабні роботи 
щодо запровадження повноцінної національної валюти, створення 

власної матеріально-технічної бази для виробництва банкнот і 

монет. Зокрема, у березні 1994 р. введено в експлуатацію 
Банкнотну фабрику Банкнотно-монетного двору. Однією з 

завершальних ланок створення матеріально-технічної бази 

виготовлення національної валюти і цінних паперів стала Фабрика 
банкнотного паперу, яку офіційно введено в експлуатацію у квітні 

1997 р., а також Монетний двір, уведений в дію у квітні 1998 р. 

Розбудова власного емісійного механізму в Україні передбачала 
також розроблення дизайну, визначення номіналів, платіжних 

ознак, розроблення і забезпечення системи захисту грошових знаків 

та монет, правил випуску їх в обіг, зберігання, інкасації, вилучення 
з обігу готівки, ведення касових операцій тощо. 

Крім того, Національний банк України вжив заходів щодо 

переходу до єдиного обмінного курсу та конвертованості за 
рахунком поточних операцій, розвитку інфраструктури валютного 

ринку і формування методичних та організаційних засад 

проведення операцій на ньому, запровадив уніфіковані резервні 
вимоги, визначив єдину ставку рефінансування. НБУ також вдалося 

запровадити такі суттєві антиінфляційні заходи, завдяки яким 

економіка вийшла з гіперінфляційного стану, зокрема: 
 уведення в дію механізму випуску державних цінних 

паперів, який дав змогу фінансувати державні витрати шляхом 

запозичень на внутрішньому ринку, а не випускати нові гроші для 
прямого фінансування дефіциту бюджету; 

 формування системи міжбанківських розрахунків і 

платежів, яка давала змогу протягом кількох годин виконувати всі 
розрахункові операції, а також контролювати операції комерційних 

банків; 

 удосконалення системи банківського нагляду, зокрема, 
запровадження ліцензування банків, єдиних правил контролю за 

виконанням економічних нормативів, системи перевірок банків і 

класифікації кредитів [57]. 
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Перелічені заходи сприяли формуванню впродовж 1993-1996 
рр. правових та організаційних основ національної грошової 

системи ринкового типу, яка була спроможна забезпечити 

ефективне управління грошовим обігом відповідно до потреб 
економіки держави. 

Посилення у 1995 р. і першій половині 1996 р. стабілізаційних 
процесів в економіці, зокрема, значне зниження темпів інфляції, 

суттєве припинення спаду виробництва, стабілізація курсу 

українського карбованця до іноземних валют, зростання доходів 
населення, створили належні умови для запровадження гривні, 

якій, відповідно до Конституції України, належало стати грошовою 

одиницею нашої держави. Указом "Про грошову реформу в 
Україні" від 25 серпня 1996 р. з 2 по 16 вересня 1996 р. було 

введено в обіг постійну грошову одиницю гривню та її соту 

частину - копійку. 
Запровадженням в обіг національної валюти гривні закінчено 

процес формування грошової системи України. 

Важливим кроком у подальшому розвитку і вдосконаленні 
механізмів та інструментів грошової системи, розроблених на 

попередньому етапі, стало прийняття Верховною Радою України 

Закону "Про Національний банк України" від 20 травня 1999 р. У 
цьому законі чітко виписані права, обов'язки, функції НБУ щодо 

забезпечення стабільності національної грошової одиниці, 

проведення грошово-кредитної політики, управління готівковим 
грошовим обігом, організації розрахунків, проведення операцій з 

валютними цінностями та інші види діяльності НБУ, спрямовані на 

вдосконалення грошової системи України. 
Упродовж 2000-2006 рр. прийнято низку надзвичайно 

важливих для грошово-кредитної системи України законодавчих і 

нормативно- правових актів. Серед них - нова редакція Закону "Про 
банки і банківську діяльність" від 7 грудня 2000 р. та Закон "Про 

платіжні системи та переказ коштів в Україні" від 5 квітня 2001 р. 

Крім того, НБУ розроблено нормативні документи, які 
регламентують його відносини з банками під час регулювання 

грошово-кредитного ринку на всіх його сегментах: кредитному, 

валютному, фондовому. До них належать положення про валютний 
контроль, про процентну політику, про порядок формування 

обов'язкових резервів для банків, про регулювання ліквідності 

банків, про ведення касових операцій у національній валюті, про 
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порядок емісії платіжних карток і виконання операцій з їхнім 
застосуванням, інструкції про порядок регулювання діяльності 

банків, про касові операції в банках, про безготівкові розрахунки в 

Україні в національній валюті, про міжбанківський переказ коштів 
та багато інших. 

Порівняно високі темпи економічного розвитку у 2006-
2007рр. були наслідком насамперед сприятливої зовнішньої 

кон'юнктури для українських експортерів, які недостатньо 

скористалися ситуацієй) для вкладення коштів у технічне 
переозброєння та підвищення конкурентоспроможності. Тому в 

другій половині 2008 р., коли зовнішній попит на продукцію 

українських підприємств з огляду на світову кризу зменшився, 
почалася стагнація промислової діяльності. Це призвело до 

погіршення показників розвитку суміжних галузей і безпосередньо 

позначилося на темпах економічного зростання, адже динаміка 
індикаторів стану грошово-кредитного ринку, зокрема, вартості на-

ціональної грошової одиниці, безпосередньо залежить від 

показників розвитку реального сектора економіки. 
Національний банк України для нівелювання зовнішніх 

ризиків намагався вживати заходів щодо регулювання нормативів 

діяльності банків, підтримки їхньої ліквідності, проводив 
процентну політику, спрямовану на стимулювання 

заощаджувальної активності населення, нарощував валютні 

резерви, намагався зменшити вплив зовнішніх шоків на стан 
грошово-кредитного ринку та збалансувати попит і пропозицію на 

валютному ринку. 

У жовтні 2008 р. спостерігалися негативні тенденції розвитку 
грошової системи України. Доступ до зовнішнього фінансування 

внаслідок загострення ситуації на світових фінансових ринках був 

суттєво обмежений. Одночасно виникла напружена ситуація щодо 
діяльності окремих великих банків. Це спровокувало відплив 

коштів з банків і посилення недовіри вкладників до банківської 

системи загалом. Погіршення ситуації на зовнішніх фінансових і 
товарних ринках зумовлювало скорочення пропозиції іноземної 

валюти на внутрішньому ринку. 

Для забезпечення своєчасності проведення банками 
розрахунків, припинення відпливу коштів з банківської системи та 

збалансування ситуації у валютній сфері НБУ лібералізував вимоги 

до формування банками обов'язкових резервів, а також розширив 
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можливості банків з підтримки ліквідності через механізми 
рефінансування. Зазначені заходи сприяли послабленню 

напруження на грошово-кредитному ринку, що відобразилося в 

поступовому припиненні тенденцій до відпливу коштів з 
банківської системи, збільшенні її ліквідності, забезпеченні 

безперебійних розрахунків в економіці. 
З урахуванням суттєвих змін, що відбулися останнім часом у 

функціонуванні реального сектора економіки та грошово-кредитної 

системи України, Основні засади грошово-кредитної політики 
України на 2009 та 2010 роки, розроблені Радою Національного 

банку України, мають антикризову спрямованість і покликані через 

проведення грошово- кредитної політики і стабілізацію ситуації в 
банківській сфері сприяти за складних умов виконанню 

Національним банком своєї основної функції - забезпечення 

стабільності грошової одиниці України. 
Економічна і фінансова криза, безумовно, вплинула на 

функціонування грошової системи України у 2009 р. Значне 

боргове навантаження приватного сектора за умов обмеження 
доступу до зовнішніх джерел запозичень створювало передумови 

для девальваційного тиску на гривню навіть за поступового 

поліпшення зовнішньої кон'юнктури для вітчизняних експортерів. 
Погіршення фінансового стану позичальників негативно вплинуло 

на фінансову стійкість банків. Повільні темпи економічних реформ 

і розбалансованість державних фінансів створювали значні ризики 
для грошово-кредитного ринку. За таких умов головними 

позитивними підсумками 2009 р. в монетарній сфері фахівці 

Національного банку вважають стабілізацію ситуації на валютному 
ринку, поступове відновлення довіри до банків з боку населення, 

зниження інфляційного тиску та формування підґрунтя для 

подолання кризових явищ і подальшого відновлення економіки. 
Упродовж січня-вересня 2010 р. економіка України 

перебувала на етапі посткризового відновлення та створення 

надійної бази для забезпечення високих темпів економічного 
зростання в середньостроковій перспективі. Зміни, які відбулися в 

економіці, відповідним чином відобразилися як у фінансовій сфері 

загалом, так і на грошово-кредитному ринку зокрема. Серед 
головних позитивних змін у цей період можна виділити такі: 

зниження інфляційного тиску на споживчому ринку, покращення 

показників функціонування банківської системи (зростання 
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регулятивного капіталу, зниження рівня збитків банків), стабільне 
зростання обсягів депозитів у банківській системі, зниження 

вартості ресурсів та поступове відновлення кредитування банками 

підприємств реального сектора економіки. 
У сучасних умовах розвиток грошових систем полягає 

передусім у подальшому посиленні їхнього впливу на розвиток 
усього суспільного виробництва. Саме грошова сфера зараз стає 

вирішальним важелем, за допомогою якого держава втручається в 

ринкову економіку для забезпечення її рівноваги та зростання. 
Грошова система – це конкретна форма організації грошового 

обігу, визначена відповідним законодавством країни. Грошові 

системи у своєму розвитку пройшли великий історичний шлях, що 
відображає як характер і динаміку становлення товарного 

виробництва, так і специфіку історичного розвитку того чи іншого 

суспільства. Знецінення національної грошової одиниці, яке 
зазвичай виникає на перших етапах перехідного періоду, потребує 

розроблення відповідних механізмів та програми заходів впливу 

для стабілізації грошового обігу. Важливу роль у цьому процесі 
відіграє центральний банк країни. Змінюються також роль і місце 

держави на міжнародній арені. Вона стає гарантом і захисником 

прав громадян та фірм за межами державного кордону і не має 
права диктувати свої умови бажаючим вийти на зовнішні ринки. 

Регулювання зовнішньоекономічної діяльності відбувається тільки 

за допомогою економічних важелів. У зовнішній політиці 
пріоритетними є тільки такі напрями діяльності, які дають 

економічну вигоду країні. В умовах капіталізму, коли товарне 

виробництво набуває загального характеру, відбувається важлива 
трансформація грошових систем, головною ознакою якої стає їх 

перетворення в паперово-грошові системи. [55] Одним із 

найважливіших елементів національної валютної системи є 
конвертованість національної грошової одиниці, тобто можливість 

для учасників зовнішньоекономічних відносин легально 

обмінювати її на іноземні валюти без обмеження. Чим більше 
валютних обмежень використовується в країні, тим менше 

конвертованою є її валюта. Будь-яка сучасна економічна система 

стикається з проблемою управління валютним курсом. Його 
коливання спостерігаються не тільки в ринковій, а й в 

трансформаційній економіці. Україні потрібні реформи у валютній 

сфері. Встановлення правильної та продуктивної грошово-
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кредитної політики допоможе забезпечити сталість національної 
валюти, а зниження курсу національної валюти – збільшити 

показники експорту України. Це буде розвивати національну 

економіку. Ідеї вчених-економістів потребують вивчення та, 
можливо, реалізації в нашій економіці. На валютний курс впливає 

багато чинників, які спричиняють його коливання. Загалом можна 
виділити чотири фактори, які визначають валютний курс:  

– зовнішньоторговельний баланс країни;  

– емітента валюти;  
– дії грошової влади країни-емітента (у тому числі 

нарощування випуску національної валюти);  

– плани на майбутнє (інвестиційні проекти компаній і держав, 
що передбачають капітальні витрати в тій або іншій валюті, 

довгострокові контракти тощо);  

– довіра до валюти (використання її для зберігання 
заощаджень, довгострокових позик і захисту від ризиків, пов'язаних 

зі зміною курсів валют). [34] Наявний курс євро та долара на 

українському ринку – це світова тенденція. На нашу думку, до 
чинників, які впливають на курс валют, можна віднести і 

психологічний, тобто паніку серед населення. На жаль, національна 

валюта України на даний момент не має довіри у людей, оскільки її 
курс нестабільний та постійно змінюється (лише останнім часом 

курс гривні відносно долара стабілізувався). Побоюючись 

девальвації гривні у населення зростає попит на іноземну валюту, 
яка є більш сталою та урівноваженою. Хочеться зауважити, що 

коливання курсу валют не для всіх є явищем негативним. Для 

деяких економічних суб'єктів він є вигідним і приносить немалий 
прибуток. Отже, коливання курсу валют є дуже важливою 

проблемою. На його коливання впливає чимало факторів, які 

спричиняють девальвацію та ревальвацію національної валюти. 
Оскільки українська економіка є залежною від іноземної валюти, 

різка зміна курсу може призвести до негативних наслідків. 

Створення високоефективної грошової системи в Україні було 
визнано загальним завданням державної ваги. Національна грошова 

система поступово розвивається і набуває ознак, притаманних 

країнам із ринковою економікою [26]. 
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Запитання для самоконтролю 

1. Що таке грошова система? З яких елементів складається 

грошова система України? 

2. Чим грошова система відрізняється від таких понять, як 
грошовий оборот, грошові відносини? 

3. Чому грошова система визначається загальнодержавними 
законами? 

4. Що таке масштаб цін? Як змінювалось його тлумачення в 

процесі еволюції форм грошей? 
5. Які нормативно-правові документи регулюють готівкові 

та безготівкові грошові розрахунки в Україні? 

6. Як поділяються грошові системи залежно від форми 
функціонування грошей? 

7. Для чого в грошовій системі держави регламентують обіг 

готівки? 
8. За якими критеріями класифікують грошові системи? 

9. Які ви знаєте форми металевих грошових систем? 

10. Як відрізняються різновиди біметалізму? 
11. Назвіть форми золотого монометалізму. 

12. Опишіть відмінності золотозливкового та золотодевізного 

стандартів. 
13. Дайте характеристику системи кредитних грошей. Чим вона 

відрізняється від системи паперових грошей? 

14. Яка з грошових систем проіснувала довше – золотий 
монометалізм чи біметалізм і чому? 

15. Які види золотомонетного стандарту ви знаєте? Дайте 

коротку характеристику кожного з них. 
16. Чим відрізняються особливості регулювання грошового 

обігу в грошових системах ринкового та неринкового 

типу? 
17. Перелічіть основні антиінфляційні заходи, застосовані 

Національним банком України цля виведення економіки з 

гіперінфляційн.ого стану. 
18. Як запроваджувалася в оборот нова національна валюта 

України? У чому полягали труднощі її впровадження в оборот? 

19. Охарактеризуйте процеси формування грошової системи 
в Україні. 
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Тестові завдання 

 

1. Законодавчо обумовлена форма організації грошового 

обігу в державі - це... 

1)  емісійна система; 

2)  форма грошей;  
3)  грошова одиниця; 

4)  грошова система. 

2. До елементів грошової системи України не належить... 

1)  найменування грошової одиниці; 

2)  регламентація режиму валютного курсу; 

3)  металевий вміст національної грошової одиниці; 
4)  види та купюрність грошових знаків. 

3. Грошова система, що ґрунтується на використанні двох 

металів як грошей, - це... 

1) дуалізм; 

2) біметалізм; 

3) подвійний монетаризм; 
4) параметалізм. 

4. За характером регулювання валютних відносин у 

державі виділяють грошові системи... 

1)  регульовані; 

2)  ринкового типу; 

3)  неринкового типу; 
4)  відкритого типу. 

5. До якого типу належить грошова система, у якій 

передбачене використання валютних обмежень? 

1) ринкового; 

2) неринкового; 

3) відкритого; 
4) закритого. 

6. Наявність обмежень функціонування грошей, розмежу-

вання сфер готівкового і безготівкового грошового обігу 

характерні для грошових систем... 

1)  ринкового типу; 

2)  закритого типу; 
3)  неринкового типу; 

4)  саморегульованих. 
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7. Система паралельної валюти - це різновид біметалізму, 

за якого... 

1)  співвідношення між золотими і срібними монетами 

визначає держава;  
2)  один із видів монет карбують у закритому порядку; 

3)  співвідношення між золотими і срібними монетами 
усталюється стихійно на ринкових засадах; 

4)  паралельно з золотими і срібними монетами в обігу є мідні 

монети. 

8. За якої грошової системи національну грошову одиницю 

обмінюють на іноземну валюту, розмінну на золото? 

1)  паралельної валюти; 
2)  золотодевізного стандарту; 

3)  золотозливкового стандарту; 

4)  подвійної валюти. 

9. Яке серед перелічених тверджень не відповідає 

принципам функціонування золотомонетного стандарту? 

1)  золото виконує всі функції грошей; 
2)  нема валютних обмежень; 

3)  стабільність валютних курсів; 

4)  обмін національних валют країн на золото через валюти 

провідних країн (США і Велика Британія), розмінні на грошовий 

метал. 

10. Коли в Україні було введено в обіг національну 

грошову одиницю гривню та її соту частину копійку? 

1)  у жовтні 1991 р.; 

2)  у вересні 1996 р.; 
3)  у грудні 1991 р.; 

4)  у березні 1992 р. 

11. Яких з перечислених елементів не має грошова 

система: 

1) грошова одиниця; 

2) грошова маса; 
3) валютний курс; 

4) національний банк та його діяльність? 

12. За скількома металами у біметалізмі закріплюється 

роль еквівалента:  

1) 1; 

2) 3; 
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3) 2; 
4) 4? 

13. Перший різновид біметалізму – це система: 

1) подвійної валюти” 
2) паралельної валюти; 

3) кульгаючої валюти; 
4) валютного контролю. 

    14. Різновидами монометалізму є: 

1) система паралельного обертання валюти, золотомонетний 
та золотодевізний стандарти; 

2) золотомонетний, золотодевізний стандарти і система 

подвійної валюти; 
3) золотозливковий, золотомонетний стандарти і система 

кульгаючої валюти; 

4) золотомонетний, золотодевізний та золотозливковий 
стандарти. 

15. Яка з перечислених рис не є ознакою золотого 

стандарту: 

1) золото виконує усі п`ять функцій; 

2) дозволяється вільне карбування золотих монет для приват-

них осіб; 
3) не дозволяється ввіз іноземної валюти, коли кредитні гроші 

є вільно в обігу;  

4) допускається вивіз іноземної валюти, коли кредитні гроші є 
вільно в обігу? 

16. У якій країні був заснований золотозливковий 

стандарт: 

 1) в Англії; 

 2) у Франції; 

 3) в Бельгії; 
 4) у Нідерландах? 

17. Що являють собою системи паперово-кредитного обігу: 

 1) грошові системи за якими обіг не обслуговується 
грошовими знаками; 

2) грошові системи, за якими обіг обслуговують грошові 

знаки, що мають внутрішню вартість; 
3) грошові системи за якими обіг обслуговують грошові знаки, 

що не мають внутрішньої вартості; 

4) модернізовану грошову масу? 
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18. Які існують типи грошових систем з позиції 

господарського механізму: 

 1) ринкового зразка; 

 2) регульовані; 
 4) неринкового зразка; 

 3) саморегульовані? 

19. Саморегульовані грошові системи – це: 

1) системи, які базуються на обслуговуванні грошового обігу 

повноцінними монетами і розмінними банкнотами; 
2) системи, які базуються на металевих грошових знаках; 

3) системи, які базуються на обігових паперових і металевих 

грошових знаках; 
4) системи, які базуються на обігових паперових знаках. 

20. Відповідно до форм грошового обігу грошова системи 

буває:  

1) відкрита та закрита;  

2) ринкова та неринкова; 

3) саморегульована та регульована;  
4) монометалевого, біметалевого та кредитно-паперого обігу. 

 21. Які з наведених відповідей є елементами грошової 

системи України: 

1) види грошових знаків, що мають законну платіжну силу; 

2) офіційний валютний курс гривні; 

3) орган грошово-кредитного і валютного регулювання; 
4) усі відповіді правильні. 

22. Основні функції фіскально-бюджетної політики: 

1) забезпечення сталості грошового обігу; 
2) забезпечення грошима сфери обігу; 

3) перерозподіл національного доходу; 

4) боротьба з інфляцією. 

 

 

Тема 5. ІНФЛЯЦІЯ І ГРОШОВІ РЕФОРМИ 

 

5.1. Суть та причини інфляції. 

5.2. Види інфляції. 
5.3. Соціально-економічні наслідки інфляції. 

5.4. Грошові реформи та методи їх проведення. 

5.6. Грошова реформа в Україні 1996 р. 
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5.1. Суть та причини інфляції 

Сьогодні інфляція - одна з найгостріших проблем економіки. 

У світі немає країни, яка б у другій половині ХХ-на початку XXI ст. 

так чи інакше не зазнала б утрат від інфляції. Дуже гостра проблема 
інфляції і для національної економіки України. 

Інфляція - це зниження купівельної спроможності грошей 
унаслідок зростання загального (середнього) рівня цін на товари та 

послуги в країні за певний період. Водночас ціни різних товарів 

можуть зростати неоднаковими темпами, тому не потрібно думати, 
що обов'язково підвищуються ціни на всі товари й послуги. У роки 

помірної інфляції ціни на окремі товари можуть навіть 

знижуватися. Зниження середнього рівня цін у країні є 
протилежним (оберненим) процесом до інфляції, його називають 

дефляцією. У сучасній економіці це явище трапляється зрідка і на 

короткий термін, зазвичай, є сезонним (наприклад, ціни на 
сільськогосподарську продукцію зменшуються після збирання вро-

жаю).  

Інфляцію сьогодні розглядають як багатофакторне та багато- 
аспектне явище, причини якого різноманітні і, зазвичай, діють 

одночасно. Серед головних причин інфляції виділяють такі: 

зростання грошової маси вищими темпами порівняно зі зростанням 
національного продукту (тобто економічно необґрунтована емісія 

грошей); дефіцит державного бюджету; зростання внутрішнього та 

зовнішнього боргу; мілітаризація та бюрократизація економіки; 
монополії та необгрунтовані привілеї; особливості структури 

національної економіки; незбалансованість зовнішньоекономічних 

зв'язків країни; доларизація й неплатежі в економіці та її 
бартеризація; інфляційні очікування та ін. 

Поряд із зазначеними вище причинами інфляційне зростання 

цін зумовлене більш глибинними чинниками, які є довготривалими 
та основоположними і перебувають як у сфері грошового обігу, так 

і в сфері виробництва й доволі часто зумовлені економічними та 

політичними відносинами в країні. Конкретні причини ніби 
накладаються на більш глибокі, усталені диспропорції, які є в 

основі інфляційного зростання цін. До таких чинників грошового 

обігу належать: 
- перенасичення сфери обігу надлишковою грошовою масою, 

здебільшого внаслідок емісії грошей для покриття дефіциту 

державного бюджету; 
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- перенасичення кредитами національної економіки; 
- збільшення швидкості обігу грошей; 

- заходи уряду з підтримки валютного курсу національної 

грошової одиниці тощо. 
До негрошових чинників належать: 

- циклічний розвиток економіки; 
- монополізація; 

- чинники, пов'язані зі структурними диспропорціями в 

національній економіці; 
- державнаекономічна політика, передусім податкова, 

політика цін; 

- політична нестабільність у країні і соціальна активність 
населення (страйки в базових галузях економіки); 

- соціальні чинники, до яких зачисляють прийняття 

соціальних програм і рівень їхньої реалізації, методи фінансування 
соціальних програм тощо. 

Головні чинники інфляції сконцентровані всередині 

національної економіки, проте є й такі, що перебувають за її 
межами. Наприклад, зростання цін на сировину та енергоносії на 

світовому ринку, світові кризи (валютні, фінансові, економічні та 

ін.), нелегальний експорт та імпорт тощо. Знання джерел інфляції 
важливе для вироблення конкретних заходів боротьби з нею. 

Жодна держава не може нині уникнути інфляції, проте всі 

країни прагнуть до стабільності цін, тому що ціни - це свого роду 
лінійка, за допомогою якої вимірюють результативність 

економічної діяльності. Від рівня цін залежить економічна 

поведінка і фірм, і споживачів; швидке зростання цін призводить до 
економічного безладдя, а інколи й хаосу. За такої ситуації фірми та 

споживачі втрачають орієнтири раціональної поведінки, а 

ефективність функціонування економіки знижується. 
Отже, інфляція – це тривале і швидке знецінення грошей 

унаслідок надмірного зростання їх маси в обороті. Інфляція – 

явище досить складне за формою її прояву та за сукупністю 
чинників, що її спричинюють. Зовні вона виявляється у зростанні 

цін на товари і тарифів на послуги, у падінні валютного курсу 

національних грошей, у поглибленні товарного дефіциту. Усі ці 
явища є проявом знецінення грошей, незалежно від причинно-

наслідкових зв’язків між грошима і товарами на ринку. 
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Зростання загального рівня цін, як уже зазначено, свідчить про 
наявність у країні інфляції. Динаміку всіх цін, або їхнього 

загального рівня, визначають за допомогою різних індексів цін. 

Точно виміряти відкриту цінову інфляцію можна за допомогою 
індексу цін за певний період – рік, квартал, місяць. Зазвичай, на 

практиці для вимірювання інфляції найчастіше застосовують 
індекси Е. Леспейреса та Г. Пааше. 

Індекс цін Леспейреса, обчислений для незмінного кошика 

споживчих товарів і послуг, називають індексом споживчих цім 
(ІСЦ).  

Індекс споживчих цін характеризує зміну в часі загального 

рівня цін на товари й послуги, які купує населення для особистого 
споживання. Цей показник найчастіше використовується для 

характеристики інфляції, оскільки він досить точно виражає не 

тільки економічні, а й соціальні аспекти інфляції, зокрема її вплив 
на рівень життя населення, а тому його називають індексом 

вартості життя. Інакше кажучи, індекс споживчих цін обчислюють 

як відношення між сукупною ціною певного набору товарів і 
послуг (споживчого кошика) у поточному періоді та сукупною 

ціною споживчого кошика в базовому періоді: 
 

100.
)qp( роцібазовому у  кошика офіксованог вартість  Ринкова

)qp( роціпоточному у  кошика офіксованог вартість  Ринкова
ІСЦ
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 . 

 

де p1 i p0 –ціни, відповідно, в поточному і базисному періоді; 
q0 – обсяг виробництва у базовому періоді, що взяті в 

розрахунок. 

 
Основними товарними групами у споживчому кошику є 

продукти харчування, одяг, житло, транспортні послуги, освіта, 

книги, медичні послуги, предмети особистої гігієни тощо. 
Ринковий кошик у багатьох країнах охоплює близько 300 

найменувань споживчих товарів і послуг. В Україні споживчий 

набір, на підставі якого розраховують ІСЦ, ґрунтується на 
структурі витрат домогосподарств. Набір містить 270 товарів 

(послуг), які об'єднані в сто груп, його коригують раз у п'ять років. 
Структура кошика досить стабільна у часі, а в його складі 

найбільшу частку становлять продовольчі товари (65%). [41] 
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Для виявлення динаміки загального рівня цін визначають 
також індекс Пааше. У цьому разі змінними вагами є структура 

виробництва розрахункового року. Цей індекс обчислюють так: 

10

11

qp

qp
ІЦВ




  

де р1 і р0 - ціни, відповідно, в поточному і базовому періодах; q1 - 

обсяг виробництва впоточному році. 
Індекс Пааше, обчислений для набору товарів і послуг, що 

входять до ВВП країни, називають дефлятором ВВП. 

ІСЦ і дефлятор ВВП дають дещо різні результати щодо 

динаміки загального рівня цін. Оскільки ІСЦ не враховує змін у 

структурі споживання товарів і послуг (відображає лише ефект 
доходу та ігнорує ефект заміщення), то цей індекс дещо завищує 

оцінку інфляції за зростання рівня цін і занижує у разі їх 

зменшення. І навпаки, дефлятор ВВП дещо недооцінює зростання 
загального рівня цін, бо на цей індекс впливають структурні 

зрушення, які нейтралізують підвищення цін на окремі товари і 

послуги. Між цими двома індексами цін є три основні відмінності. 
По-перше, набір товарів для обчислення дефлятора ВВП містить як 

споживчі, так і капітальні блага, які купують фірми та держава. У 

разі обчислення ІСЦ враховують лише ціни товарів і послуг, які 
купують споживачі. 

По-друге, під час обчислення дефлятора ВВП беруть лише 

вітчизняні товари і послуги, у тому числі й експортовані. Імпортні 

товари не є частиною ВВП, а тому їх не враховують. До 
споживчого кошика входять імпортні товари, тому в індексі 
споживчих цін відображена і зміна цін на імпортні товари. 

По-третє, найсуттєвіша відмінність між цими двома 

показниками динаміки загального рівня цін полягає в тому, що 
дефлятор ВВП є індексом зі змінними вагами, а ІСЦ - зі сталими. 

Інакше кажучи, ІСЦ обчислюють на підставі незмінного набору 

товарів і послуг, тоді як у разі обчислення дефлятора ВВП зі 
зміною структури ВВП змінюється набір товарів і послуг. 

Окрім зазначених показників  в національній економіці для 
виявлення динаміки у різних їх складових обчислюють відповідні 

індекси: індекс цін виробників; індекс видатків на проживання; 

індекс цін активів. Різні індекси використовують для різних цілей. 
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Той чи інший індекс цін характеризує рівень інфляції, який відо-
бражає, як змінилися ціни в національній економіці за певний 

період. Рівень інфляції позначають буквою . Економісти 

обчислюють також темп інфляції, який відображає прискорення чи 
уповільнення інфляція за певний період. Темп інфляції визначають 

за формулою: 

Темп інфляції = 
𝒕−𝒕−𝟏

𝒕−𝟏
  100%, 

 

де t - рівень цін у поточному періоді; t-1 - рівень цін у 
попередньому періоді/ 

Припустимо, у 2017 р. індекс споживчих цін становив 132%, а 

у 2018 р. – 139 %  у цьому випадку темп інфляції становитиме: 
 

132−126 

126
  100% = 4,76%. 

 

Інфляція не виникає раптово, а розвивається поступово як 
тривалий процес, який можна розділити на кілька стадій. На першій 

стадії темпи зростання пропозиції грошей випереджають 

знецінення грошей, причому це випередження поступово 
зменшується, наближаючись до вирівнювання. Таке 

співвідношення і його тенденція викликається кількома причинами. 

Одна з них полягає в тому, що надмірна пропозиція грошей 
поглинається оборотом за рахунок уповільнення їх обігу. Суб’єкти 

ринку певний час не відчувають надмірності в обігу грошей і 

використовують їх для нагромадження чи зберігання. Це тимчасово 
відволікає зайві гроші з обігу, послаблює інфляційний тиск на 

товарні ціни, і вони певний час залишаються незмінними чи 

підвищуються повільніше, ніж зростає маса грошей. 
На другій стадії інфляції темпи знецінення грошей 

випереджають темпи зростання їх пропозиції. Це зумовлюється 

такими чинниками: 
- у певний момент власники грошових нагромаджень 

починають розуміти їх надмірність і пред’являють на ринок для 

купівлі товарів. Це прискорює швидкість руху грошей у поточному 
обігу та збільшує платоспроможний попит порівняно з поточною 

емісією; 

- одночасно зменшується відплив у нагромадження нових 
пропозицій грошей, унаслідок чого ще більше зростає швидкість 

обігу всієї грошової маси; 
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- виникають і швидко поширюються бартерні операції; 
- знецінення грошей призводить до відпливу робочої сили зі 

сфери виробництва у сферу спекулятивного обміну, що спричиняє 

падіння виробництва і товарообороту, через що зменшується попит 
на гроші. 

Унаслідок дії зазначених чинників з’являються так звані 
інфляційні очікування, коли економічні суб’єкти починають 

усвідомлювати неминучість майбутнього підвищення цін. 

Причину інфляції можна вивести з формули Фішера, згідно з 
якою: 

.
Q

VM
P


  

З формули видно, що зростання цін може бути спровоковане 

збільшенням маси грошей (М), прискоренням обігу грошей (V) і 
скороченням фізичного обсягу виробництва (Q). З огляду на те, що 

швидкість грошей визнається відносно стабільною, основними 

причинами зростання цін може бути збільшення М, зменшення Q 
чи зміна обох чинників одночасно. Амплітуда коливання Q 

визначається більш об’єктивними чинниками, і тому є значно 

меншою, ніж амплітуда коливання М. Звідси ключовим, найбільш 
результативним чинником впливу на динаміку рівня цін є зміна 

маси грошей в обороті. Оскільки зміна М залежить від динаміки 

пропозиції грошей, то вважається, що вирішальним фактором 
інфляції є нарощування пропозиції грошей. У свою чергу 

нарощування пропозиції грошей монетаристи на чолі з                   
М. Фрідманом пояснюють виключно інфляційною грошово-

кредитною політикою держави, що націлена на забезпечення 

високої зайнятості та економічного зростання, а також на 
монетизацію бюджетного дефіциту за рахунок емісії грошей. 

Послідовники Дж. М. Кейнса вважають ліберальну грошово-

кредитну політику лише передумовою інфляції, а першопричини 
вбачають у чинниках, пов’язаних зі збуренням витрат і пропозиції. 

Усі наслідки інфляції можна поєднати у дві групи – соціальні 

й економічні. До соціальних наслідків слід віднести насамперед 
перерозподіл доходів між найманими працівниками та 

підприємцями на користь останніх; різке погіршення становища 

громадян, що працюють у бюджетній сфері, особливо тих, що 
мають фіксовані доходи, громадян, що не працюють і отримують 
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соціальні виплати; соціальну і політичну нестабільність у 
суспільстві, невпевненість громадян у завтрашньому дні. 

До економічних наслідків слід віднести: 

 тимчасове стимулювання розвитку виробництва на стадії 
повзучої інфляції; 

 перерозподіл позичкових капіталів у галузі зі швидким 
зростанням цін; 

 підвищення економічних ризиків і скорочення інвестицій; 

 випереджаючі темпи зростання цін на техніку, обладнання, 
новітні технології порівняно з робочою силою, що призводять до 

технічного регресу; 

 звуження ринків збуту товарів народного споживання; 
 відплив капіталу з виробничої сфери у сферу торгівлі; 

 відплив робочої сили в торгівлю; 

 перерозподіл багатства в суспільстві; 
 відволікання грошей з банківської системи, через їх швидке 

знецінення і небажання господарюючих суб’єктів тримати вільну 

вартість у вигляді грошових активів; 
 стрімке подорожчання кредитів і скорочення обсягів 

кредитування; 

 поширення бартеризації розрахунків; 
 виникнення так званого «грошового голоду»; 

 скорочення витрат держави на соціальну сферу і згортання 

бюджетних програм; 
 падіння курсу національної валюти стосовно до вільно 

конвертованих валют. 

 

5.2. Види інфляції 

За темпами знецінення грошей виділяють чотири види 

інфляції: 

 повзучу, що характеризується прискореним зростанням 

маси грошей в обороті без помітного підвищення чи з незначним 
зростанням цін – до 5 % на рік. 

 помірну, відкриту, яка проявляється у прискоренні 

знецінення грошей у формі зростання цін, що коливається в межах 
5–20 % на рік. 

 галопуючу інфляцію, коли зростання цін досягає 20–50 %, а 

інколи – 100 % на рік. Для цього виду інфляції характерне 



104 

 

стрибкоподібне, вкрай нерівномірне зростання цін, яке важко 
передбачити і яке не піддається регулюванню. 

 гіперінфляцію, що характеризується надзвичайно 

високими темпами зростання цін – більш як 100 % на рік. На цій 

стадії гроші починають втрачати свої функції, купюри низьких 

номіналів та розмінна монета зникають з обігу, поширюється 
бартер. 

При помірній інфляції ціни порівняно стабільні, люди охоче 

заощаджують гроші, бо їхня вартість мало знецінюється, тобто цей 
вид інфляції не супроводжується кризовими явищами. Інфляцію, за 

якої ціни зростають до 5% за рік, називають повзучою, вона 

характерна для високорозвинених країн. Економісти розглядають її 
як елемент нормального розвитку ринкової економіки, оскільки 

незначна інфляція (яка супроводжується зростанням грошової 

маси) спроможна за певних умов стимулювати збільшення обсягів 
виробництва. Пояснюють це так: зростання грошової маси 

пришвидшує платіжний обіг, здешевлює кредити, сприяє 

активізації інвестиційної діяльності і зростанню виробництва. У 
підсумку зростання виробництва приводить до усталення рівноваги 

між кількістю товарів та грошей за вищого рівня цін. У сучасних 

економіках рівень інфляції, зазвичай, дещо зростає наприкінці 
року, коли збільшується як рівень споживання товарів 

домогосподарств'ами, так і рівень витрат корпорацій. 
Допустимий рівень інфляції залежить від особливостей 

національної економіки і неоднаковий для різних країн. Для 

Швейцари прийнятний рівень повзучої інфляції не повинен 
перевищувати 1%, для Греції стабільний розвиток національної 

економіки досягається в межах 8-10% зростання цін. 

Галопуюча інфляція є важкокерованою, її трактують як 
негативне явище, що спричиняє соціально-економічне та політичне 

невдоволення в суспільстві. Гроші втрачають вартість дуже 

швидко, тому населення майже не заощаджує їх у вигляді готівки. 
Люди прагнуть купити за свої гроші товари. В економіці виникають 

глибокі спотворення: ринки капіталів звужуються, люди вкладають 

кошти за кордоном, а внутрішні інвестиції зменшуються. Чітку 
межу між розглянутими видами провести доволі важко, проте 

загальною ознакою є зростання швидкості обігу грошей, різке 

зниження сукупної купівельної спроможності грошової маси і 
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зникнення з грошового обігу не лише монет, а й поступово банкнот 
малого номіналу. Галопуючу інфляцію національна економіка може 

витримувати роками чи десятиліттями, проте вона свідчить про 

наявність економічних проблем у країні. 
Найнебезпечніший і руйнівний вид інфляції називають 

гіперінфляцією вона настає тоді, коли ціни починають зростати на 
тисячі, десятки тисяч, навіть мільйони відсотків за рік (МВФ за 

гіперінфляцію приймає 50% і більше зростання цін за місяць, за рік 

- 1 000 разів). Небезпека гіперінфляції полягає в тому, що вона 
виходить з-під контролю, стає практично некерованою. Ціни 

зростають швидкісними темпами, різниця між цінами і заробітною 

платою стає катастрофічною, руйнується добробут навіть 
найзабезпеченіших верств населення, збитковими стають найбільші 

підприємства. Усі прагнуть запастися речами і позбутися грошей: 

підприємства купують інвестиційні товари, а населення 
використовує заощадження і поточні доходи для купівлі споживчих 

благ, доки гроші остаточно не знецінилися. Оскільки вартість 

життя зростає, то наймані працівники вимагають вищої но-
мінальної заробітної плати, що спрйчиняє нове підвищення цін. Ви-

никає інфляційна спіраль зарплата-ціни, коли заробітна плата і ціни 

підсилюють зростання одне одного. Зростання цін веде до 
підвищення зарплати, а підвищення зарплати, відповідно, 

призводить до подальшого зростання цін. Вести успішний бізнес за 

умов гіперінфляції майже нереально. Може йтися лише про 
стратегію виживання. [39] 

На практиці гіперінфляція призводить до того, що зусилля 

спрямовують не на виробничу, а на спекулятивну діяльність. 
Замість вкладати капітал у розвиток, виробники й окремі особи, аби 

захиститися від інфляції, купують непродуктивні матеріальні 

цінності - ювелірні вироби, золото та інші дорогоцінні метали, 
нерухоме майно тощо. Підприємствам вигідно нагромаджувати 

сировину і готову продукцію до майбутнього підвищення цін. 

Невідповідність між готовою продукцією і попитом на неї дедалі 
більше посилює інфляцію. Постійні стрибки цін підривають 

нормальні економічні відносини, паралізують функціонування 

господарського механізму, грошовий обіг може навіть поступитися 
натуральному обміну (бартеру). 

Отже, гіперінфляція означає економічний і соціальний хаос, 

фінансовий крах та суспільно-політичне безладдя. Історія має 
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чимало прикладів гіперінфляції, які, зазвичай, наставали внаслідок 
тривалих війн чи серйозних соціально-економічних потрясінь.  

Рекордні приклади гіперінфляції: 

 Німеччина (1921-1923). У 1923 р. інфляція в Німеччині 
становила 3,25-106% (3,25 млн %) за місяць (тобто ціни 

подвоювались кожні 49 годин); 
 Греція під час німецької окупації (1941-1944). Інфляція 

становила близько 8,55-109% (8,55 млрд %) за місяць (тобто ціни 

подвоювались кожні 28 годин); 
 Угорщина після завершення Другої світової війни (1945-

1946). Інфляція становила близько 4,19-1016% (близько 42 

квадрильйонів відсотків) за місяць (тобто ціни подвоювались кожні 
15 годин); 

 Югославія початку 1990-х років. З жовтня 1993 по 24 січня 

1994 р. інфляція становила близько 5-1015% (5 квадрильйонів 
відсотків) щомісячно (тобто ціни подвоювались кожні 16 годин); 

 Зімбабве 2000-х років. Після експропріації землі білих 

фермерів у жовтні 2008 р. інфляція становила 231 млн % за рік (за 
офіційними даними). За неофіційними даними, інфляція досягла 6,5 

квінкватригінтильйонів відсотків (тобто 6,5-10108%). Ціни 

подвоювались приблизно за 1,5 год. 
Випадки гіперінфляції траплялись і до XX ст., зокрема, у 

Китаї (1166) внаслідок надлишкової емісії винайдених китайцями 

паперових грошей; державі Хулагуїдів (1294 р., сучасний Іран і 
деякі сусідні території), у якій, за прикладом Китаю, було 

випущено паперові гроші "чау" з примусовим курсом під загрозою 

смертної кари (ціни зросли більше ніж у 10 разів, а продавці 
відмовлялись продавати товари за чау, торгівля на ринках 

завмерла); Франції (1719-1720, 1789-1796); США (1861-1865) 

головно Конфедеративних штатах Америки внаслідок 
фінансування громадянської війни. [32] 

Гіперінфляція була і в Україні 1993 р. Знецінення українських 

карбованців (купонів) за період їхнього обігу становило в 
середньому близько 140% за місяць. Якщо у 1992 р. найбільшою за 

номіналом була банкнота у 100 карбованців, то в 1995 р. - 1 млн 

карбованців. Тому 1996 р. проведено грошову реформу за курсом 
100 тис. карбованців за 1 грн. 

Гіперінфляція в Україні припадає на період руйнування 

командно-адміністративної економіки і початку розбудови 
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економіки ринкового типу. Цей період характеризується такими 
негативними рисами: 

 спадок від колишнього СРСР у вигляді високозатратної, 

неефективної, надто монополізованої, з великою питомою вагою 

важкої промисловості економіку, яка не могла працювати на 

ринкових засадах; 

 інфляційний навіс у вигляді змушених заощаджень громадян 

в Ощадбанку на суму близько 117 млрд крб; 

 відсутність чіткої політики й програми трансформації 

економіки на ринкові засади господарювання. 
Рівень гіперінфляції в Україні досяг 10256 % у 1993 р. Такого 

рівня інфляції не було в жодній країні світу за мирних умов. 

Наведений факт можна пояснити обвалом інфляційного навісу 
вкладів громадян у Ощадбанку внаслідок лібералізації цін у 1991–

1992 рр. та інфляційною політикою, яку проводили уряд і 

Національний банк. Саме в цей час величезний дефіцит державного 
бюджету покривався шляхом прямого кредитування уряду НБУ, 

зокрема і через постійну емісію грошових знаків.  

Наведемо ще декілька особливостей інфляційного процесу: 
 чітка однозначна реакція цін на жорсткішання монетарної 

політики, її переорієнтацію на антиінфляційну. З 1994 р. темпи 

зростання цін відстали від темпів зростання маси грошей, грошовий 
обіг уповільнився, інфляційні очікування пішли на спад; 

 форсоване нарощування маси грошей та відповідне 

зростання рівня цін не сприяло економічному розвитку, а 
поглибило економічний спад і зростання безробіття; 

 приборкання інфляції і проведення грошової реформи у 

1996 р. не дало очікуваного результату стосовно пожвавлення 
виробництва, що продовжувало скорочуватися; 

 після проведення жорсткої антиінфляційної політики і 

реформи 1996 р. остаточно прикрутити інфляцію неможливо; в 
останні роки більш яскраво спостерігається чітка тенденція до 

зростання цін, що дозволяє говорити не про повзучу, а про помірну 

(відкриту) інфляцію щороку; 
 розвиток глибокої кризи неплатежів і розбалансування 

державних фінансів, фінансів господарюючих суб’єктів та 

громадян; 
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 істотний вплив на українську економіку російської кризи 
1998 р. 

За чинниками, що спричинюють інфляцію, виділяють: 

 інфляцію витрат; 

 інфляцію попиту. 

Інфляція витрат спричинюється тиском на ціни з боку 

зростання виробничих витрат. Це передусім зростання заробітної 

плати, витрат на енергетичні й сировинні ресурси, а також падіння 
продуктивності праці, посилення монополізації виробництва і 

ринку. 

Інфляція попиту спонукається тиском на ціни з боку грошей 
унаслідок зростання їх пропозиції банківською системою і 

зумовленого цим збільшення платоспроможного попиту на 

товарних ринках. Визначальним чинником цієї інфляції є зростання 
пропозиції грошей, тому її ще називають монетарною інфляцією. 

За формами прояву інфляції можна виділити: 

а) цінову інфляцію, що проявляється у формі зростання цін; 
б) інфляцію заощаджень, коли знецінення грошей проявля-

ється у зростанні вимушених заощаджень при зафіксованих 

державою цінах і доходах; 
в) девальвацію, за якої знецінення грошей проявляється у па-

дінні їх курсу до іноземних валют. 

Економісти вирізняють також інерційну інфляцію, під якою 
розуміють зростання загального рівня цін з року в рік приблизно 

однаковим темпом (інколи її називають хронічною через значну 

тривалість у часі); стагфляцію, коли зростання цін супроводжується 
зменшенням обсягів виробництва (стагнацією); агфляцію для 

позначення зростання цін на аграрну продукцію (аграрна інфляція). 

Інфляцію інколи поділяють на класичну та сучасну. Класичну 
інфляцію спостерігали в минулому - від часу її виникнення із 

запровадженням грошей до середини 1930-х років. Характерна риса 

класичної інфляції та, що вона була епізодичною - тривала кілька 
років і переходила у дефляцію - зниження загального рівня цін. 

Нерідко класична інфляція розвивалася у формі гіперінфляції. 

Сучасна інфляція - це інфляція другої половини XX ст. 
Характерною рисою сучасної інфляції є її хронічність. У другій 

половині XX ст. практично не було дефляцій, а загальний рівень 

цін щорічно зростав у всіх без винятку країнах. 
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5.3. Соціально-економічні наслідки інфляції 

Наслідки інфляції залежать передусім від того, якою вона є - 

очікуваною чи неочікуваною, збалансованою чи незбалансованою, 

помірною, галопуючою або гіперінфляцією. За передбаченої 
помірної інфляції отримувачі доходів можуть ужити заходів для 

запобігання або зменшення її негативних наслідків, які позначаться 
на їхніх реальних доходах. Очікувана інфляція впливає на розподіл 

економічних ресурсів. Вона призводить до втрати вартості грошей 

(знижує їхню купівельну спроможність), діє як податок на реальні 
грошові запаси (заощадження, залишки), якщо вони приносять 

менше доходу, ніж ринкова процентна ставка. 

Багато трудових угод унаслідок відстоювання профспілками 
прав працівників визначають певний рівень заробітної плати за 

номіналом протягом узгодженого періоду. Ціни у контрактах на 

постачання товарів чи фінансових активів також часто наводять за 
номіналом на певний термін. Хоча більшість із цих домовленостей 

передбачає поправки на очікувану інфляцію, неочікувана інфляція - 

різниця між фактичною та очікуваною інфляцією, перерозподіляє 
багатство. Наприклад, припустимо, що позичальник та 

позикодавець уважають, що інфляції не буде, та домовляються про 

позику на суму 1 000 грн під 4% річних. Незважаючи на рівень 
інфляції, позикодавець отримає через рік 1040 грн. Якщо 

фактичний рівень інфляції становив 7%, то реальна віддача 

позикодавця (виражена в купівельній спроможності) становить - 
3%. Відповідно, для позичальника реальна процентна ставка, яка 

визначається як різниця між номінальною ставкою процента та 

рівнем інфляції, дорівнює -3% (4%-7%=-3%). Неочікувана інфляція 
величиною 7% перерозподілила 70 грн реальної купівельної 

спроможності від позикодавця на користь позичальника. Інший 

приклад перерозподілу - коли найманий працівник, чий контракт 
укладений за номіналом, отримує меншу реальну зарплатню 

внаслідок неочікуваної інфляції. 

Наслідки неочікуваної інфляції важче відстежити, ніж вплив 
очікуваної інфляції на національну економіку. Втрати однієї 

сторони стають виграшем для іншої. Однак цей перерозподіл може 

призводити до втрат. Наприклад, видатки домогосподарств та фірм 
на прогнозування інфляції з метою забезпечити (застрахувати) себе 

від перерозподілу є втратами від несподіваної інфляції. 
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Інфляція, сприяючи зростанню цін і рівня рентабельності, 
спершу відіграє роль чинника пожвавлення кон'юнктури, однак, 

зростаючи, вона перетворюється з двигуна в гальмо, посилюючи 

соціально-економічну нестабільність у країні. Як уже зазначено, у 
країнах з розвиненою ринковою економікою повзучу інфляцію 

розглядають як нормальний чинник економічного зростання. Однак 
галопуючу, а тим паче - гіперінфляцію, сприймають як явище 

негативне, оскільки вона завдає великих соціально-економічних 

втрат. Негативний вплив інфляції такого рівня на економіку країни 
полягає в тому, що вона: відволікає капітали зі сфери виробництва 

у сферу обігу, де їхній оборот є вищим і дає величезні прибутки; 

руйнує товарообіг країни внаслідок порушення законів грошового 
обігу; призводить до деформування споживчого попиту, до "втечі 

від грошей" - бажання купити будь-які товари незалежно від ре-

альної потреби в них; спотворює нормальну структуру 
співвідношення попиту та пропозиції; посилює спекулятивну 

торгівлю; негативно впливає на кредитування і кредитну систему; 

спричиняє глибоке порушення грошової системи. Знецінення 
грошей підриває стимули до грошових заощаджень. Наслідки такої 

інфляції є системними і впливають на сферу як виробництва, так і 

обігу. 
Крім того, інфляція має соціальні наслідки, вона веде до 

перерозподілу національного доходу, стаючи свого роду 

додатковим податком для населення, що зумовлює відставання 
темпів зростання номінальних доходів і заробітної плати від цін на 

товари і послуги, що різко зростають . Втрат від інфляції зазнають 

усі категорії найманих працівників, пенсіонери, рантьє, доходи 
яких зменшуються або зростають повільніше, ніж темпи інфляції. 

Зрозуміло, що наслідки різних видів інфляції взаємодіють та 

накладаються, тому загалом інфляція може призводити до такого: 
 перерозподілу доходів між групами населення, сферами 

виробництва, регіонами; суб'єктами господарювання, державою; 

дебіторами і кредиторами; 
 знецінення грошових заощаджень населення, суб'єктів 

господарювання і коштів державного бюджету; 

 нерівномірного зростання цін, що поглиблюватиме 
диспропорції національної економіки; 
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 спотворення структури споживчого попиту через прагнення 
перевести знецінені гроші у товари і валюту, внаслідок чого 

пришвидшується обіг грошей і збільшується інфляційний тиск; 

 посилення стагнації, зниження економічної активності, 
зростання безробіття; 

 зменшення інвестицій у національну економіку та 
підвищення їхньої ризиковості; знецінення амортизаційних фондів; 

 зростання спекуляцій на цінах, валюті, процентах тощо; 

 активізації тіньової економіки, особливо в напрямі ухиляння 
під оподаткування; 

 зниження купівельної спроможності національної грошової 

одиниці і спотворення її реального курсу щодо інших валют; 
 соціального розшарування суспільства (зниження рівня 

життя) і в підсумку загострення соціальних суперечностей. 

Відомі й інші несприятливі наслідки інфляції. Наприклад, 
вона завдає багатьох незручностей населенню, зокрема індукує 

психологічні напруження і стреси. З огляду на зазначене боротьба з 

інфляцією і розроблення спеціальних антиінфляційних програм є 
необхідним елементом стабілізації грошового обігу та розвитку 

економіки. В основі таких програм повинні бути аналіз причин і 

чинників інфляції, набір інструментів економічної політики, які 
можуть усунути або знизити рівень інфляції до оптимальних меж.  

 

5.4. Грошові реформи та методи їх проведення 

Грошова реформа – це повна або часткова перебудова 

грошової системи, яку проводить держава з метою оздоровлення 

грошей, чи поліпшення механізму регулювання грошового обороту 
стосовно нових соціально-економічних умов, чи одне й друге 

водночас.  

Грошові реформи класифікуються за кількома ознаками  
(рис.5.1). 

І. За глибиною реформаційних заходів можна виділити струк-

турні, або повні, грошові реформи та реформи часткового типу. 
Структурні, або повні, грошові реформи проводяться, якщо 

потрібно не тільки замінити один вид грошей на інший, а й 

здійснити істотні структурні зміни в економіці, державних 
фінансах, банківській та валютних системах тощо. Структурні 

грошові реформи проводили у період переходу від біметалізму до 

золотого монометалізму і далі до системи паперово-кредитного 
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обігу. Такий же характер мають грошові реформи, які проводять у 
разі створення нових держав, зміни системи економічних відносин 

у країні. Реформи часткового типу стосуються тільки самої 

організації грошового обороту і зводяться до зміни окремих 
елементів грошової системи. Власне база цієї системи та структура 

економіки і грошово-кредитних відносин залишаються незмінними. 
За таких реформ найчастіше змінюється масштаб цін, вид та 

номінал грошових знаків, механізм емісії грошей тощо.  

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

Рис. 5.1. Види грошових реформ 

 
ІІ. За повнотою здійснюваних змін у грошовій системі 

виділяють формальні та деномінаційні реформи. Формальні 

реформи передбачають зміну купюр одного зразка на купюри 
іншого зразка без зміни масштабу цін. Причиною такої заміни може 

бути недостатня захищеність купюри старого зразка від 

фальсифікації, зміна державної символіки. 
Деномінаційні реформи передбачають укрупнення грошової 

одиниці і масштабу цін. Деномінаційні реформи проводять шляхом 

обміну старих купюр на нові та перерахування всіх грошових 
показників за певним співвідношенням, зменшуючи масу грошей в 

обігу. Формально деномінація має технічний характер, оскільки 

Ознаки класифікації Види грошових реформ 

За глибиною 

реформаційних заходів 

- структурні (повні) 

- часткового типу  

За повнотою здійснених 

змін у грошовій системі 

- формального типу 

- з деномінацією грошового 

обігу 

За характером обміну 

старих грошей на нові 
- конфіскаційного типу 

- неконфіскаційного 

За  порядком уведення в 

обіг нових грошей 
- одномоментні 

- паралельного типу 
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полегшує і спрощує облік, знижує витрати обігу і не зачіпає 
економічних основ стабілізації грошового обігу. 

ІІІ. За характером обміну старих грошей на нові виділяють 

неконфіскаційні та конфіскаційні реформи. При неконфіскаційних 
реформах за єдиним співвідношенням обміну грошей здійснюється 

уцінка запасу грошей, доходів і цін для всіх суб’єктів грошового 
обороту однаково, тобто незалежно від поданих до обміну запасів 

старих грошей. При конфіскаційних реформах співвідношення 

обміну старих грошей диференціюється залежно від: величини 
поданого до обміну запасу старих грошей; форми зберігання запасу 

старих грошей; форми власності власника грошей. Конфіскаційні 

реформи можуть проводити методом нуліфікації, за якого грошові 
знаки старого зразка оголошують недійсними і вилучають з обігу, а 

замість них уводять нові. Нуліфікацію, зазвичай, проводять у 

період стабілізації економіки держави після гіперінфляції для 
відновлення довіри до національної валюти. 

ІV. За порядком введення в обіг нових грошей розрізняють 

одномоментні грошові реформи та реформи паралельного типу. 
Одномоментні реформи передбачають введення нових грошей в 

обіг протягом короткого строку (7–15 діб), протягом якого технічно 

можливо обміняти старі гроші на нові. Реформи паралельного типу 
передбачають випуск в оборот нових грошових знаків поступово, 

паралельно з обігом старих грошових знаків, і вони тривалий час 

функціонують одночасно й паралельно. 
Грошові реформи здійснюються різними методами в залежності 

від  економічного стану країни, міри знецінення грошей та політики 

держави. 
Існують наступні методи проведення грошової реформи: 

1. Дефляція – це зменшення грошової маси шляхом вилучення 

з обігу надлишкових грошових знаків. 
2. Нуліфікація – ліквідація старих грошових знаків та випуск у 

меншій кількості нових паперових грошових знаків. 

3. Деномінація – це збільшення номінальної вартості грошових 
знаків з обміном у певному співвідношенні старих грошових знаків 

на нові. Одночасно в такому ж співвідношенні  перераховуються 

ціни, тарифи, заробітна плата, інше.  
4. Девальвація – це зменшення металевого вмісту грошової 

одиниці або зниження курса паперових знаків по відношенню до 

іноземної валюти. Знецінення національної грошової одиниці 
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порівняно з іноземними валютами. Проявляється в зниженні курса 
національної валюти. 

5.  Ревальвація – відновлення попереднього золотого вмісту 

грошової одиниці. Укріплення національної валюти по відношенню 
до іноземних валют.  

Вибір метода проведення грошової реформи здійснюється 
державними органами. 

 

5.5. Грошова реформа в Україні 1996 р. 

Після прийняття Верховною Радою України 16 липня 1990 р. 

Декларації про державний суверенітет та проголошення 24 серпня 

1991 р. незалежності України для забезпечення економічної 
самостійності держави розпочали створення банківської, цінової, 

фінансової, митної, податкової систем, формування державного 
бюджету. Водночас тривала активна підготовка до введення в обіг 

національної грошової одиниці. 

На той час Україна перебувала в рублевій зоні. Готівкових 
рублів, які друкували в Росії, на тлі підвищення цін хронічно не 

вистачало для виплати пенсій і заробітної плати, що спричиняло 

зростання економічного та соціального напруження. В такій 
ситуації у серпні-грудні 1991 р. на території України в обіг було 

введено картки споживача з купонами. 

Для посилення захисту споживчого ринку 9 вересня 1991 р. 
Президія Верховної Ради України прийняла постанову про 

введення з 1 січня 1992 р. на території України купонів 

багаторазового використання для розрахунків населення за куплені 
в роздрібній торговельній мережі продовольчі товари. 

Спільною Постановою Кабінету Міністрів України та 

Національного банку України "Про заходи у зв'язку з введенням в 
обіг купонів багаторазового використання" із 10 січня 1992 р. у 

країні запроваджено купони багаторазового використання для 

розрахунків населення за продовольчі та промислові товари. 
Картки споживача з купонами, видані у серпні-грудні 1991 р., 

відтоді визнано недійсними. 

Постановою "Про розширення введення в обіг купонів 
багаторазового використання" від 4 квітня 1992 р. передбачено, що 

всі грошові виплати населенню, у тому числі заробітну плату, 

пенсії, стипендії, компенсації, допомогу та інші види грошових 
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виплат, робитимуть у купонах багаторазового використання на 
повну суму цих виплат. Проте за бажанням громадян 30 % виплат 

могли провадити у рублях. 

У купонах і рублях провадили оплату житла, проїзду у всіх 
видах транспорту, комунальних, побутових, ритуальних та інших 

послуг населенню. 
 Указом Президента України «Про реформу грошової системи 

України», починаючи з 23 год. 12 листопада 1992 р., на території 

України припинено функціонування рубля в грошовому обігу. 
Єдиним законним засобом платежу став український карбованець, 

представником якого в готівковому обігу був купон Національного 

банку України. 
Установам банків, розташованим на території України, їхнім 

філіям та обмінним пунктам було доручено протягом 13–15 

листопада 1992 р. приймати від юридичних і фізичних осіб рублеву 
готівку для її обміну на купонну або зарахування на вклади та 

рахунки в українських карбованцях у співвідношенні 1 :1  без 

обмежень на суми коштів. 
Паралельно з упорядкуванням готівкового обігу, цін та 

зміцненням платоспроможності в країні вели масштабні роботи із 

запровадження повноцінної національної валюти, створення 
власної матеріально-технічної бази для виробництва банкнот і 

монет. 

Постановою Верховної Ради України "Про затвердження 
назви і характерних ознак грошової одиниці України" від 10 грудня 

1991 р. як грошову одиницю України затверджено гривню, яка 

після введення в обіг мала стати єдиним законним платіжним 
засобом на території нашої країни. Назвою однієї сотої частини 

гривні визначено копійку. 

Упродовж 1992-1993 рр. Національний банк України розпочав 
роботу щодо створення власної виробничої бази для друкування 

банкнот гривні і карбування розмінних монет. Проте на створення 

потужностей з виробництва українських грошей потрібен був час. 
Тому перші замовлення на виготовлення банкнот і монет Україна 

зробила за кордоном: у Канаді (1, 2, 5, 10, 20 грн), у Великій 

Британії (50, 100, 200 грн), на Італійському монетному дворі (1, 2, 
5, 10, 25 коп.), а також на Луганському верстатобудівному заводі 

(10, 25, 50 коп.). 
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Після введення в дію 1994 р. банкнотної фабрики банкноти 
гривні друкують лише на підприємствах НБУ. З 1998 р. розмінні 

монети виготовляють на Монетному дворі НБУ. 

Уряд та НБУ, одержавши у повне розпорядження механізм 
емісії тимчасових грошей, використали його для реалізації 

монетарної політики. Протягом 1992-1993 рр. маса грошей в обігу 
за агрегатом М2 зросла більше ніж у 240 разів. Відтак було 

створено досить зручний механізм мобілізації значних фінансових 

ресурсів для покриття надмірних бюджетних витрат, спричинених 
невиваженою економічною політикою. Викликана цією політикою 

гіперінфляція (2100 % у 1992 р. і 10256 % у 1993 р.) стала 

характерною ознакою грошової реформи в Україні; її можна 
розглядати як складовий елемент реформи, оскільки з 1994 р. вжито 

низку заходів щодо відпрацювання методів та інструментів 

антиінфляційного спрямування: лібералізовано механізми ціно- та 
курсоутворення, розпочато формування ринків цінних паперів, 

валютного і кредитного ринків, запроваджено в банківську практи-

ку такі монетарні інструменти, як облікова політика, обов'язкове 
резервування, політика рефінансування, операції на відкритому 

ринку тощо. Протягом 1994-1995 рр. ці методи та інструменти були 

широко апробовані в діяльності НБУ для подолання інфляції, що 
сприяло створенню передумов для завершення реформи в 1996 р. 

Стабілізаційні процеси в 1995 р. і першій половині 1996 р. 

зумовили таке: 
  суттєве сповільнення інфляції (у лютому 1996 р. рівень 

інфляції становив 21,2 %, а в липні 1996 р. – 0,1 %); 

  зміцнення курсу національної валюти (протягом певного 
періоду він був на рівні 176,1 тис. крб за 1 дол. США, що разом зі 

зниженням інфляції забезпечувало фінансову стабілізацію у країні); 

  уповільнення темпів зменшення промислового виробництва 
та обсягів ВВП (припинено спад виробництва з 14,1 % за січень-

серпень 1995 р. до 3,7 % за відповідний період 1996 р., темпи 

зменшення обсягів ВВП за цей період знизилися з 12,4 до 9,5 %); 
  зростання доходів та заощаджень населення (грошові 

доходи в липні 1996 р. порівняно з червнем зросли на 26 %); 

  поліпшення результатів зовнішньоекономічної діяльності 
(протягом першого півріччя 1996 р. експорт товарів та послуг 

порівняно з відповідним періодом 1995 р. зріс на 30,6 %, що за 

меншого темпу зростання імпорту (27:3 %) забезпечило зниження 
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на 2,3 % від'ємного сальдо поточного рахунку платіжного балансу 
України і стало передумовою подальшого розвитку зовнішнього 

сектора економіки). 

Поліпшення макроекономічної ситуації в країні створило не-
обхідні передумови для проведення у вересні 1996 р. грошової 

реформи. 
Головними завданнями грошової реформи були: 

 заміна тимчасової грошової одиниці – українського 

карбованця – на національну валюту – гривню; 
 зміна масштабу цін; 

 створення стабільної грошової системи і перетворення 

грошей у важливий стимулювальний чинник економічного та 
соціального розвитку. 

У процесі підготовки грошової реформи необхідно було 

оперативно вирішити питання визначення й обґрунтування рівня 
деномінації в разі обміну купоно-карбованців на гривні, 

розрахувати потреби в готівці для проведення реформи і завезення 

її в територіальні управління Національного банку та установи 
банків, скласти графіки і маршрути перевезення готівки, створити 

необхідні технічні умови та додаткові площі для зберігання грошей. 

Під нас розробки варіантів розрахунків рівня деномінації 
брали до уваги п'ять головних чинників, що впливають на його 

формування: 

 рівень заробітної плати і пенсій; 
 курс національної валюти щодо іноземних валют; 

 рівень цін на товари і послуги; 

 купюрний склад банкнот гривні та розмінних монет; 
 вартість металу в монетах. 

Унаслідок аналізу всіх складових обрано рівень деномінації 

українського карбованця щодо гривні як 100 000:1.  За такого 
варіанта разом із банкнотами гривні було забезпечене 

функціонування в готівковому обігу й розмінних монет. За 

обраного рівня деномінації гривня стала дуже сильною щодо 
іноземної валюти (1,76 грн = 1 дол. США), що теж сприяло 

підвищенню довіри до нової національної валюти. 

Грошова реформа в Україні була прозорою і 
неконфіскаційною. Вибір такого типу реформи зумовлений 

необхідністю: 
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  забезпечення повної довіри населення до нової 
національної валюти і, як наслідок, довіри до політики уряду та 

економічних реформ, які він проводить; 

  утримання стабільності на грошовому, споживчому і 
валютному ринках України, недопущення інфляційних процесів та 

порушення стабільності валютного курсу, що могло б вплинути на 
зниження життєвого рівня населення; 

  запобігання спекулятивним операціям у разі обміну 

карбованців на гривні; 
  створення прийнятного соціального клімату, недопущення 

великого психологічного і соціального напруження в суспільстві з 

огляду на проведення грошової реформи. 
Відповідно до Указу Президента від 25 серпня 1996 р. "Про 

грошову реформу в Україні", гривня поступово ввійшла в обіг, 

витіснивши український карбованець. Цьому передували такі 
заходи методичного, організаційного і технічного характеру: 

1.  Розроблено пакет нормативних актів з питань проведення 

грошової реформи. 
2.  Створено розгалужену мережу обмінних пунктів 

комерційних банків (понад 10 тисяч). 

3.  Усі установи банків та підприємства зв'язку були 
забезпечені готівкою необхідних номіналів для обміну карбованців 

на гривні. 

Через засоби масової інформації проводили широку 
роз'яснювальну роботу щодо характеру та механізму грошової 

реформи. 

У цілодобовому режимі працювала електронна пошта НБХ, 
яка забезпечувала його безперебійний зв'язок з комерційними 

банками та обласними управліннями. 

У підсумку на кінець дня 1 вересня 1996 р. банківська система 
України була готова до проведення реформи. 

Грошова реформа в Україні проводилася з 2 по 16 вересня 

1996 р. Підсумки її реалізації свідчать про те, що вона проходила 
організовано, з оптимальними зручностями для населення й у 

визначений термін. 

НБУ визначив три головні напрями обміну: 
1)  через підприємства та установи – для тих, хто працює; 

2)  через підприємства зв'язку – для пенсіонерів; 

3)  через установи банків – для всіх інших громадян. 



119 

 

Реалізація саме такої стратегії дала змогу провести обмін 
організовано. 

У перший день реформи було перераховано у гривні ціни, 

тарифи, оклади заробітної плати, стипендії, пенсії, кошти на всіх 
рахунках підприємств, установ та організацій, усі види заощаджень 

населення на депозитних та інших рахунках, у депозитних 
сертифікатах, страхових полісах, а також в акціях та інших цінних 

паперах, у тому числі приватизаційних. 

Протягом 15 днів – із 2 по 16 вересня – у готівковому обігу 
одночасно вільно використовували як гривні, так і карбованці, які 

поступово вилучали. Після 16 вересня приймання карбованців в усі 

види платежів було припинено і продовжувався лише їх обмін на 
гривні. 

Із 17 вересня 1996 р. функціонування в готівковому обігу 

карбованців припинено, єдиним засобом обігу і платежу на 
території України є гривня та її розмінна монета – копійка. 

Протягом проведення грошової реформи банківською 

системою вилучено 97 % емітованих до реформи карбованців 
(327,9 трлн крб), за цей же період НБУ ввів у готівковий обіг 

банкноти гривні на суму понад 3,1 млрд грн. 

Для повного врахування інтересів громадян України, у яких 
залишилася деяка сума карбованців, їхній обмін на гривні фактично 

тривав ще майже чотири роки – до 29 грудня 2000 р. Після 

завершення грошової реформи обмін проводили через комерційні 
банки за рішенням місцевих держадміністрацій, а з 16 жовтня    

1996 р. – через регіональні управління НБУ. 

В економічній науці розрізняють грошові реформи м’якого 
типу і радикального. 

М’якого – передбачає проведення заходів щодо заміни діючої 

грошової одиниці, стабілізації нових грошей без якісної перебудови 
системи грошового обороту. 

Радикального типу – пов’язана із запровадженням принципово 

нової за змістом і структурою системи грошового обороту. 
В Україні з 2 по 16 вересня була проведена грошова реформа 

мякого типу (скорочення кількості нулів – п’яти нулів), із зміною 

назви грошової одиниці. Через обмін грошових купюр (українські 
карбованці на гривні) замінено раніше існуючий масштаб цін. Було 

змінено ціни всіх товарів і послуг. Грошова реформа в Україні 

базувалася на принципах повної прозорості і неконфіскаційності.  
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Введення гривні носило більш політичний ніж економічний 
характер. Україна отримала конституційну національну грошову 

одиницю. 

Законодавчою основою грошової реформи в Україні був указ 
президента від 25 серпня 1996 р. „Про грошову реформу в Україні”. 

На виконання цього указу Кабінет міністрів  і створена Державна 
комісія прийняла ряд нормативних документів:  

- постанову Кабінету Міністрів від 26 серпня 1996 р. „Про 

переоцінку товарів та механізм контролю за переглядом цін; 
- рішення Державної комісії від 26 серпня 1996 р. „Про 

заходи щодо підготовки до проведення грошової реформи” і „Про 

заходи  щодо виконання Указу” 
Була затверджена Інструкція про порядок обміну українських 

карбованців на гривні в пунктах обміну та на підприємствах, в 

установах і організаціях. 
У ході проведення реформи був здійснений єдиний порядок 

обміну купоно-карбованців на гривню для населення, юридичних  

осіб і банків. Український карбованець обмінювався на гривні за 
курсом 100 000 карбованців на 1 гривню. З 2 по 16 вересня  1996 р. 

в магазинах було виставлено два цінника у карбованцях і гривнях. 

Купоно-карбованець поступово вилучався із обігу. 
Головним досягненням грошової реформи можна вважати 

утримання стабільності на грошовому, споживчому і валютному 

ринках. Під час проведення та після закінчення грошової реформи 
прискореними темпами відбувалося залучення коштів населення на 

депозити в комерційних банках, а зниження процентних ставок 

банківської системи сприяло зростанню обсягів банківських 
кредитів в економіку. Крім того, введення в обіг повноцінної 

національної валюти та підтримка її стабільності стимулювали 

залучення в Україну іноземного капіталу. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Які причини інфляції? 
2. Які розрізняють види інфляції? 

3. Від чого залежать соціально-економічні наслідки інфляції? 

4. Як можна подолати інфляцію та стабілізувати грошовий 
обіг? 

5. Що таке грошова реформа? Назвіть причини, що зумовлю-

ють необхідність  роведення грошової реформи в державі. 
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6. Характеристика форм та видів інфляції. 
7. Особливості інфляції на сучасному етапі. 

8. Які соціально-економічні наслідки інфляції? 

9. Назвіть особливості інфляції в Україні. 
10. Сутність грошових реформ. 

11. Порядок проведення грошових реформ. 
12. Які зміни в грошовій системі держави передбачає 

проведення структурної грошової реформи? 

13. Розкрийте зміст реформ з деномінацією грошового обігу. 
14. Які ознаки притаманні грошовим реформам 

конфіскаційного типу? 

15. Що таке нуліфікація? 
16. За який період відбувається введення в обіг нових 

грошових знаків і заміна ними грошей старого зразка в 

разі проведення одномоментних грошових реформ? 
17. З якою метою Верховна Рада України ухвалила постанову 

про введення на території України з 01.01.1992 р. купонів 

багаторазового використання? 
18. Охарактеризуйте процеси створення в Україні власної 

виробничої бази для друкування банкнот гривні та 

карбування розмінних монет. 
19. Які завдання покладали на грошову реформу в Україні 

1996 р.? 

20. У який період проводили грошову реформу в Україні під 
час запровадження гривні як національної валюти? До 

якого типу грошових реформ її можна зачислити? 

 

Тестові завдання 

1. Найчастіше у засобах масової інформації використо-

вують такий показник інфляції, як... 

1)  індекс споживчих цін; 

2)  індекс цін виробників; 

3)  індекс імпортних цін; 
4)  індекс Фішера; 

5)  усі перелічені відповіді неправильні. 

2. Урахування інфляції в моделях оцінки ефективності 

вкладення грошей (інвестицій) призводить до... 

1)  збільшення рівня віддачі; 

2)  зменшення рівня рентабельності; 
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3)  не впливає на рівень віддачі; 
4)  зменшує період окупності; 

5)  усі перелічені відповіді неправильні. 

3. Рівняння МV=PQ сформулював... 

1)  Ірвінг Фішер; 

2)  Девід Г'юм; 
3)  Мілтон Фрідман; 

4)  Адам Сміт. 

4. Якого виду інфляції не існує? 

1)  помірна; 

2)  галопуюча; 

3)  гіперінфляція; 
4)  проста. 

5. Соціально-економічними наслідками інфляції не є... 

1)  перерозподіл майна і доходів між різними групами 
населення; 

2)  зниження рівня життя населення; 

3)  зниження ефективності функціонування національної 
економіки; 

4)  зниження процентних ставок; 

5)  збільшення безробіття в країні. 

6. До якого типу грошових реформ належить грошова 

реформа в Україні 1996 р.? 

1)  формального типу; 
2)  конфіскаційного типу з деномінацією грошового обігу; 

3)  паралельна неконфіскаційного типу; 

4)  одномоментна неконфіскаційного типу. 

7. За який термін відбувається введення в обіг новжх 

грошей за одномоментних грошових реформ? 

1) за один день; 
2) за два дні; 

3) від семи до п'ятнадцяти днів; 

4) від п'яти до семи днів. 

8. До якого типу належить грошова реформа, за якої 

купюри одного зразка замінюють купюрами іншого зразка, а 

масштаб цін не змінюється? 

1) конфіскаційного; 

2) паралельного; 

3) формального; 
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4) реформа з деномінацією грошового обігу. 

9. У разі використання якого типу грошових реформ 

зниження запасу грошей, доходів і цін відбувається за 

єдиним коефіцієнтом для всіх економічних суб'єктів 

однаково, незалежно від поданих до обміну запасів старих 

грошей чи інших критеріїв? 

1)  конфіскаційного; 

2)  неконфіскаційного; 

3)  формального; 
4)  паралельного. 

10. Для якого типу грошових реформ характерна зміна 

масштабу цін? 

1) формального; 

2) з деномінацією грошового обігу; 

3) паралельного; 
4) конфіскаційного типу без деномінації грошового обігу. 

11. Яке з перелічених тверджень не відповідає головним 

завданням грошової реформи в Україні 1996 р.? 

1)  заміна українського карбованця на гривню; 

2)  зміна масштабу цін; 

3)  оголошення недійсними старих грошових знаків і 
вилучення їх з обігу; 

4)  створення стабільної грошової системи. 

12. Грошова реформа формального типу передбачає... 

1)  оголошення недійсними старих грошових знаків і 

вилучення їх з обігу; 

2)  заміну купюр одного зразка купюрами іншого зразка без 
зміни масштабу цін; 

3)  зміну масштабу цін; 

4)  перебудову чинної системи грошово-валютних і 
кредитних відносин. 

13. Функціонування рубля в грошовому обігу на території 

України припинено... 

1)  з листопада 1992 р.; 

2)  з вересня 1996 р.; 

3)  з грудня 1994 р.; 
4)  з серпня 1991 р. 
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14. Який рівень деномінації українського карбованця щодо 

гривні було обрано в процесі проведення грошової 

реформи в Україні 1996 р.? 

1) 100:1; 
          2) 1 000:1; 

3) 10 000 : 1; 
4) 100 000:1. 

15. Коли введено в дію Монетний двір Національного банку 

України? 

1) 1991 р.; 

2) 1994 р.; 

3) 1998 р.; 
4) 1996 р. 

16. Інфляція – властивість паперових нерозмінних грошей. 

Відповідно до темпів інфляції виділяють такі її різновиди: 

1) повзуча; 

2) галопуюча; 

3) гіперінфляція; 
4) усі відповіді правильні. 

17. Інфляція попиту виникає в умовах: 

1) неповної зайнятості; 
2) наближення до повної зайнятості; 

3) повної зайнятості; 

4) усі відповіді правильні. 

18. Інфляція витрат зумовлена зростанням: 

1) споживчих витрат; 

2) інвестиційних витрат; 
3) собівартості продукції; 

4) сукупних витрат. 

19. Інфляційний розрив зумовлюється: 

1) зростанням сукупного попиту в умовах неповної зайнятості; 

2) зростанням сукупного попиту в умовах, які наближаються 

до повної зайнятості; 
3) зростанням сукупного попиту в умовах повної зайнятості; 

4) усі відповіді правильні. 

20. Стагфляція: 

1) спричинена   підвищенням   цін  під  впливом  сукупного 

попиту; 

2) визначається пропорційною зміною цін на різні товари; 
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3) супроводжується одночасним підвищенням рівня цін і рівня 
безробіття; 

4) спричинена   підвищенням   цін   під  впливом   сукупної 

пропозиції. 

21. При зниженні темпу інфляції до 5 % за місяць інфляція 

стане: 

1) помірною; 

2) галопуючою; 

3) гіперінфляцією; 
4) усі відповіді правильні. 

22. Падіння темпів інфляції призводить до зниження цін: 

1) так; 
2) ні; 

3) ці процеси не пов’язані між собою; 

4) свій варіант відповіді. 

23. Головна функція грошової реформи: 

1) впровадження нового зразка купюри; 

2) заміна масштабу цін; 
3) конфіскація грошей у населення; 

4) стабілізація грошового обігу. 

24. Девальвація – це: 

1) зниження курсу національних грошей щодо іноземних 

валют; 

2) збільшення курсу національних грошей щодо іноземних 
валют; 

3) укрупнення національної грошової одиниці без зміни її 

найменування; 
4) свій варіант відповіді. 

25. Головна функція НБУ: 

1) забезпечення стабільності національної грошової одиниці; 
2) монопольне здійснення емісії національної валюти; 

3) кредитор останньої інстанції для банків; 

4) здійснення банківського регулювання та нагляду. 

26. Які операції необхідно проводити ЦБ, якщо потрібно 

збільшити грошову масу в обігу: 

1) продавати державні цінні папери; 
2) купувати державні цінні папери; 

3) підвищити норму обов’язкових резервів; 

4) знизити норму обов’язкових резервів; 
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5) підвищити облікову ставку; 
6) знизити облікову ставку? 

27. Ревальвація – це: 

1) зниження курсу національних грошей щодо іноземних 
валют; 

2) збільшення курсу національних грошей щодо іноземних 
валют; 

3) укрупнення національної грошової одиниці без зміни її 

найменування; 
4) немає правильної відповіді. 

28. Нуліфікація – це: 

1) оголошення  державою  знецінених  паперових  грошей 
недійсними; 

2) проведення спеціальних антиінфляційних і стабілізаційних 

заходів у країні без вилучення з обороту грошової одиниці; 
3) укрупнення  національної  грошової  одиниці  без  зміни  її 

найменування; 

5) немає правильної відповіді. 
 

 

Тема 6. ВАЛЮТНИЙ РИНОК І ВАЛЮТНА СИСТЕМА 

 

6.1. Сутність валюти і валютних відносин. 

6.2. Суть і структура валютного ринку. 
6.3. Економічна суть і режими валютного курсу. 

6.4. Валютні системи та валютна політика. 

6.5. Інституційні засади валютного регулювання і контролю  
в Україні.  

 

6.1. Сутність валюти і валютних відносин 

В Україні поняття «валюта», «національна та іноземна» 

валюти, а також інша термінологія, яка стосується валютних 

відносин,  визначені  Декретом  Кабінету  Міністрів  України   від  
19 лютого 1993 р. № 15-93 "Про систему валютного регулювання і 

валютного контролю". Згідно з ним, валютні цінності – це: 

  валюта України – грошові знаки у вигляді банкнот, 
казначейських білетів, монет і в інших формах, що перебувають в 

обігу та є законним платіжним засобом на території України, а 

також вилучені з обігу або такі, які вилучають з нього, проте які 
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підлягають обміну на грошові знаки, які перебувають в обігу, 
кошти на рахунках, у внесках у банківських та інших кредитно-

фінансових установах на території України; 

  платіжні документи та інші цінні папери (акції, облігації, 
купони до них, бони, векселі (тратти), боргові розписки, 

акредитиви, чеки, банківські накази, депозитні сертифікати, ощадні 
книжки, інші фінансові та банківські документи), виражені у валюті 

України; 

  іноземна валюта – іноземні грошові знаки у вигляді 
банкнот, казначейських білетів, монет, що перебувають в обігу та є 

законним платіжним засобом на території відповідної іноземної 

держави, а також вилучені з обігу або такі, які вилучають з нього, 
проте які підлягають обміну на грошові знаки, які перебувають в 

обігу, кошти в грошових одиницях іноземних держав і 

міжнародних розрахункових (клірингових) одиницях, що 
перебувають на рахунках або які вносять до банківських та інших 

кредитно-фінансових установ за межами України; 

  платіжні документи та інші цінні папери (акції, облігації, 
купони до них, векселі (тратти), боргові розписки, акредитиви, 

чеки, банківські накази, депозитні сертифікати, інші фінансові та 

банківські документи), виражені в іноземній валюті або 
банківських металах. 

Поняття валютних цінностей є ширшим, аніж, власне, поняття 

валюти. Однак зазначимо, що конкретне наповнення змісту поняття 
валютних цінностей визначене тими нормативними актами, які 

регламентують відповідні операції із цими цінностями на території 

країни. 
Валюта – це будь-які грошові кошти, формування та 

використання яких прямо чи опосередковано пов’язано із 

зовнішньоекономічними відносинами. Валюта класифікується за 
кількома критеріями. За емітентською належністю виділяють: 

- національну валюту, яка виражена у грошах, що емітуються 

національною банківською системою; 
- іноземну валюту, виражену в грошах, що емітуються 

банківськими системами інших країн; 

- колективну валюту, виражену в особливих міжнародних 
грошових одиницях, що емітуються міжнародними фінансово-

кредитними установами і функціонують за міждержавними 

угодами. 
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Приклади колективних валют: європейська валютна одиниця 
ЕКЮ, яку застосовували в Європейській валютній системі до 

запровадження євро; спеціальні права запозичення СПЗ – одиниця 
Міжнародного валютного фонду; приватні штучні валютні одиниці. 

Важливим є також поняття резервної валюти, або ключової. 
Резервна валюта – це національні кредитно-грошові засоби 

головних промислово розвинутих країн, які використовують для 

обслуговування міжнародних розрахунків за 
зовнішньоекономічними операціями, іноземними інвестиціями, 

нагромадження їх центральними банками країн як резервів для 
розрахунків та валютних інтервенцій. 

Статус резервної валюти створює для країни-емітента 
найліпші умови ведення зовнішньоекономічної діяльності, проте 

водночас накладає такі обов'язки: підтримка стабільності валюти, 
скасування валютних обмежень, регулювання платіжного балансу. 

Основною резервною валютою був і є долар США. Друге 

місце посідає єдина європейська валюта євро. Частки решти валют 
є незначними. Крім долара і євро, найширше використовують єну і 

фунт стерлінгів, їхні частки майже однакові, хоча роль єни 
останніми роками послаблюється. 

За режимом використання валюти поділяються на: 
- неконвертовані; 

- конвертовані. 

Неконвертованими є валюти, які неможливо вільно обміняти 
на іноземні валюти за ринковим курсом, їх ввіз та вивіз жорстко 

обмежується. 

Конвертованими є валюти, які вільно обмінюються на валюти 
інших країн за курсом, що формується у встановленому порядку, і 

вільно ввозяться й вивозяться через кордон. Конвертованість 

валюти можна класифікувати за кількома критеріями: 
І. За повнотою конвертації: 

 повна конвертованість; 

 часткова конвертованість. 

ІІ. За видами суб’єктів: 

 зовнішня; 

 внутрішня. 

ІІІ. За характером економічних операцій, що обслуговуються 

конвертованою валютою: 
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 за поточними операціями; 

 за переміщенням капіталу. 

Повна конвертованість означає можливість вільного обміну 

національної валюти на іноземну для всіх категорій власників 

(юридичних і фізичних осіб, резидентів та нерезидентів) та за всіма 
видами цілей або операцій (платежі за поточними операціями, 

платежі за рухом капіталу і переказами). 

Часткова конвертованість валюти означає, що національна 
валюта обмінюється на іноземну з певними обмеженнями. 

Наприклад, для одних осіб її обмін дозволений, а для інших – ні, 

так само для одних видів операцій обмін дозволений, для інших – 
ні. Якщо конвертація національної валюти дозволена тільки для 

нерезидентів, то вона називається зовнішньою, а якщо для 

резидентів – внутрішньою. Якщо конвертація поширюється тільки 
на платежі за поточними операціями, вона називається поточною, а 

якщо тільки на платежі за рухом капіталу – капітальною. 

Валюту країни, у якій діє режим повної конвертованості, 
називають вільноконвертованою. Вільноконвертована валюта – це 

грошова одиниця, яку вільно і без обмежень обмінюють на іноземні 

валюти й міжнародні платіжні засоби у будь-якій формі й у всіх 
видах операцій. Сьогодні лише незначна кількість країн має 
вільноконвертовані національні валюти. 

Використання валюти для обслуговування зовнішньо-

економічних відносин надає останнім специфічної форми валютних 
відносин. 

Характерними особливостями валютних відносин є такі: 

 вони складаються між економічними суб’єктами різних 
країн, які мусять дотримуватися вимог національного 

законодавства цих країн; 

 ці відносини реалізуються в складі відповідних сегментів 
світового ринку і тому зазнають впливу традицій, нормативних 

вимог, правил, передбачених міжнародними угодами та іншими 

регулятивними документами міжнародного характеру; 
 оскільки вони обслуговуються кількома валютами, то 

істотний вплив на них справляють чинники, пов’язані з валютними 

ризиками; 
 у них переплітаються і вступають у суперечність економічні 

інтереси різних держав. 
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Отже, за своїм економічним змістом, валютні відносини – це 
сукупність економічних відносин, які виникають у процесі 

взаємного обміну результатами діяльності національних 

господарств різних країн і обслуговуються валютою. Вони міцно 
переплітаються з внутрішніми грошовими відносинами, є їх 

продовженням, коли вони переходять межі національних митних 
кордонів. У цей момент національні гроші набувають форми 

валюти. Тому національний валютний ринок кожної країни є 

складовою її грошового ринку, валютне законодавство міцно 
кореспондує з грошовим законодавством. 

Залежно від економічного призначення валютних платежів, у 

валютних відносинах можна виділити такі складові: 
 міжнародні розрахунки за зовнішньоторговельними 

операціями; 

 одержання і погашення різних видів міжнародних позичок; 
 переміщення валюти під час здійснення зовнішніх 

інвестицій; 

 переміщення валюти під час надання економічної і технічної 
допомоги; 

 операції з купівлі-продажу валюти на внутрішньому і 

зовнішніх валютних ринках. 

 

6.2. Суть і структура валютного ринку 

Успішний розвиток валютних відносин можливий за умови 
існування особливого ринку, на якому можна вільно продати і 

купити валюту. Такий ринок заведено називати валютним. Отже, за 

економічним змістом валютний ринок – це сектор грошового 
ринку, на якому урівноважуються попит і пропозиція на такий 

специфічний товар, як валюта. За своїм призначенням і 

організаційною формою валютний ринок – це сукупність 
спеціальних інститутів та механізмів, які у взаємодії забезпечують 

можливість вільно продавати-купувати національну та іноземну 

валюту на основі попиту і пропозиції. 
Валютний ринок – це система економічних відносин, що 

виникають під час операцій з купівлі-продажу іноземної валюти за 

курсом, що формується на підставі попиту і пропозиції. Він має всі 
атрибути звичайного ринку: об'єкти і суб'єкти, попит і пропозицію, 

ціну, особливу інфраструктуру та комунікації тощо. 
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Об’єктом купівлі-продажу на цьому ринку є валютні цінності: 
іноземні – для резидентів, коли вони купують чи продають їх за 

національну валюту, та національні – для нерезидентів, коли вони 

купують чи продають ці цінності за іноземну валюту. 
Суб’єктами валютного ринку можуть бути будь-які економічні 

агенти (юридичні та фізичні особи, резиденти і нерезиденти) та 
посередники, насамперед банки, брокерські компанії, валютні 

біржі, які «зводять» продавців і покупців валюти та забезпечують 

операції купівлі-продажу організаційно. 
Серед учасників валютного ринку виокремлюють роздрібних 

клієнтів – бізнесменів, іноземних інвесторів, транснаціональні 

корпорації та всіх іних, хто потребує валютного обміну. Роздрібні 
клієнти розміщують свої платіжно-розрахункові документи в 
комерційних банках. 

Оптові учасники валютного ринку – це транснаціональні 
банки, інвестиційні фонди, центральні банки. 

Головними учасниками валютного ринку є передусім великі 

комерційні банки – дилери. Виконуючи різноманітні валютні 
операції за дорученням своїх клієнтів (експортерів та імпортерів, 

пенсійних і страхових фондів, приватних інвесторів), комерційні 

банки водночас є самостійними учасниками ринку валютних 
обмінів. Вони активно формують власні ресурси та провадять 
операції на власну користь. 

Центральні банки країн виконують на валютних ринках 

подвійну функцію: з одного боку, представляють інтереси урядів; з 

другого, – є учасниками ринку, які мають, подібно до комерційних 
банків, власні економічні інтереси, їхніми головними цілями є 

підтримка вартості національних валют, проведення операцій з 
офіційними валютними резервами. 

Комерційні банки торгують валютами або безпосередньо один 
з одним, або через валютних брокерів, тобто фінансових 
посередників. 

Діяльність через брокерів є найвигіднішою, оскільки 

забезпечує постійний зв'язок – через сучасні засоби комунікації – з 
банками всередині країни і за кордоном. У відносинах між банками 
і брокерами склалися загальноприйняті міжнародні правила. 

Усіх учасників валютного ринку поділяють на активних і 

пасивних. Активні учасники ринку самі визначають курси валют, 
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впливають на функціонування ринку загалом, тому їх називають 

маркет-мейкерами. Маркет-мейкерами є комерційні банки та 
брокери. 

На відміну від активних, пасивні учасники обмінюють валюти 

за курсами, що визначені маркет-мейкерами. Операції з обміну 
валют є різними за характером. Учасники валютного ринку мають 

змогу виконувати операції хеджування, вдаватися до валютних 

спекуляцій, отримувати прибуток від змін відсоткових ставок, 
проводити покритий відсотковий арбітраж. 

Учасників валютного ринку, які надають послуги страхування 
операцій для мінімізації фінансових ризиків, називають хеджерами. 

Спекулянти – учасники ринку, які мають на меті отримання 

доходу від динаміки курсів валют. Вони використовують 

коливання курсу однієї або кількох валют, скуповуючи валюту, 
коли її курс підвищується, і продаючи, коли курс знижується. Ризик 

спекулянта заздалегідь розраховують і виправдовують прагненням 

одержати максимальний прибуток. Професійними спекулянтами є 
валютні дилери. 

Арбітражери – це учасники ринку, які заробляють на різниці 

валютних курсів на окремих ринках. Прибуток отримують шляхом 

одночасного продажу порівняно переоціненого інструменту та 
купівлі порівняно недооціненого. Арбітражери сприяють 

урівноваженню курсів, цін активів на різних сегментах валютного 
ринку. 

Валютний ринок має свою структуру, яка охоплює 

національні (місцеві) ринки, міжнародні ринки та світовий ринок. 
Їх розрізняють за масштабами і характером валютних операцій, 

кількістю валют, яку продають-купують, рівнем правового 
регулювання тощо. 

Національні валютні ринки існують у більшості країн світу, 
вони обмежені економічним простором конкретної країни і 
регульовані її національним валютним законодавством. 

Міжнародні валютні ринки сформувалися в країнах, у яких 

зведені до мінімуму обмеження на валютні операції (валютні 
обмеження). Регулювання таких ринків відбувається за 

міждержавними угодами, домовленостями самих учасників цих 

ринків, традиціями. Розміщені вони переважно в містах із вдалим 
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географічним положенням та з великою концентрацією 
транснаціональних банків, небанківських фінансових структур, 

комерційних компаній, яким потрібно проводити платежі на 

просторах світового ринку. Це, зокрема, Лондон, Нью-Йорк, 
Париж, Цюріх, Франкфурт-на-Майні, Сан-Франциско, Торонто, 
Токіо, Сінгапур, Гонконг та ін. 

Розвиток новітніх засобів телекомунікацій та інформаційних 

технологій дає змогу поєднати окремі міжнародні ринки в єдиний 

світовий валютний ринок, який здатний функціонувати фактично 

цілодобово. Це забезпечене географічним розміщенням окремих 

ринків: з початком доби відкриваються азійські ринки Токіо, 
Гонконгу, Сінгапура, після їхнього закриття починають працювати 

ринки європейські – Франкфурта, Парижа, Лондона, а під кінець їх 

роботи відкриваються ринки американського континенту – Нью-
Йорка, Лос-Анджелеса тощо. Завдяки цьому будь-який суб'єкт 

валютного ринку може в будь-який час доби купити-продати 

валюту, оперативно зв'язавшись із відповідним міжнародним 
центром валютної торгівлі. Щоденні обороти світового валютного 

ринку перевищують декілька трильйонів доларів США і швидко 

збільшуються, що свідчить про величезні розмахи валютних 
потоків на світовому ринку. 

За організацією торгівлі валютний ринок поділяють на 

біржовий, тобто організований, і позабіржовий, або 
неорганізований. 

Біржовий ринок є сукупністю валютних бірж. Валютна біржа 

– організаційно оформлений, постійний ринок іноземної валюти, де 
курси валют формуються на засадах фактичного співвідношення 

попиту і пропозиції. 

Головні функції валютної біржі полягають в організації 
торгівлі валютою та мобілізації тимчасово вільних ресурсів у 

валюті, які утворюються в економічних агентів, тому валютна 
біржа не є комерційною структурою. 

В англо-американських країнах немає спеціалізованих 

валютних бірж. Натомість їх багато в Європі, наприклад, у ФРН – 
п'ять, із них найбільша у Франкфурті-на-Майні. 

Велика частина валютних операцій (до 90 %) відбувається на 

позабіржовому, або міжбанківському, валютному ринку, на якому 

дилери проводять операції з використанням електронного та 
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супутникового зв'язку. Більшість валютних операцій провадять 
через банки, які виконують на договірній підставі доручення 

іноземних банків-кореспондентів. Це дає змогу виконувати валютні 

операції безготівковим способом. Банки, яким надано право на 
проведення валютних операцій, називають уповноваженими, 

девізними або валютними. Серед комерційних банків чи інших 
учасників валютного ринку є дилери, які "грають" на зниження чи 
на підвищення курсу валют. 

Відповідно до валютного законодавства більшості країн, права 

банків на проведення всіх або деяких валютних операцій є об'єктом 

валютного регулювання та валютного контролю. Не всі девізні 
банки можуть повною мірою брати участь в операціях валютного 
ринку. 

За інституціональною структурою у складі валютного ринку 
виокремлюють: 

 міжбанківський ринок (прямий і брокерський), на якому 

фінансові інститути укладають угоди між собою; 
 клієнтський ринок, на якому банки укладають угоди з 

нефінансовими клієнтами, тобто з урядами, промисловими і 

торговельними компаніями; 
 біржовий ринок, де виконують угоди з негайною поставкою 

валют на спеціалізованих валютних біржах і строкові угоди на 

товарних біржах.  
За видами валютних операцій і формами валютних угод у 

складі міжбанківського валютного ринку можна виокремити своп-

ринок, форвардний ринок, спот-ринок.  
За характером виконуваних операцій і ступенем їх ризику 

суб’єктами валютного ринку є: 

 підприємці, які купують і продають валюту для 
забезпечення своєї комерційної діяльності (імпортери, експортери); 

 інвестори, які вкладають свій чи позичений капітал у 
валютні цінності з метою одержання процентного доходу; 

 спекулянти, які постійно купують-продають валюту задля 

одержання доходу від різниці в її курсі; 
 хеджери, що здійснюють операції на валютному ринку для 

захисту від несприятливої зміни валютного курсу; 

 посередники: банки, брокерські контори, біржі тощо. 
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Валютний ринок має власну інфраструктуру і широко 
розвинуту систему сучасних комунікацій, що забезпечують 

оперативний зв’язок між усіма суб’єктами ринку не тільки в межах 

окремих країн, а й у світовому масштабі. Залежно від організації 
торгівлі валютний ринок поділяється на біржовий та позабіржовий. 

На біржовому ринку торгівля валютою здійснюється організовано, 
на спеціальному «майданчику», який називається валютною 

біржею. Позабіржова валютна торгівля передбачає прямі зв’язки 

між покупцями і продавцями валюти. 
Валютний ринок має свою структуру, яка включає національні 

(місцеві) ринки, міжнародні ринки та світовий ринок. Вони 

розрізняються за масштабами і характером валютних операцій, 
кількістю валют, що продаються-купуються, рівнем правового 

регулювання тощо. 

Валютний ринок можна класифікувати за різними критеріями: 

 за характером операцій – ринок конверсійних операцій, 

ринок депозитно-кредитних операцій; 

 за територіальним розміщенням – європейський, північно-

американський, азіатський та ін.; 

 за видами конверсійних операцій – ринок касових операцій, 

ринок ф’ючерсів, ринок опціонів тощо; 

 за формою валюти, якою торгують, – ринок безготівкових 

операцій, ринок готівки. 

Ринок конверсійних операцій є найтиповішим для валютного 

ринку взагалі,  це його ключовий елемент. На цьому ринку купівля-
продаж здійснюється в традиційній формі, переважно на 

еквівалентних засадах, шляхом обміну рівновеликих цінностей, 
представлених різними валютами. Саме на цьому ринку 

складаються умови для формування зовнішньої ціни грошей – їх 

валютного курсу. 
Ринок депозитно-кредитних операцій – це досить специфічний 

сектор валютного ринку, на якому купівля-продаж валюти має 

умовний характер, що проявляється в залученні банками інвалюти 
на депозитні вклади на узгоджені строки та в наданні банками 

інвалютних позичок на різні строки. На відміну від ринку 

конверсійних операцій, на цьому ринку ціна валюти формується у 
вигляді процента. 

Основні функції валютного ринку: 
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 забезпечення умов та механізмів для реалізації валютної 
політики держави; 

 створення суб’єктам валютних відносин передумов для 

своєчасного здійснення міжнародних платежів за поточними й 
капітальними розрахунками та сприяння завдяки цьому розвитку 

зовнішньої торгівлі; 
 забезпечення прибутку учасникам валютних відносин; 

 формування та врівноваження попиту і пропозиції валюти і 

регулювання валютного курсу; 
 страхування валютних ризиків; 

 диверсифікація валютних резервів. 

Під валютними операціями розуміють будь-які платежі, 
пов’язані з переміщенням валютних цінностей між суб’єктами 

валютного ринку. 

Ці операції класифікуються за певними критеріями: 
І. За терміном здійснення платежу з купівлі-продажу валюти: 

 касові, або операції з негайною поставкою; 

 строкові. 

ІІ. За механізмом здійснення операцій: 

 операції спот; 

 форвардні операції; 

 ф’ючерсні операції; 

 опціонні операції. 

ІІІ. За цільовим призначенням: 

 операції з метою одержання валюти для здійснення 

платежів за міжнародними розрахунками; 

 операції з метою страхування від валютних ризиків 

(операції хеджування); 

 операції з метою одержання прибутку або спекулятивні 

операції. 
ІV. За формою здійснення: 

 безготівкові; 

 готівкові. 

V. За масштабами операцій: 

 оптові (здійснюються між банками); 

 роздрібні (здійснюються між банками та їх клієнтами). 

Касові операції полягають у купівлі-продажу валюти на 

умовах поставки її не пізніше другого робочого дня з дня 
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укладення угоди за курсом, узгодженим у момент її підписання. 
Такі угоди можуть передбачати поставку валюти в той же день, на 

наступний робочий день, проте найчастіше – на другий робочий 

день. Ця остання угода називається «спот», а касові операції на цій 
умові – «операції спот». 

Строкові валютні операції полягають у купівлі-продажу 
валютних цінностей з відстрочкою їх поставки на термін, що 

перевищує два робочі дні. До них належать форвардні, ф’ючерсні, 

опціонні операції. Ці операції оформляються стандартизованими 
контрактами, які мають юридичну силу протягом певного часу і 

самі стають об’єктом купівлі-продажу на валютних ринках. Ці 

документи називаються валютними деривативами. 
Форвардні операції – це різновид строкових операцій, що 

полягає в купівлі-продажу валюти між двома суб’єктами з 

подальшим переданням її в обумовлений строк і за курсом, 
визначеним у момент укладення контракту. 

Ф’ючерсні операції – це теж різновид строкових операцій, у 

яких два контрагенти зобов’язуються купити або продати певну 
суму валюти в певний час за курсом, установленим у момент 

укладення угоди (купівлі-продажу ф’ючерсного контракту). 

Відмінності їх від форвардних операцій зводяться до такого: вони 
здійснюються тільки на біржах, під їх контролем, а форма й умови 

контрактів чітко уніфіковані. Розрахунки щодо купівлі-продажу 

ф’ючерсних контрактів здійснюється через розрахункову палату 
біржі, яка гарантує своєчасність і повноту платежів. 

Опціонні операції – це різновид строкових операцій, за якими 

між учасниками укладається особлива угода, що надає одному з 
них право (але не обов’язок) купити чи продати другому певну 

суму валюти в установлений строк (чи протягом певного строку) і 

за узгодженим сторонами курсом. 
Валютний своп – це комбінація двох конверсійних операцій з 

валютами на умовах спот і форвард, які здійснюються одночасно та 

розраховані на одну й ту саму валюту. Наприклад, на умовах спот 
долари США негайно продаються, а на умовах форварда у того ж 

контрагента долари купуються з поставкою через певний строк і за 

домовленим курсом. 
Валютний арбітраж – це комбінація з кількох операцій з 

купівлі та продажу двох чи кількох валют за різними курсами з 

метою одержання додаткового доходу. Це типова спекулятивна 
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операція, що розрахована на дохід завдяки різниці в курсах на 
одному і тому ж ринку, але в різні строки (часовий арбітраж), або в 

один і той же час, але на різних ринках (просторовий арбітраж). 

Чинники, що визначають кон’юнктуру валютного ринку: 
1. Курсоутворювальні чинники: 

 стан платіжного балансу країни; 

 обсяги ВВП, який виробляється в країні; 

 внутрішня і зовнішня пропозиція грошей; 

 процентні ставки в країнах, валюти яких порівнюються; 

 співвідношення внутрішніх цін країни із зовнішніми. 

2. Регулюючі чинники: 

 заходи прямого державного регулювання (фіскально-

бюджетна політика, квотування та ліцензування, грошово-

кредитна політика, регулювання цін, інтервенційна 
політика, розподіл валюти тощо); 

 структурні чинники. 

3. Чинники кризового характеру: 

 дефіцит державного бюджету; 

 безконтрольна емісія та інфляція; 

 штучне і надмірне регулювання цін; 

 висока монополізація виробництва. 

 

 6.3. Економічна суть і режими валютного курсу 

Валютний курс – це вартість грошової одиниці однієї країни, 

виражена в грошових одиницях інших країн або міжнародних 

платіжних засобах. Замість власне поняття валютного курсу можна 
вживати його синонім – обмінний курс, тобто розмір пропорцій 

обміну однієї валюти на іншу, що характеризує співвідношення між 

валютами різних країн саме в процесі їхнього обміну. Обмінний 
курс є одним з найважливіших елементів національної валютної 

системи. Рівень обмінного курсу відображає динаміку основних 

макроекономічних показників розвитку країни і може сам активно 
впливати на їхню зміну. 

Валютний курс – це співвідношення, за яким одна валюта 

обмінюється на другу, або «ціна» грошової одиниці однієї країни, 

що визначена в грошовій одиниці іншої країни. 
Установлення курсу називається котируванням валюти. 

Визначення обмінного курсу відповідно до чинних правил і норм 
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валютного регулювання називають валютним котируванням. 
Котирування може передбачати визначення валютного курсу або на 

законодавчому рівні у вигляді офіційного курсу центрального 

банку, або на засадах ринкових механізмів, під впливом 
співвідношення попиту і пропозиції. У світовій практиці 

використовують два методи: пряме і непряме, або зворотне, котиру-
вання валют. 

Пряме котирування передбачає вираження одиниці іноземної 
валюти в певній кількості національної валюти. Наприклад, в 

Україні 1 дол. США прирівнюють до певної кількості гривень. 
Саме пряме котирування використовують у більшості країн світу. 

Непряме, або зворотне, котирування – це прирівнювання оди-
ниці національної валюти до певної кількості іноземної валюти. На-

приклад, у Великій Британії один фунт стерлінгів виражають у 
певній кількості доларів США. 

У разі котирування валют визначають базову валюту і валюту 

котирування. Базовою є валюта, щодо якої котирують інші валюти 
(зазвичай, це валюти головних промислово розвинутих країн). 

Валютою котирування є валюта, яку котирують до базової і яка 

виражає вартість базової. Наприклад, у записі USD/UAH долар 
США є базою котирування, а гривня – валютою котирування. 

У міжнародній торгівлі можуть виникати ситуації, коли 

неможливо безпосередньо обміняти одну валюту на іншу. У цьому 
разі використовують крос-котирування, або крос-курс. 

Крос-курс (крос-котирування) – це співвідношення між двома 

валютами, яке визначають згідно з їхнім курсом стосовно третьої 
валюти. У такому випадку спочатку купують валюту третьої країни 

(наприклад, долар США), а потім за неї купують уже необхідну 

валюту. Оскільки основний обсяг міжнародних розрахунків 
виконують саме у доларах США, то для полегшення обмінних 

операцій і розрахунків котирування національних валют у 
більшості випадків відбувається не одна щодо іншої, а щодо долара 
США, а вже через нього – до валют інших країн. 

Оскільки валютний курс як ціна валюти (як і ціна на будь-

який товар) змінюється з часом, то в зовнішньоекономічній 

діяльності виникає потреба враховувати чинник часу в ході 
укладення угод. Тому залежно від того, коли буде виконана угода з 
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купівлі-продажу валют на валютному ринку, використовують такі 
два головні види обмінних курсів: спот-курси і форвардні курси. 

Спот-курс – це вартість одиниці валюти однієї країни, 

виражена у валюті іншої країни, зафіксована на момент укладення 
угоди за умов поставки валюти банком не пізніше другого робочого 

дня з дня укладення угоди. Спот-курс відображає, як оцінюють 
національну валюту на момент проведення операції на зовнішніх 

ринках. Динаміку обмінного курсу тієї чи іншої національної 

валюти оцінюють саме через спот-курс. Так само у процесі 
реалізації валютно-курсової політики та в разі оцінювання 

головних зовнішньоекономічних параметрів розвитку 

національного господарства за основу беруть передусім спот-курс. 
Форвард-курс – це курс, за яким валюту однієї країни 

продаватимуть чи купуватимуть за валюту іншої країни на певну 

дату в майбутньому. Форвард-курс складається з курсу спот і 
доходу від валюти, яку купують за спот-курсом та до настання 

терміну платежу вкладають під певні проценти. У разі 

запровадження форвард-курсу враховують, що за період до 
виконання угоди власник валюти може отримати дохід у вигляді 

процентів за депозитом. Якщо спот-курс є ціною валюти в 

поточному періоді, то форвард-курс є показником того, яку вартість 
матиме та чи інша валюта в певний період у майбутньому. 

Під час планування тих чи інших заходів валютного 

регулювання і валютного контролю може виникати потреба 
використання й таких показників, як номінальний валютний курс та 
реальний валютний курс. 

Номінальний валютний курс – це ціна одиниці іноземної 

валюти, виражена в одиницях національної валюти. Він виражає 

обмінний курс валют, який діє у певний період на валютному ринку 
країни. 

У більшості випадків, якщо йдеться про обмінний курс 

національної валюти, то під ним розуміють насамперед 

номінальний валютний курс. Водночас номінальний валютний курс 
є більш адекватним для оцінки поточних валютних угод і зовнішніх 

розрахунків. У довготерміновій перспективі, коли в разі 

оцінювання динаміки курсоутворення необхідно враховувати 
ціновий чинник, виникає потреба у використанні реального 
валютного курсу. 
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Реальний валютний курс – це курс, який розраховують з 
огляду на співвідношення цін на національному і зарубіжному 

ринках. Реальний валютний курс визначають як співвідношення 

індексів цін товарів і послуг двох країн, узятих у відповідній 
валюті.  

Валютний курс відбиває взаємодію сфер національної та 

світової економік. Якщо основні характеристики кожної валюти 

формуються у межах національних господарств, то їх кількісне 
порівняння відбувається в зовнішньоекономічних операціях. 

Валютний курс необхідний для: 

 обміну валютами під час торгівлі товарами, послугами, у 
процесі руху капіталів і кредитів; 

 порівняння цін світових та національних ринків, а також 

вартісних показників різних країн, виражених у національних або 
іноземних валютах; 

 періодичної переоцінки рахунків в іноземній валюті фірм 

та банків. 
Валютний курс учасники обміну розглядають як коефіцієнт 

перерахунку однієї валюти в іншу, який визначається 

співвідношенням попиту і пропозиції на валютному ринку. Однак 
валютною основою валютного курсу є паритет купівельних 

спроможностей валют, який виражає співвідношення середніх 

рівнів національних цін на товари, послуги, інвестиції. 
Розрізняють кон’юнктурні і структурні (довгострокові) 

чинники, які впливають на валютний курс. 

Кон’юнктурні чинники пов’язані з коливаннями ділової 
активності, політичної та військово-політичної обстановки, з 

чутками (іноді ажіотажними), здогадками та прогнозами. 

Довгострокові тенденції визначають стан тієї чи іншої 
національної грошової одиниці у валютній ієрархії. До них 

відносяться: 
1. Зростання національного доходу, що зумовлює підвищений 

попит на іноземні товари. Водночас товарний імпорт може 

збільшувати відплив іноземної валюти. 
2. Темпи інфляції. Чим вищі темпи інфляції в країні, тим 

нижчий курс її валюти, якщо не протидіють інші фактори. 

3. Стан платіжного балансу. Активний платіжний баланс 
сприяє підвищенню курсу національної валюти, бо при цьому 
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збільшується попит на неї з боку зовнішніх боржників. Пасивний 
баланс породжує тенденцію до зниження курсу національної 

валюти, тому що боржники продають її за іноземну валюту для 

погашення своїх зобов’язань. 
4. Різниця процентних ставок у різних країнах. Вплив цього 

фактора на валютний курс викликаний двома такими основними 
обставинами: 

 зміна процентних ставок у країні впливає за інших 

однакових умов на міжнародний рух капіталів, насамперед 
короткострокових. Підвищення процентної ставки стимулює 

приплив іноземних капіталів, а її зниження заохочує відплив 

капіталів, у тому числі національних, за кордон;  

 процентні ставки впливають на операції валютних ринків та 

ринків позичкових капіталів. 
5. Діяльність валютних ринків та спекулятивні валютні 

операції. Якщо курс якої-небудь валюти має тенденцію до 

зниження, то фірми та банки завчасно продають її за більш стійкі 
валюти, що погіршує позиції ослабленої валюти. Валютні ринки 

швидко реагують на зміни в економіці та політиці, на коливання 

курсових співвідношень. Тим самим вони розширюють можливості 
валютної спекуляції і стихійного руху «гарячих» грошей. 

6. Ступінь використання певної валюти на євроринку і в 

міжнародних розрахунках. Наприклад, той факт, що 60–70 % 
операцій євробанків виконується в доларах, визначає масштаби 

попиту на цю валюту та її пропозицію. 

7. Ступінь довіри до валюти на національному та світовому 
ринках, що визначається станом економіки і політичною 

обстановкою в країні, а також розглянутими вище чинниками. 

8. Валютна політика. Співвідношення ринкового та держав-
ного регулювання валютного курсу впливає на його динаміку. 

9. Ступінь розвитку фондового ринку. Фондовий ринок може 

залучати іноземну валюту безпосередньо, а також «відтягувати» 
кошти в національній валюті, які могли б бути використані на 

валютному ринку для купівлі іноземної валюти. 

Режим валютного курсу полягає у запровадженні порядку 
визначення курсу національної валюти, його зміни та використання 

для виконання розрахунків у міжнародних економічних відносинах. 

Необхідність запровадження в країні певного режиму валютного 
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курсу пов'язана з потребою в обміні валют під час товарообмінних 
операцій, наданні послуг, виконанні робіт у сфері 

зовнішньоекономічних зв'язків, міжнародного руху капіталів та 

кредитів, що зумовлює необхідність адекватної оцінки вартості 
фінансових активів. 

Складність точної класифікації режимів валютних курсів 
зумовлена кількома причинами. По-перше, офіційно оголошений 

режим валютного курсу у тій чи іншій країні може не відповідати 

фактичним діям центрального банку чи інших регулятивних 
органів з реалізації офіційно проголошеної валютно-курсової 

політики. По-друге, є значна кількість так званих проміжних 

режимів валютного курсу, які мають спільні ознаки і різноманітні 
поєднання мікро- та макроекономічних умов реалізації, 

законодавчих обмежень та практичних дій центрального банку, з 

огляду на що ці режими важко зачислити до якоїсь конкретної 
групи. Тому найдоцільніше всі форми реалізації валютно-курсової 

політики класифікувати за двома головними режимами валютних 

курсів, які мають чітко виражені ознаки, а вже всі інші види слід 
відносити до однієї із цих двох груп. 

Головними режимами валютних курсів, а отже, і формами 

реалізації валютно-курсової політики є фіксований і плаваючий 
курси. 

Фіксований валютний курс передбачає такий режим 

запровадження обмінного курсу національної валюти, при якому 
держава в особі уповноважених нею органів визначає твердий 

паритет національної грошової одиниці щодо іноземних валют і 

вживає відповідних заходів валютної політики для підтримання 
цього паритету. 

Отже, фіксований режим валютного курсу передбачає 

запровадження урядом або іншими державними органами 
валютного регулювання і валютного контролю постійних, 

зафіксованих на певному рівні й на певний термін пропорцій 

обміну національної валюти на іноземну. Фіксований валютний 
курс можна засновувати на закріпленні офіційного золотого вмісту 

грошової одиниці або тісному прив'язуванні її курсу до курсу однієї 

з провідних світових валют, міжнародних розрахункових одиниць 
або групи валют. Нині з огляду на демонетизацію золота фіксації 

валютного курсу щодо золотого вмісту не практикують, а 

використовують інші способи.  
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Плаваючий валютний курс – це співвідношення між 
валютами різних країн, що складається на ринку під впливом зміни 

попиту та пропозиції на національну й іноземну валюту. Такий 

режим валютного курсу передбачає використання передусім 
ринкових механізмів регулювання курсових співвідношень валют 

під впливом зміни попиту і пропозиції. Однак це не заперечує 
можливості впливу валютної політики центрального банку на 

механізми курсоутворення. З огляду на це такий режим валютного 

курсу може набувати різних форм залежно від масштабів і способів 
втручання регулятивних органів держави у процес визначення 

валютного курсу. 

Тому окремі різновиди плаваючого валютного курсу можуть 
передбачати запровадження центральним банком таких головних 

режимів. 

1. Вільне плавання, за якого на валютний курс впливає лише 
ринкова кон'юнктура. Це передбачає визначення обмінного курсу 

винятково під впливом попиту і пропозиції на ринку і, зазвичай, без 

активного втручання держави. Якщо попит на валюту збільшиться, 
то зросте і валютний курс. І навпаки, зі зменшенням попиту на 

валюту її обмінний курс спадає. У режимі вільного плавання 

перебувають обмінні курси валют США, Великої Британії, Японії, 
Канади, Швейцарії та ще близько 50 країн третього світу. 

2.  Обмежене плавання, за якого центральний банк задає 

граничні норми коливання обмінного курсу національної валюти. 
3. Кероване плавання – це режим управління валютним 

курсом, який полягає у цілеспрямованій зміні вартості національної 

валюти, зазвичай у бік девальвації. Такий режим використовують 
здебільшого в періоди кризових ситуацій на валютних ринках та 

разом із заходами макроекономічної стабілізації, спрямованими на 

вирівнювання платіжного балансу. 
У разі, якщо в країні використовують не один режим 

валютного курсу, а декілька, то такий механізм курсоутворення 

називають режимом множинності валютних курсів. 
Режим множинності валютних курсів – це форма реалізації 

валютно-курсової політики, за умов якої в країні застосовують 

диференційовані курси національної валюти залежно від видів 
валютних операцій, учасників цих операцій та використовуваних 

валют. Зазвичай такий режим передбачає наявність двох або більше 

валютних курсів, що застосовують для різних типів операцій, 
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зокрема, офіційний курс для визначеного переліку операцій і 
ринковий курс для всіх інших операцій. Офіційний курс 

запроваджують на завищеному рівні, й він є несприятливим для 

продавців валюти (експортерів), а вигідним для її покупців, 
здебільшого уповноважених державних органів. Метою завищення 

офіційного валютного курсу є здешевлення імпорту товарів 
широкого вжитку і зменшення реальних виплат за зовнішнім бор-

гом у певній валюті або скорочення експорту тих чи інших товарів. 

Отже, оптимальний вибір режиму валютного курсу для 
національної економіки є одним із головних завдань валютної 

політики.  

При золотому стандарті в основі валютного курсу лежав 
золотий паритет – відношення вагової кількості чистого золота, що 

містилося у двох грошових одиницях, які обмінювалися одна на 

одну. В умовах золотого стандарту відхилення валютного курсу від 
валютного паритету не могло бути значним. Воно обмежувалося 

витратами, пов’язаними з транспортуванням золота за кордон з 

метою його обміну на необхідну валюту або здійснення прямих 
платежів. Це відхилення фактично не перевищувало 1 % від 

паритету в кожний бік. Межі такого відхилення називаються 

золотими точками. Нижча межа відхилення валютного курсу від 
валютного паритету дорівнювала валютному паритету за 

відрахунком витрат на перевезення золота. Вона відповідала 

мінімальному курсу валюти і називалася нижньою золотою точкою. 
Верхня межа відхилення валютного курсу від валютного паритету 

дорівнювала сумі валютному паритету і витрат на перевезення 

золота. Вона відповідала максимальному курсу валюти і називалася 
верхньою золотою точкою. Базою валютного курсу до середини 70-

х рр. був офіційний золотий паритет валют. З      1976 р. і дотепер 

основою визначення валютних курсів є паритет (співвідношення) 
купівельних спроможностей національних валют. Купівельна 

спроможність валюти – це сума товарів та послуг за їх цінами, які 

можна придбати за національну грошову одиницю. Співвідношення 
купівельної спроможності валют визначається стосовно певної 

групи товарів і послуг у двох країнах. Зміна валютного курсу 

відповідає динаміці рівнів цін у різних країнах. 
У сучасних умовах за фіксованого курсу центральний банк 

підтримує валютний курс у визначених межах до однієї валюти або 

до «кошика» валют. Зміни співвідношення попиту і пропозиції 
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іноземної валюти впливають на обсяг золотовалютних резервів та 
відповідно на грошову базу (корекція платіжного балансу 

здійснюється шляхом змін у рівні золотовалютних резервів). Режим 

вільного плавання передбачає встановлення валютних курсів тільки 
на підставі співвідношення попиту і пропозиції на іноземну валюту. 

У міру зміни цього співвідношення змінюється валютний курс, що 
сприяє автоматичному вирівнюванню платіжного балансу, і немає 

потреби витрачати золотовалютні резерви. 

Головними методами регулювання валютного курсу є валютна 
інтервенція та дисконтна політика. 

Валютна інтервенція – це пряме втручання центрального 

банку або казначейства у валютний ринок. Вона зводиться до 
купівлі та продажу центральним банком або казначейством 

інвалюти. Центральний банк купує інвалюту, коли її пропозиція 

надмірна та курс низький, і продає, коли курс інвалюти високий. 
Часто валютна інтервенція використовується для підтримання 

курсу національної валюти на зниженому рівні для здійснення 

валютного демпінгу – знецінювання національної валюти з метою 
нарощування експорту товарів за цінами, нижчими від світових. 

Головною умовою тут є зниження курсу національної валюти у 

більших розмірах, ніж падіння її купівельної спроможності на 
внутрішньому ринку. 

Характерні риси валютного демпінгу такі: 

 експортер, купуючи товари на внутрішньому ринку за 
національну валюту, куплену за поточним курсом, продає їх на 

зовнішньому ринку за іноземну валюту за цінами, нижчими від 

середньосвітових; 
 джерелом зниження експортних цін є курсова різниця, яка 

виникає в процесі обміну вирученої іноземної валюти на 

національну за курсом, який за цей час зросте; 
 вивіз товарів у масовому масштабі забезпечує надприбутки 

експортерів. 

Дисконтна політика зводиться до підвищення або зниження 
дисконтної ставки центрального банку з метою вплинути на рух 

зарубіжних короткострокових капіталів. Підвищуючи дисконтну 

ставку в періоди погіршення стану платіжного балансу, 
центральний банк стимулює приплив капіталів з країн, де 

дисконтна ставка нижча, тобто сприяє поліпшенню стану 

платіжного балансу. 
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Методами валютного регулювання, що використовуються 
традиційно, є девальвація та ревальвація – зниження та підвищення 

валютного курсу. Мета девальвації – зниження офіційного курсу 

для стимулювання експорту і стримування імпорту. 

 

6.4. Валютні системи та валютна політика 

Валютна система – це організаційно-правова форма 

реалізації валютних відносин у межах певного економічного 

простору. Ці межі збігаються з межами відповідних валютних 
ринків. Тому валютні системи поділяються на національні, 

міжнародні (регіональні) та світову. 

Валютна система – це форма організації і регулювання 
валютних відносин, які закріплені національним законодавством та 
міжнародними угодами. 

Національна валютна система регульована нормативно-

правовими актами країни, а також ратифікованими нею 
міжнародними угодами. 

Світова валютна система є формою організації міжнародних 
валютних відносин, які закріплені міжнародними угодами. 

Національна валютна система складається з ряду елементів: 
1. Назва, купюрність і характер емісії національної валюти. 

2. Ступінь конвертованості валюти. 

3. Режим курсу національної валюти. 
4. Режим використання іноземної валюти на національній 

території в загальному економічному обороті. 

5. Режим формування і використання державних 
золотовалютних резервів. Може проявлятися двояко: 

- у формі жорсткої прив’язки національної валюти до певної 

іноземної з установленням фіксованого курсу цієї валюти; 
- у формі використання валютних запасів для підтримання 

рівноваги на національному валютному ринку з метою стабілізації 
зовнішньої і внутрішньої вартості грошей при збереженні 

незалежності центрального банку в проведенні грошово-кредитної 

політики та виконанні ним усіх традиційних функцій. 
6. Режим валютних обмежень, які вводяться чи скасовуються 

законодавчим органом залежно від економічної ситуації в країні. 

7. Регламентація внутрішнього валютного ринку і ринку 
дорогоцінних металів. 
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8. Регламентація міжнародних розрахунків та міжнародних 
кредитних відносин. 

9. Визначення національних органів, на які покладається 

проведення валютної політики, їхніх прав та обов’язків у цій сфері. 
Валютна політика – це сукупність організаційно-правових 

та економічних заходів у сфері міжнародних валютних відносин, 
спрямованих на досягнення визначених державою цілей. 

Специфічними цілями валютної політики є: 

 лібералізація валютних відносин у країні; 
 забезпечення збалансованості платіжного балансу і 

стабільних джерел надходження іноземної валюти на національний 

ринок; 
 забезпечення високого рівня конвертованості національної 

валюти; 

 захист іноземних та національних інвестицій у країні; 
 забезпечення стабільності курсу національної валюти. 

Валютне регулювання – це діяльність держави в особі 

уповноважених нею органів, що передбачає вжиття законодавчих 
та організаційних заходів, які визначають порядок виконання 

операцій з валютними цінностями на території країни. Воно є 

невід'ємною складовою валютної політики, оскільки передбачає 
регламентування поведінки учасників валютного ринку і способів 

проведення валютних операцій, що дає змогу контролювати 

співвідношення попиту і пропозиції іноземної валюти та 
обмежувати вплив негативних чинників, які дестабілізують ринок. 

 Основними інструментами валютного регулювання 
виступають: 

 валютні обмеження; 

 курсова політика (девальвація, ревальвація); 
 облікова (дисконтна) політика; 

 валютна інтервенція; 
 регулювання сальдо платіжного балансу; 

 формування та використання золотовалютних резервів. 

Залежно від виду використовуваних державою у процесі 
валютного регулювання інструментів валютне регулювання може 

бути прямим або опосередкованим. 

Пряме валютне регулювання – це сукупність законодавчих і 
нормативно-правових актів, а також адміністративних дій органів 
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державної влади, які визначають порядок проведення операцій з ва-
лютними цінностями. 

Опосередковане валютне регулювання передбачає 

використання економічних важелів впливу на поведінку суб'єктів 
валютного ринку шляхом формування в них економічної 

зацікавленості щодо виконання тих чи інших валютних операцій. 
Такими важелями передусім є відповідні інструменти, 

використовувані центральним банком. 

Переважання прямих чи опосередкованих засобів валютного 
регулювання визначає його характер – адміністративний або 

ліберальний. Ліберальне валютне регулювання спрямоване на 

поточну кон'юнктуру валютного ринку і не змінює головних засад 
валютної системи країни.  

Адміністративне регулювання жорсткіше регламентує 

діяльність суб'єктів валютних відносин та зміст їхніх операцій з 
валютними цінностями. 

Валютне регулювання може відбуватися і на 
наднаціональному, тобто міждержавному, рівні, що передбачає 

узгодження і координацію валютної політики окремих країн, 

спільне вжиття тих чи інших заходів з подолання кризових явищ на 
валютному ринку, розробку спільних регулятивних важелів впливу 
на валютні відносини стосовно третіх країн. 

В Україні головним виконавчим органом валютного 

регулювання, що видає нормативні акти у сфері валютної політики 
держави та використовує сукупність інструментів для впливу на 
валютні операції суб'єктів ринку, є Національний банк України. 

Валютне регулювання є однією з форм державного впливу на 

учасників зовнішньоекономічної діяльності для забезпечення 

інтересів національної економіки, основою чого є відповідне 
валютне законодавство. З огляду на це основним засобом, що 

забезпечує ефективність валютного регулювання, є валютний 
контроль. Тому він нарівні з валютним регулюванням є другою 
важливою складовою валютної політики держави. 

Валютний контроль – це сукупність заходів, спрямованих на 

забезпечення виконання ухвалених державою законів, норм і 
правил проведення валютних операцій. 

До головних завдань валютного контролю належать: 
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1)  визначення відповідності валютних операцій чинному 
законодавству та наявності необхідних для цього ліцензій; 

2)  перевірка виконання резидентами зобов'язань в іноземній 

валюті перед державою, а також зобов'язань із продажу валюти на 
внутрішньому валютному ринку; 

3)  перевірка обґрунтованості платежів, що їх проводять в 
іноземній валюті; 

4)  перевірка повноти й об'єктивності обліку та звітності за 

валютними операціями суб'єктів господарювання; 
5)  перевірка виконання зобов'язань декларувати валютні 

цінності та інше майно резидентів, яке перебуває за межами країни; 

6)  визначення відповідальності за порушення норм 
валютного законодавства. 

Згідно з чинним законодавством України, всі валютні операції 

за участю резидентів і нерезидентів підлягають валютному 
контролю. Органи, що провадять валютний контроль, мають право 

вимагати й одержувати від резидентів і нерезидентів повну 

інформацію про здійснення ними валютних операцій та стан 
банківських рахунків в іноземній валюті у межах повноважень. 

Головними методами валютного регулювання і контролю, 

якими користуються органи грошово-кредитного регулювання 
(зокрема, центральні банки), є такі: 

 девізна політика (валютні інтервенції); 

 дисконтна (облікова) політика; 
 девальвація та ревальвація валют; 

 управління валютними резервами (диверсифікація); 

 валютні обмеження. 
Девізна політика – це інструмент валютної політики, сутність 

якого полягає у впливі на обмінний курс національної валюти через 

купівлю-продаж державними органами іноземної валюти (девіз). 
Девізну політику проводять у формі валютних інтервенцій. 

Валютна інтервенція – це пряме втручання центрального 

банку в операції на валютному ринку для регулювання курсу 
національної валюти через операції купівлі-продажу іноземних 

валют. 

Спрямованість валютної інтервенції визначена тим, яка мета 
центрального банку – підвищити чи знизити обмінний курс 

національної валюти. Наприклад, для підвищення курсу 

національної валюти центральний банк в обмін на національну 
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валюту продає іноземну валюту, коли її пропозиція на ринку є 
недостатньою. Завдяки цьому обсяги національної валюти 

порівняно з іноземною на ринку зменшуються, а тому її ціна (у 

вигляді обмінного курсу) зростає. 
Центральний банк скуповує іноземну валюту, щоб знизити 

обмінний курс національної валюти, коли є надлишок її пропозиції 
на ринку. У підсумку обсяги іноземної валюти на ринку 

зменшуються, а національної валюти – збільшуються, а відтак 

знижується її ціна – валютний курс. 
Головними цілями проведення валютних інтервенцій є: 

 підтримання на певному рівні курсу національної грошової 

одиниці, щоб не допустити її знецінення або необґрунтованого 
зміцнення; 

 стабілізація кон'юнктури на валютному ринку країни, тобто 

врівноваження попиту і пропозиції на іноземну валюту; 
 підтримання курсу національної валюти на штучно 

заниженому рівні, щоб стимулювати збільшення обсягів чистого 

експорту і підтримання конкурентоспро-можності на зовнішніх 
ринках. 

Характерними рисами валютних інтервенцій є їхні досить зна-

чні масштаби на ринку та короткі терміни застосування. 
Залежно від впливу на динаміку внутрішніх економічних 

процесів валютні інтервенції центрального банку поділяють на два 

головні види: нестерилізовані (звичайні) і стерилізовані 
(нейтралізувальні). 

Нестерилізовані валютні інтервенції – це ті інтервенції, при 

яких зміна валютних резервів центрального банку приводить до 
зміни грошової маси в країні. 

Стерилізовані валютні інтервенції – це такі інтервенції, при 

яких зміна іноземних активів центрального банку компенсована 
відповідною зміною його внутрішніх активів. 

Отже, валютні інтервенції не можуть бути ефективним 

інструментом валютної політики в періоди валютних криз і 
нестабільної фінансової ситуації в країні. Проте вони є досить 

дієвим засобом впливу на обмінний курс національної валюти в 

разі поточного регулювання центральним банком валютних 
відносин, особливо якщо перебіг господарських процесів у країні 

має достатній рівень стабільності. 
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Дисконтна політика полягає в зміні облікової ставки 
центрального банку для регулювання валютного курсу та впливу на 

платіжний баланс. Центральний банк, змінюючи розмір облікової 

ставки, чинить певний вплив на приплив чи відплив капіталів, а 
відтак і на валютний курс. Підвищення ставки сприяє підтриманню 

курсу, оскільки стимулює попит на цю валюту, а її зниження 
призводить до послаблення валюти. 

Девальвація – офіційне зниження курсу національної 

грошової одиниці щодо іноземних валют або міжнародних 
розрахункових одиниць. За умов золотого стандарту, якщо золотий 

вміст валют фіксували законодавчо та був прямий чи 

опосередкований їх обмін на золото, девальвація виявлялася в 
зменшенні їхнього золотого вмісту і зростанні ціни на золото. 

Девальвація може відбуватися стихійно або бути цілеспрямованою 

як елемент валютної політики держави для впливу на розвиток 
економіки, передусім на розвиток зовнішньоекономічних відносин 

через підвищення конкурентоспроможності експорту та по-

ліпшення стану платіжного балансу. 
Ревальвація – офіційне підвищення курсу національної 

грошової одиниці щодо іноземних валют і міжнародних 

розрахункових одиниць. За умов золотого стандарту ревальвація 
виявлялася в збільшенні офіційного золотого вмісту грошової 

одиниці. З відмовою від золотого стандарту ревальвація почала 

виявлятися в підвищенні курсу національної валюти. Ревальвація 
вигідна для імпортерів та кредиторів, проте не вигідна для 

експортерів. Після ревальвації імпортер може купити на внутріш-

ньому ринку необхідну для оплати імпорту суму іноземної валюти 
за меншу кількість національної валюти. Якщо він продасть увезені 

товари за попередніми цінами, то його прибутки зростуть 

відповідно до ревальвації. Кредитори, що надають позики 
іноземцям у національній валюті, після її ревальвації одержують 

погашення на ту саму суму, а її ринкова ціна в іноземній валюті 

зростатиме в міру ревальвації. 
Експортер, продаючи після ревальвації свою продукцію в 

інших країнах за попередніми цінами в іноземній валюті, за 

одержану суму зможе купити меншу суму національної валюти, і 
його прибутки знизяться відповідно до ревальвації. Щоб не 

допустити цього, він змушений буде підвищувати ціни на 
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експортну продукцію в іноземній валюті, що негативно впливатиме 
на його конкурентоспроможність. 

Диверсифікація валютних резервів – це інструмент реалізації 

валютної політики центрального банку, що полягає в регулюванні 
структури офіційних валютних резервів країни шляхом включення 

до їхнього складу різних іноземних валют інших країн. 
Під валютними резервами розуміють належні державі 

офіційні запаси іноземної валюти, що перебувають у центральному 

банку, банківських установах інших країн та міжнародних 
валютно-кредитних організаціях. 

Головними цілями диверсифікації валютних резервів як 

спеціального інструменту валютної політики є: 

 захист від валютного ризику, тобто ризику втрати коштів 

унаслідок коливання обмінних курсів різних валют; 

 забезпечення міжнародних розрахунків, включаючи 

розрахунки за зовнішньою заборгованістю країни; 

 проведення валютних інтервенцій на ринку, для чого в 

складі резервів мають бути належні обсяги необхідних видів 

іноземних валют. 
Практичний механізм застосування цього інструменту 

валютної політики передбачає зазвичай продаж нестабільних валют 

і купівлю більш стійких, а також валют, необхідних для проведення 
міжнародних розрахунків та інтервенцій. Хоча офіційні резерви 

країн складаються з іноземних валют, золота, СПЗ, їхнім головним 

компонентом є одна з провідних іноземних валют, яка відіграє роль 
резервної. 

Платіжний баланс – це співвідношення між валютними 

платежами економічних суб’єктів певної країни (резидентів) за її 
економічними межами та їх валютними надходженнями з-за 

економічних меж країни (від нерезидентів) за певний період часу 

(рік, квартал, місяць). За формою платіжний баланс являє собою 
статистичний звіт про надходження валютних коштів у країну та 

про витрачання їх за певний період у розрізі окремих статей, країн, 

груп країн. За економічним змістом – це макроекономічна модель, 
що характеризує стан та динаміку зовнішньоекономічних відносин 

країни із зовнішнім світом. Платіжний баланс складається з 

чотирьох розділів. У розділі 1 «Рахунок поточних операцій» є такі 
статті: 1) баланс товарів, 2) баланс послуг, 3) доходи, 4) поточні 
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трансферти. У розділі 2 «Рахунок операцій з капіталом та 
фінансових операцій» є такі статті: 1) рахунок операцій з капіталом 

(капітальні трансферти), 2) фінансовий рахунок (прямі інвестиції, 

портфельні інвестиції, інші інвестиції). У розділі 3 «Резервні 
активи» є такі статті: 1) валюта та депозити, 2) СДР та депозитна 

одиниця в МВФ, 3) золото, 4) інші фінансові вимоги. Розділ 4 має 
назву «Помилки та упущення». Показники проставляються за 

кожною статтею у графах «Надходження», «Платежі» і «Сальдо». 

Платіжний баланс відіграє важливу роль у розробленні та 
реалізації валютної політики. Як модель зовнішньоекономічних 

зв’язків країни він дає ґрунтовну інформаційну базу для оцінки 

стану та перспектив розвитку валютних відносин. Зокрема, рівень 
та динаміка його збалансованості за звітний рік дозволяють 

визначити причини погіршення кон’юнктури валютного ринку та 

курсу національної валюти у відповідному році та ймовірну їх 
динаміку на перспективу. З теоретичного погляду, економічна роль 

платіжного балансу визначається тим, що відображені в ньому 

обороти безпосередньо впливають на попит і пропозицію на 
валютному ринку: надходження валюти створює передумови для 

формування її пропозиції, а платежі – для формування попиту на 

валюту. 
Золотовалютні резерви – це запаси іноземних фінансових 

активів та золота, які належать державі та перебувають у 

розпорядженні органів грошово-кредитного регулювання і можуть 
бути реально використані на регулятивні та інші потреби, що 

мають загальноекономічне значення. 

Валютні обмеження є сукупністю законодавчих або 
адміністративних норм, які застосовують на рівні держави і на 

міждержавному рівні та які регламентують проведення операцій з 

валютою, золотом, іншими валютними цінностями. 

 

6.5. Інституційні засади валютного регулювання  

і контролю в Україні 

Формування системи валютного регулювання в нашій державі 

розпочалося у другій половині 1990 р. з проголошенням її 

економічної самостійності. Метою валютного регулювання є 
розвиток економіки, її реального сектора за допомогою 

регулювання валютного курсу і завдяки цьому – підвищення рівня 

стабільності та міцності грошової одиниці. Саме валютні курси 
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впливають не тільки на міжнародну торгівлю, а й на національну 
економіку країни, тому що стан національної валюти міцно 

пов'язаний зі станом усіх секторів економіки, зміни в яких, 

особливо в кризових ситуаціях, позначаються на коливаннях 
обмінних курсів національних валют. 

Залежно від мети валютне регулювання може стимулювати 
або стримувати економічний розвиток у країні та, відповідно, 

впливати на стан окремих галузей і секторів економіки. Тому воно 

відіграє важливу роль в економічній політиці України й міцно 
пов'язане з усією системою економічних відносин держави. 

Чинним законодавством кожної країни визначені функції та 

повноваження, якими наділені державні владні структури для 
проведення ними валютного регулювання та управління 

валютними ресурсами. 

У системі інституційного забезпечення валютного 
регулювання важливу роль відіграють парламенти окремих країн. 

До їхньої виняткової компетенції належить ухвалення 

законодавчих актів з питань валютного регулювання та контролю; 
визначення принципів і головних напрямів валютної політики на 

поточний період; запровадження лімітів державного боргу, 

державних кредитів та іншої економічної допомоги іноземним 
державам, що відбувається на бюджетній основі; визначення 

повноважень органів державного управління та центральних банків 

у сфері валютних відносин тощо. 
В Україні валютне регулювання ґрунтується на Конституції 

України та Законі України "Про Національний банк України", 

Декреті Кабінету Міністрів України "Про систему валютного 
регулювання і валютного контролю", а також нормативних актах 

НБУ, що визначають правові засади організації валютного 

регулювання й контролю. 
Свого часу Україна як незалежна держава заявила про 

прагнення забезпечити конвертованість національної валюти, 

підписавши 1992 р. статті Угоди Міжнародного валютного фонду 
(Статут МВФ) та взявши на себе зобов'язання щодо організації 

власної валютної системи, передбачені ст. XIV Статуту МВФ, що 

свідчило про офіційне міжнародне визнання гривні конвертованою 
за поточними операціями. 

Для успішного виконання валютної політики в Україні 

створено відповідну систему державних органів у сфері валютного 
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регулювання і валютного контролю. Валютну політику здійснюють 
насамперед Національний банк України, Кабінет Міністрів 

України, Державна податкова служба України, Державна митна 

служба України. Крім того, окремі завдання валютного контролю 
покладені й на уповноважені банки. 

Відомо, що головним органом валютного регулювання є 
Національний банк України, який у визначеному законом порядку 

виконує такі функції: 

 проводить державну валютну політику, базуючись на 

принципах загальної економічної політики України; 

 разом із Кабінетом Міністрів України складає платіжний 

баланс України; 

 контролює дотримання затвердженого Верховною Радою 

України ліміту зовнішнього державного боргу України; 

 визначає нерезидентам ліміти заборгованості в іноземній 

валюті уповноважених банків; 

 видає ліцензії на проведення валютних операцій та 

прийняття рішення про їх скасування; 

 запроваджує єдині форми обліку, звітності та документації 

про валютні операції. 
У сфері валютного контролю на Національний банк України 

покладено такі функції: 

  проводити контроль за виконанням правил регулювання 
валютних операцій на території України з усіх питань, що не 

належать до компетенції інших державних органів; 

  забезпечивати виконання уповноваженими банками функцій 
з валютного контролювання згідно з чинним законодавством. 

Кабінет Міністрів України у сфері валютного регулювання і 

валютного контролю має такі повноваження: 
 визначає і подає на затвердження до Верховної Ради 

України ліміт зовнішнього державного боргу України; 

 бере участь у складанні платіжного балансу України; 
 забезпечує формування і є розпорядником Державного 

валютного фонду України; 

Державна податкова служба України провадить фінансовий 
контроль за валютними операціями, що їх виконують резиденти і 

нерезиденти на території України. 
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Державна митна служба України контролює дотримання 
правил переміщення валютних цінностей через митний кордон 

України. 

Уповноважені банки, тобто комерційні банки країни, які 
мають ліцензію Національного банку України на проведення 

валютних операцій, ведуть контроль за валютними операціями, що 
їх провадять резиденти і нерезиденти через ці банки. Комерційні 

банки одночасно є установами з реалізації валютної політики 

держави, органами валютного контролю і підприємствами, на 
господарську діяльність яких поширюється вплив валютної 

політики. По суті, вони є агентами валютного контролю і підзвітні 

головному органу валютного контролю – Національному банку 
України. 

Наголосимо, що серед багатьох зазначених вище органів 

держави провідне місце у сфері валютного регулювання та 
валютного контролю посідає передусім Національний банк 

України. Саме на нього як на головний орган реалізації монетарної 

політики держави покладено широке коло повноважень щодо 
валютного регулювання економіки.  

 

Запитання для самоконтролю 

1. Що називається валютною системою? 

2. Охарактеризуйте складові елементи національної валютної 

системи. 
3. Поняття валюти. Її призначення та сфери використання.  

4. Дайте визначення конвертованості національної валюти. 

5. Що називається валютним курсом? Назвіть види валютних 
курсів. 

6. Які основні функції валютного курсу? 

7. Що являє собою валюта як економічне поняття? 
8. У чому зміст і принципи функціонування Бреттон-Вудської 

валютної системи? 

9. На яких принципах функціонує Ямайська валютна система? 
10. Який зміст системи золотого стандарту? 

11. Назвіть види та охарактеризуйте валюти за ступенем 

конвертованості. 
12. Суть валютних відносин. 

       13. Валютні курси та конвертованість валют.  

       14. Механізм забезпечення конвертованості валюти. 



158 

 

15. Що таке валютне регулювання? 
16. Назвіть головні напрями валютного регулювання. 

17. Розкрийте функції НБУ у сфері валютного регулювання. 

18. Які негативні наслідки валютних обмежень? 
19. У чому полягає сутність валютного контролю? 

20. Назвіть органи валютного регулювання та контролю в 
Україні. 

21. Обґрунтуйте необхідність державного регулювання 

валютних відносин. 
22. Розкрийте особливості валютного законодавства.  

23. Що таке девальвація? 

24. Поясніть сутність дисконтної політики. 
25. Що таке валютний арбітраж? 

 

Тестові завдання 

1. Валюта – це: 

1) золото; 

2) грошова одиниця, що використовується у функціях світових 
грошей; 

3) національна грошова одиниця; 

4) іноземна грошова одиниця. 

2. Валютний курс означає: 

1) співвідношення, за яким одна валюта обмінюється на іншу; 

2) ціну грошової одиниці однієї країни, що визначена в 
грошовій одиниці іншої країни; 

3) обидва визначення є правильними; 

4) немає правильної відповіді. 

3. Валютні відносини містять: 

1) надання економічної і технічної допомоги за кордон; 

2)  функціонування валюти в зовнішньоекономічній торгівлі; 
3)  отримання і надання з-за кордону позик; 

4) усі відповіді правильні. 

4. Співвідношення між грошовими одиницями двох країн, 

що використовується для обміну валют під час валютних та 

інших операцій: 

1) змішаний валютний курс; 
2) валютний курс; 

3) коливальний валютний курс; 

4) спот-курс; 
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5. За механізмом здійснення виділяють такі валютні 

операції: 

1) спот; 

2) форвардні; 
3) ф’ючерсні; 

4) усі відповіді правильні. 

6. Здатність валюти вільно використовуватися для будь-

яких операцій та обміну на інші валюти: 

1) конвертованість; 
2) внутрішня конвертованість; 

3) конвертованість за поточними операціями;  

4) всі відповіді правильні. 

7. Валютні угоди на короткотермінову (до 48 год) доставку 

валюти з негайною оплатою: 

1) спот; 
2) форвард; 

3) ф’ючерс; 

4) опціон. 

8. До методів валютного регулювання не належать: 

1) девальвація; 

2) ревальвація; 
3) інфляція; 

4) диверсифікація. 

9. Функції ЦБ як органу валютного регулювання: 

1) контроль за повнотою сплати податків; 

2) визначання і подання на затвердження до Верховної Ради 

України ліміту зовнішнього державного боргу України; 
3) забезпечення формування Державного валютного фонду 

України і розпорядження ним; 

  4) проведення державної валютної політики, що випливає з 
принципів загальної економічної політики України. 

10. Співвідношення всієї сукупності надходжень з-за 

кордону та платежів за кордон за певний проміжок часу: 

1) платіжний баланс; 

2) баланс поточних операцій; 

3) торговий баланс; 
4) баланс послуг і некомерційних платежів. 

11. Державно-правова форма організації міжнародних 

валютних відносин: 
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1) валютна система; 
2) світова валютна система; 

3) національна валютна система; 

4) регіональна валютна система. 

12. Договірно-правова форма організації валютних 

відносин між группами країн: 

1) валютна система; 

2) світова валютна система; 

3) національна валютна система; 
4) регіональна валютна система. 

13. Коли і де впроваджено плаваючі валютні курси 

національних одиниц: 

1) 1867 р. на Паризькій конференції; 

2) 1922 р. на Генуезькій конференції; 

3) 1944 р. на Бреттон-Вудській конференції; 
4) немає правильної відповіді. 

14. Валютні операції означають: 

1) будь-які платежі, пов’язані з переміщенням валютних 
цінностей між суб’єктами валютного ринку; 

2) страхування валютних ризиків; 

3) забезпечення умов та механізму реалізації валютної 
політики держави; 

4) забезпечення прибутку учасниками валютних відносин. 

15. Валютні активи держави – це: 

1) національна валюта; 

2) депозити в національній та іноземній валютах; 

3) іноземна валюта, золото; 
4) депозити в національній валютах. 

16. Виберіть правильні способи здійснення валютної 

інтервенції: 

1) використання національної валюти; 

2) використання резервів у національній валюті (через своп-

угоди); 
3) продаж цінних паперів, розміщених в іноземній валюті; 

4) емісія грошей. 

17. Суб’єктами валютного ринку є: 

1) хеджери, які здійснюють операції на валютному ринку для 

захисту від несприятливої зміни валютного курсу; 
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2) підприємці, які купують і продають валюту для 
забезпечення своєї комерційної діяльності; 

3) інвестори, які вкладають капітал у валютні цінності з метою 

одержання процентного доходу; 
4) усі відповіді правильні. 

18. Головним органом валютного регулювання в Україні 

є... 

1)  Міністерство фінансів України; 

2)  Кабінет Міністрів України; 
3)  Верховна Рада України; 

4) Національний банк України. 

19. Сукупність заходів, спрямованих на забезпечення 

виконання запроваджених державою законів, норм і 

правил проведення валютних операцій, - це... 

1)  валютне регулювання; 
2)  валютне котирування; 

3)  валютний контроль; 

4)  валютні інтервенції. 

20. Політика зміни облікової ставки центрального банку 

для регулювання валютного курсу - це... 

1)  дисконтна політика; 
2)  девізна політика; 

3)  валютні обмеження; 

4)  девальвація та ревальвація. 

21. До головних методів валютного регулювання не 

належить... 

1)  валютні обмеження; 
2)  створення органу державного контролю; 

3)  девальвація та ревальвація; 

4)  дисконтна політика; 
5)  управління валютними резервами (диверсифікація); 

6)  валютні інтервенції. 

22. Державним органом, що має повноваження у сфері 

валютного регулювання і валютного контролю й 

проводить фінансовий контроль за валютними 

операціями, що їх виконують резиденти і нерезиденти на 

території України, є... 

1)  Національний банк України; 

2)  Державна митна служба України; 
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3)  Державна податкова служба України; 
4)  Міжнародний валютний фонд. 

23. Згідно з декретом КМУ "Про систему валютного 

регулювання та валютного контролю", до валютних 

цінностей належать... 

1)  іноземна валюта; 
2)  дорогоцінне каміння; 

3)  монетарні метали. 

24. Пряме втручання центрального банку в операції 

на валютному ринку для впливу на обмінний курс 

національної валюти через операції купівлі-продажу 

іноземних валют - це... 

1)  валютний опціон; 

2)  валютне котирування; 

3)  валютні свопи; 
4)  валютні інтервенції. 

25. Як називають ситуацію зниження курсу національної 

валюти щодо іноземних? 

1)  інфляція; 

2)  ревальвація; 

3)  дефляція; 
4)  девальвація. 

26. Валютні інтервенції на валютному ринку можуть 

проводити... 

1)  комерційні банки; 

2)  центральний банк; 

3)  промислові підприємства; 
4)  валютна біржа. 

27. Наявність у країні валютних обмежень веде до... 

1)  зниження ступеня конвертованості її валюти; 
2)  підвищення ступеня конвертованості її валюти; 

3)  знецінення національної грошової одиниці; 

4)  дефіциту платіжного балансу країни. 
 

 

Тема 7. КІЛЬКІСНА ТЕОРІЯ ГРОШЕЙ І СУЧАСНИЙ 

МОНЕТАРИЗМ 

 

7.1. Металістична теорія грошей. 
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7.2. Номіналістична теорія грошей. 
7.3. Кількісна теорія грошей. 

7.4. Дж. М. Кейнс і його внесок у кількісну теорію грошей. 

7.5. Сучасний монетаризм. 

 

7.1. Металістична теорія грошей 

Теорії походження грошей (раціоналістична, еволюційна), як 

зазначалось у першій темі, повною мірою розкривають внутрішню 

природу грошей і їхнє місце в системі суспільного виробництва. 
Але розвиток товарно-грошових відносин сприяв появі нових 

зв’язків між сферою обігу і сферою виробництва. Це посилювало і 

поглиблювало інтерес учених до природи грошей та підштовхнуло 
до розвитку інших теорій. 

Визначенням раціоналістичного й еволюційного напрямів у 

розвитку економічної думки стосовно походження грошей не 
можна обмежити теоретичні підходи до з’ясування ролі грошового 

феномену в суспільному виробництві. 

У світовій науці чітко виділяють два підходи до вивчення 
теоретичних проблем грошей. Представники першого шукають 

відповіді на питання, пов’язані з внутрішньою природою грошей: 

що таке гроші; чому вони з’явились та існують у суспільстві; як 
вони розвиваються і чому набували тієї чи іншої форми тощо. Цей 

підхід до вивчення грошей можна назвати абстрактною теорією 

грошей. Найбільш відомими проявами такого підходу є 
номіналістична теорія, металістична теорія, державна теорія та ін. 

Представники другого напряму сприймають гроші такими, 

якими вони є, і, не заглиблюючись у дослідження їхньої природи, 
шукають відповіді на питання, що пов’язані з місцем і роллю 

грошей у відтворювальному процесі: якими проявами гроші 

впливають на реальну економіку; який механізм впливу грошового 
чинника на реальну економіку і як держава може використовувати 

цей механізм; яка має бути у зв’язку з цим грошова-кредитна 

політика в країні та ін. Цей підхід можна назвати прикладною 
теорією грошей. 

Прикладна теорія має кілька напрямів, кожний з яких 

розглядається як окрема теорія. Найбільш відомим, ключовим 
напрямом є кількісна теорія, що сформувалася у зв’язку з 

дослідженням природи та причин зміни товарних цін. Кількісна 

теорія залежно від етапів її розвитку поділяється на класичну 
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кількісну теорію та неокласичну кількісну теорію (сучасний 
монетаризм). Одночасно з неокласичним напрямом сформувалася 

спочатку кейнсіанська, а потім і неокейнсіанська концепції. 

Представники металістичної теорії грошей ототожнюють 
грошовий обіг з товарним обміном і стверджують, що золото і 

срібло за своєю природою вже є грошима. Вони не враховують 
суспільної природи грошей (ототожнюючи їх із золотом і сріблом) і 

вважають гроші простим засобом обміну, а резервній функції 

металевих грошей надають фундаментального значення. В 
остаточному вигляді ця теорія була сформульована 

меркантилістами, які пов’язували її з ученням про гроші як про 

багатство нації. 
Ранні меркантилісти ототожнювали багатство із золотом та 

сріблом і зводили функції грошей до засобу нагромадження. 

Представники пізнього меркантилізму під багатством розуміли 
надлишок продуктів, який повинен перетворитись на зовнішньому 

ринку на гроші. Вони вбачали у грошах не тільки засіб 

нагромадження, а й засіб обігу та платежу. 
Ототожнюючи багатство з грошима, меркантилісти 

ігнорували проблему вартості товару і замінювали її міновою 

вартістю. На їхню думку, товар має вартість, бо він купується за 
гроші. Пізні меркантилісти розуміли, що гроші – це товар, але вони 

не змогли пояснити, як і чому товар стає грошима, у чому суть 

вартості самих грошей. 
Уявлення меркантилістів про роль грошей відображали 

погляди купців, що займалися зовнішньою торгівлею. Центральним 

пунктом теорії пізнього меркантилізму була система активного 
«торгового балансу». При цьому вважалося, що держава тим 

багатша, чим більша різниця між вартістю вивезених та ввезених 

товарів. 
Прихильниками цієї теорії у ХVІІ–ХVІІІ ст. були: в Англії – 

У. Стаффорд, Т. Мен, Д. Норе; в Італії – Ф. Галіані; у Франції –      

А. Монкретьєн. В епоху золотомонетного стандарту з розвитком 
банкнотного обігу німецькі економісти К. Кніс, В. Лексіс,               

А. Ленібург та інші вже не заперечували можливості обігу знаків 

вартості, однак вимагали обов’язкового обміну їх на метал. У цей 
період металістична теорія набула значного поширення, принципи  

були покладені в основу грошових реформ, спрямованих проти 

інфляції. 
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У XIX ст. виникла золотодевізна система грошового обігу, яка 
всупереч традиційним уявленням металістів передбачала не 

безпосередній обмін кредитних грошей на золото, а розмін їх на 

валюти (девізи) провідних імперіалістичних держав. 
Повернення до металістичної теорії грошей відбулося після 

Другої світової війни. З крахом Бреттон-Вудської валютної системи 
на початку 70-х рр. знову здійснювалися спроби обґрунтувати 

необхідність відновлення золотого стандарту. Так, екс-президент 

США Р. Рейган під час передвиборчої кампанії вважав можливим 
повернення до золотого стандарту. Після обрання президентом у 

січні 1981 р. він створив спеціальну комісію для вирішення цієї 

проблеми, але вона визначила, що введення золотого стандарту є 
недоцільним. 

 

7.2. Номіналістична теорія грошей 

Суть номіналістичної теорії полягає в запереченні товарної 

природи грошей і визначенні їх як умовних знаків, що позбавлені 

внутрішньої вартості. Номіналістична теорія грошей зародилася ще 
при рабовласницькому суспільстві. Вона заперечувала внутрішню 

вартість грошей для виправдання псування монет з метою 

збільшення доходів казни. Ця теорія повністю сформувалась у 
ХVІІ–ХVIII ст., коли грошовий обіг був наповнений 

неповноцінними (білонними) монетами. Першими представниками 

номіналізму були англійці Дж. Берклі і Дж. Стюарт. Вони вважали, 
що, по-перше, гроші створюються державою; по-друге, їхня 

вартість визначається номіналом; по-третє, сутність грошей 

зводиться до ідеального масштабу цін. 
Номіналісти повністю відкинули вартісну природу грошей, 

розглядаючи їх як технічну зброю обміну. Панівне становище 

номіналізм зайняв у політекономії в кінці XIX – на початку XX ст., 
але, на відміну від раннього номіналізму, об’єктом його захисту 

стали не білонні монети, а паперові гроші (казначейські білети). 

У розвиток цього напряму економічної думки певний внесок 
зробив і німецький економіст Г. Кнапп. Сутність його теорії грошей 

полягає в тому, що, по-перше, гроші — категорія не юридична, а 

економічна; по-друге, металевим грошам притаманна самостійна 
вартість, а не отримання її від держави; представницька вартість 

паперових грошей також визначається не державою, а зумовлена 
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об’єктивними економічними законами; по-третє, основною 
функцією грошей є не засіб платежу, а міра вартості. 

Базуючись на раціоналістичній позиції стосовно походження 

грошей, він убачив сутність у правових нормах, які регулюють 
використання грошей. Гроші, за Г. Кнаппом, – це продукт права, а 

відтак і держави, яка спроможна встановлювати вартість грошей і 
закони грошового обігу. Щоправда, в сучасних умовах ідеї              

Г. Кнаппа стосовно того, що держава встановлює вартість грошей, 

зазнали повного занепаду, і відповідь на запитання про вартість 
грошей економісти шукають у зв’язку між массою грошей та 

кількістю товарів і послуг. 

Австрійський економіст Ф. Бендіксен («Про цінність грошей», 
«Про гроші як загальний знаменник») спробував дати економічне 

обґрунтування державної теорії грошей, оцінюючи гроші як 

свідчення про надання послуг членам суспільства, яке дає право на 
отримання зворотних послуг. Але його спроба економічно 

обґрунтувати номіналізм не вдалася, тому що, оцінюючи сутність 

грошей, він ігнорував теорію вартості. 
У період економічної кризи 1929–1933 рр. номіналізм отримав 

подальший розвиток як теоретична основа для виправдання 

відмови від золотого стандарту. Так, Дж. М. Кейнс («Трактат про 
гроші», 1930 р.) назвав золоті гроші «пережитком варварства», 

«п’ятим колесом у возі». Ідеальними він вважав паперові гроші, які 

еластичніші, ніж золото, і повинні забезпечити постійне 
процвітання суспільства. Витіснення з обігу золота паперовими 

грошима він розглядав як емансипацію грошей від золота і 

перемогу теорії Кнаппа. Помилковим у теорії Кейнса було 
твердження, що металевий обіг нееластичний: в дійсності 

еластичність досягається шляхом випуску банкнот, розмінних на 

золото. 
Практична мета номіналізму Кейнса полягала в теоретичному 

обґрунтуванні скасування золотого стандарту, переходу до 

паперово-грошового обігу і регулювання економіки через 
управління інфляційним процесом. 

У сучасних умовах номіналізм – одна з домінуючих теорій 

грошей. Так, відомий американський економіст П. Самуельсон 
вважає, що гроші є умовними знаками і розглядає їх як штучну 

соціальну умовність. Приблизно таких самих поглядів 

дотримуються й інші сучасні економісти. 
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Таким чином, для всіх різновидів номіналізму характерні одні 
й ті самі вади: ігнорування товарного походження грошей, відмова 

від їхніх найважливіших функцій, ототожнення грошей з 

масштабом цін, ідеальною лічильною одиницею. 

 

7.3. Кількісна теорія грошей 

Кількісна теорія грошей, яка стверджує, що ціни товарів 

визначаються об’ємом платіжних засобів, що перебувають в обігу, 

належить до найстаріших доктрин в історії економічної думки. 
Період її зародження датується XVI ст., коли бурхливе 

зростання товарних цін у Європі наполегливо потребувало 

пояснення причин цього явища. Крім того, це був період панування 
в економічних трактатах ідей меркантилізму з його благоговійною 

вірою в особливі властивості благородних металів як важливого 

елемента суспільного багатства. 
Найбільш розповсюджений у ХVIII–ХІХ ст. варіант кількісної 

теорії стверджував, що за умови «незмінності інших умов» рівень 

товарних цін у середньому змінюється пропорційно до зміни 
кількості грошей. Це положення спочатку застосовувалося до 

металевих (золотих та срібних), а після виходу праць Д. Рікардо – і 

до паперових (нерозмінних) грошей. Кількісна теорія включає, як 
правило, два базисних положення: 

постулат причинності (ціни залежать від кількості грошей); 

постулат пропорційності (ціни змінюються пропорційно до 
зміни кількості грошей). 

У період свого зародження кількісна теорія не претендувала 

на пояснення причин зміни цін. Її головним завданням було 
обґрунтування погляду, що гроші принципово відрізняються від 

інших представників товарного світу завдяки відсутності в них 

внутрішньої вартості. І лише з часом у кількісній теорії почала 
домінувати теза про зв’язок стану грошового обігу з динамікою цін. 

Першим, хто висловив припущення про залежність рівня цін 

від кількості благородних металів, був французький філософ Жан 
Боден. У своєму трактаті «Відповіді на парадокси де Мальструа» 

він дійшов висновку, що високі ціни хоч і викликані багатьма 

чинниками, проте основним серед них є збільшення кількості 
золота й срібла. Однак він не висував твердження про пряму, а тим 

більше пропорційну залежність між зміною кількості грошей та 

зміною цін. 
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Інші економісти ХVІ–ХVІІ ст., розробляючи цю ідею, 
поступово перетворили її у прямолінійний і механічний варіант 

кількісної теорії, що обмежувався трьома постулатами. 

Таким чином, для ранньої кількісної теорії були характерні 
три постулати: 

 причинності (ціни залежать від маси грошей); 

 пропорційності (ціни змінюються пропорційно до кількості 

грошей); 

 універсальності (зміни кількості грошей чинять однаковий 

вплив на ціни всіх товарів). 
Окремі положення цієї теорії в загальних засадах 

сформулював Дж. Локк (1632–1704). У більш розробленій формі 

вона викладена Дж. Вандерлінтом (1680–1740), Ш. Монтеск’є 
(1689–1755) і Д. Юмом (1711–1776). Прихильником кількісної 

теорії був і Д. Рікардо (1772–1823). 

У період становлення капіталістичних відносин основні ідеї 
кількісної теорії сформулював англійський економіст Д. Юм. У 

нарисі «Про гроші» (1752) він висунув і обґрунтував принцип, який 

у сучасній літературі називається «постулатом однорідності»: 
подвоєння кількості грошей приводить до подвоєння абсолютного 

рівня всіх цін, виражених у грошах, але не зачіпає відносних 

мінових співвідношень окремих товарів. Своїм постулатом 
«однорідності» Д. Юм дав поштовх до формування концепції 

«нейтральності грошей» у ринковій економіці та екзогенного 

характеру зміни грошової маси в обігу. 
Він висунув ідею про представницький характер цінності 

грошей, згідно з якою: 

 гроші вступають в обіг без власної цінності, а набувають її в 

обігу внаслідок обміну певної маси грошей на певну кількість 

товарів; 

 сформована в обігу цінність грошей визначається цінністю 

товарів, що реалізовані, і є суто умовною, а її величина залежить 

від кількості грошей в обігу: чим вона більша, тим менша маса 
товарної цінності припадатиме на одну грошову одиницю. 

Однак очевидно, що в міру розвитку форм грошей структура 

грошової маси стає далеко не однорідною, оскільки включає не 
тільки готівкові гроші, а й банківські вклади. По-різному реагують 
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на збільшення грошової маси й ціни на різні групи товарів, які 
зростають нерівномірно. 

Подальший розвиток кількісної теорії грошей пов’язаний із 

включенням у неї апарату економетричного аналізу й елементів 
мікроекономічної теорії ціни. Суттєвий внесок до модернізації 

кількісної теорії вніс І. Фішер (1867–1947) – видатний представник 
математичної школи в сучасній економічній теорії, один із творців і 

перший президент Міжнародного економічного товариства (1931–

1933). У праці «Купівельна сила грошей, її визначення і відношення 
до кредиту, відсотків і криз» (1911) він намагався формалізувати 

залежність між масою грошей і рівнем товарних цін. Математично 

рівняння обміну можна подати у вигляді формули: 
 

МV = РQ, 

де М (mоney) – середня кількість грошей, що перебувають в 
обігу в певному суспільстві протягом року; 

V (vеlосіtу) – середня кількість оборотів грошей у їхньому 

обміні на блага; 
Р (рrіcе) – середня продажна ціна кожного окремого товару, 

що купується в певному суспільстві; 

Q (quantity) – сукупна кількість товарів. 
Формула Фішера є некоректною для умов золотомонетного 

стандарту, оскільки ігнорує внутрішню вартість грошей. Однак при 

обігу паперових грошей, не розмінних на золото, вона набуває 
певного раціонального змісту. У цих умовах зміна грошової маси 

впливає на рівень товарних цін (хоча, звичайно, І. Фішер певною 

мірою ідеалізував ціновий механізм, тому що мав на увазі 
абсолютну еластичність цін). 

Фішер, як і інші «неокласики», відштовхувався від моделі 

досконалої конкуренції і поширював свої висновки на економіку, в 
якій існували монополії, і ціни вже значною мірою втратили 

еластичність. У концепції Фішера є й інші недоліки, характерні для 

кількісної теорії, зокрема перебільшення впливу грошей на товарні 
ціни. З його формули випливає, що грошова маса виконує активну 

роль, а ціни — пасивну. У Фішера лише грошова маса виступає як 

незалежна змінна, тоді як у дійсності наявний відповідний 
взаємозв’язок. В умовах монополістичного ціноутворення 

зростання товарних цін нерідко є причиною розширення грошового 

обороту. 
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Фішер та його послідовники прагнули пояснити, що 
швидкість обігу грошей (V) і рівень виробництва (Q) не залежать 

від кількості грошей (М) та рівня цін (Р). 

Швидкість обігу грошей, з їхнього погляду, залежить 
насамперед від демографічних (щільність, густота населення тощо) 

і техніко-економічних (суспільний поділ праці, наявність 
природних ресурсів, розвиток транспорту тощо) параметрів. 

Отже, І. Фішер повністю залишився на позиціях класичної 

кількісної теорії і справедливо вважається одним із 
найортодоксальніших її представників. Він найповніше за 

допомогою математичного методу виразив сутність цієї теорії. Тим 

самим він підготував методологічну базу для науково достовірної 
критики кількісної теорії. 

Кембриджський варіант кількісної теорії грошей. 

Кембриджська версія виникла на початку ХХ ст. Її засновниками і 
прихильниками стали відомі англійські економісти А. Маршалл,    

А. Пігу, Д. Робертсон, Дж. М. Кейнс (у своїх ранніх працях) та ін. 

Найповніше ця версія викладена у працях А. Пігу. Він визнав, що 
гроші виконують не лише функції засобу обігу і платежу, а й засобу 

нагромадження. 

Як і І. Фішер, представники кембриджської школи 
відстоювали тезу про вплив зміни маси грошей на рівень цін. 

Проте, на відміну від нього, їхній підхід до проблеми був не макро-, 

а мікроекономічний і стосувався насамперед попиту на гроші. На 
перший план висувався попит на гроші, який розглядався поза 

обігом у вигляді касових залишків в окремих осіб і підприємств. 

Акцентувалася увага на індивідуальних капіталах і поведінці їхніх 
власників, тобто «мотивації», що змушувало окремих суб’єктів 

утримувати в себе певний запас грошей. До «касових залишків» 

належали готівкові гроші і залишки на поточних рахунках. Цю 
тенденцію до зберігання грошей прихильники теорії пояснювали 

двома мотивами: формуванням фонду засобів обігу та необхідністю 

утворити резерви на покриття непередбачених потреб.  
 

7.4. Дж. Кейнс і його внесок у кількісну теорію грошей 

Вагомий внесок у розвиток кількісної теорії грошей зробив      
Дж. Кейнс (1883–1946). На відміну від представників класичного 

напряму кількісної теорії грошей, для Дж. Кейнса гроші 
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виступають важливим елементом в організації суспільного 
виробництва. 

У своїх працях «Трактат про грошову реформу» (1923), 

«Трактат про гроші» (1930), «Загальна теорія зайнятості, відсотка і 
грошей» (1936) він довів, що механізм ринкової конкуренції за 

нових умов економічного розвитку не в змозі самотужки, без 
втручання держави, забезпечити ефективне використання головних 

чинників виробництва й відповідну рівновагу процесу розширеного 

відтворення. В теорії Дж. Кейнса перевага надавалася активному 
використанню щонайперше фіскальної та грошово-кредитної 

політики, яким відводилась провідна роль у системі державного 

регулювання. 
Учений розробив нові підходи у визначенні місця грошей у 

структурі виробничого відтворення. На базі тези «гроші мають 

значення» розробив теоретичну концепцію «керованих грошей», 
яка ґрунтується на системі їхнього широкого державного 

регулювання й використання з метою стимулювання ефективного 

платоспроможного попиту, а відтак – інвестиційного процесу. 
Гроші, за Дж. М. Кейнсом, – це не просто життєво важливий 

елемент економічної структури суспільства, її важливий чинник. 

Вони, з одного боку, – об’єкт державного регулювання економіки, а 
з другого – безпосередній інструмент здійснення такого 

регулювання. 

Саме Дж. М. Кейнс став засновником одного з істотних 
напрямів теорії грошей – теорії державної грошової політики, 

постулати якої знайшли безпосереднє втілення в системі 

державного регулювання економічних процесів провідних країн 
Заходу, найперше – США, Великобританії, Німеччини, Швеції та 

ін. Він розробив концепцію регульованого ціноутворення і 

підконтрольної інфляції. Збільшення попиту з боку держави та 
підприємців приводить до збільшення виробництва та зайнятості. У 

той же час збільшення попиту населення, оскільки він (попит) має 

невиробничий характер, призводить до інфляції. У зв’язку із цим 
Кейнс рекомендує стимулювати приватні та державні інвестиції, 

але обмежувати заробітну плату працюючих. У цій концепції 

активну роль відіграє, за словами Кейнса, «ефективний», або 
грошовий, попит, який нібито і створює грошову масу. Причому 

Кейнс розглядає два види інфляції: 
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- напівінфляцію (повільну або повзучу), тобто таке збільшення 
грошової маси в умовах безробіття, яке не завдає небезпеки, 

оскільки не стільки призводить до зростання цін, скільки сприяє 

залученню безробітних до процесу виробництва; 
- справжню інфляцію (галопуючу) – вона можлива при 

досягненні повної зайнятості, коли зростання грошової маси цілком 
проявляється у зростанні цін на товари та послуги. 

У зв’язку із цим у своїй праці «Загальна теорія зайнятості, 

відсотка і грошей» (1936) Дж. Кейнс рекомендував проводити 
зниження не номінальної або «грошової» заробітної плати, яка, з 

його слів, є «непіддатливою» через завзятий відбір працівників, а 

здійснювати гнучку інфляційну грошову політику, яка в кінцевому 
результаті призведе до зниження реальної заробітної плати. 

На базі кейнсіанської теорії інфляції з’явилась так звана 

«крива Філіпса», яка відображає обернену залежність у розвитку 
цін і зайнятості у Великобританії. 

Новозеландський учений А. Філіпс на базі аналізу тенденцій в 

економіці Великобританії з 1861 по 1957 р. дійшов висновку, що за 
допомогою інфляції протягом майже ста років вдавалося 

переборювати спад виробництва і збільшувати зайнятість, а 

стабілізація цін супроводжувалася зниженням рівня зайнятості та 
економічної активності. 

Згідно з «кривою Філіпса» були розроблені рекомендації щодо 

призупинення інфляції, утримання її на певному рівні: або довести 
безробіття до високого рівня, або ж профспілкам вести більш 

стриману політику під час переговорів про підвищення заробітної 

плати. 
Однак економічні кризи 1974–1975 та 1980–1982 рр. виявили 

новий феномен – стагфляцію, що заперечує «криву Філіпса», 

оскільки в ці періоди – періоди стагнації або кризи – темпи інфляції 
не зменшувались, а збільшувалися. 

Таким чином, Дж. Кейнса значно глибше, ніж його 

попередники, розглядає механізм взаємозв’язку між грошовою 
масою і змінами в суспільному виробництві. Головним елементом 

цього механізму стає відсоток, при зменшенні якого інвестиційна 

активність зростає і суспільне виробництво пожвавлюється. На 
рівень відсотка впливає грошова маса: чим вона більша, тим 

нижчий відсоток. Але просте збільшення грошової маси може й не 

спричиняти таких наслідків, бо на зменшення відсотка впливає не 
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тільки збільшення грошової маси в обігу, а й мотивація 
використання касових залишків, зростання доходів тощо. 

Становлення теорії державного регулювання Дж. Кейнса та її 

складової – кейнсіанського варіанта кількісної теорії грошей – 
відбулося в умовах падіння виробництва в розвинутих країнах 

Заходу, посилення кризових явищ і безробіття. Головною метою 
був пошук шляхів виходу з кризи та шляхів пожвавлення 

економіки. Цей вихід за теорією Кейнса пов’язаний зі зменшенням 

відсотка за кредитами і посиленням на цій основі інвестиційної 
активності. Уведення механізму відсотка та інвестицій значно 

розтягнуло ланцюг зв’язку між масою грошей і цінами, збільшення 

пропозиції грошей без інфляційних наслідків (політика дешевих 
грошей). 

Саме на цих основах ґрунтувалися практичні рекомендації 

англійського економіста, і вони привели до вагомих позитивних 
наслідків. 

7.5. Сучасний монетаризм 

Сучасний монетаризм – один з найвпливовіших напрямів 
західної економічної думки, який від кінця 70-х – початку          

1980-х рр. ХХ ст. багато в чому визначає зміст економічної 

політики провідних країн світу. 
Цей напрям економічної думки виник у зв’язку з пошуком 

шляхів подолання інфляції, тривале зростання якої ставилося за 

провину в економічній політиці, що проводилася за кейнсіанськими 
ідеями. Якщо кейнсіанство ставило за мету пошуки інструментів 

для боротьби з безробіттям, то монетаризм виник як спроба 

подолання наслідків інфляції. 
Представниками цього напряму стали економісти чиказької 

школи на чолі з Мілтеном Фрідменом. Заперечуючи ефективність 

політики державного втручання в економіку, вони звинувачували 
теорії Дж. М. Кейнса у впровадженні основ інфляції. 

Головним джерелом криз і нестабільності економічного 

розвитку монетаристи назвали грошову сферу. Зокрема, вони 
базувалися на тому, що кількість грошей в обігу чинить 

домінуючий вплив на загальний потік витрат в економіці, а 

державний бюджет і примусове інвестування відіграють 
другорядну роль. І навпаки, за умов активного функціонування 

саморегульованого ринкового механізму економічні цикли 
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згасають, економічні показники змінюються помірно, фізична маса 
товарів, що реалізується, стає керованою і передбачуваною. 

Прихильники монетаризму, прогнозуючи зростання товарної 

маси (на 1–4 %), через політику додаткової емісії грошей 
обґрунтували здатність держави підтримувати необхідну товарно-

грошову рівновагу тривалий період. На цій основі М. Фрідмен 
запропонував застосовувати правило механічного приросту 

грошової маси щорічно в середньому на 4 % (М), що охоплює 

вірогідні 3 % (ВВП) приросту реального продукту і 1 % (V) 
зниження швидкості обігу грошей. 

У спільній роботі «Історія грошей США» 1868–1960)              

М. Фрідмен та А. Шварц незаперечно довели, що номінальний 
обсяг ВВП перебуває в міцному зв’язку з пропозицією грошей. 

Динаміка ВВП, а отже, і цін, прямує за динамікою маси грошей, що 

перебувають в обігу. 
Зміна темпів збільшення грошової маси, що перебуває в обігу, 

впливає на реальний обсяг виробництва швидше, ніж на 

абсолютний рівень цін. Ця зміна може впливати на швидкість обігу 
грошей. Зокрема, М. Фрідмен і А. Шварц стверджують, що 

величина (V) стабільна на коротких часових інтервалах, а 

змінюється на довготермінових інтервалах, проте зміни 
відбуваються плавно і можуть легко передбачатися. Це дало 

підстави монетаристам абстрагуватися від чинника (V) при 

визначенні впливу (М) на рівень цін. 
Програму реформування кредитно-грошової сфери США на 

засадах монетаризму М. Фрідмен запропонував у праці «Програма 

для монетарної стабільності» (1960), де Федеральній резервній 
системі США було рекомендовано забезпечити стійкі темпи 

зростання кількості грошей, не допускаючи сезонних коливань 

грошового запасу, проте в чистому вигляді жодна країна 
монетаристськими постулатами не скористалася, зберігаючи за 

собою свободу маневру та прийняття рішень залежно від 

особливості і специфіки ситуацій. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Охарактеризуйте ранню кількісну теорію грошей. 
2. Металістична теорія грошей. Сучасний металізм та причини 

його занепаду. 

3. Проаналізуйте рівняння обміну І. Фішера. 
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4. Порівняйте рівняння обміну Фішера з кембріджським рів-
нянням. 

5. У чому новизна підходу Дж М. Кейнса до аналізу грошей? 

6. У чому полягають подібність і відмінність в аналізі грошей 
Кейнса і Фрідмена? 

7. Які основні риси ранньої металістичної теорії грошей, у 
чому її помилки? 

8. Які основні положення і недоліки номіналістичної теорії 

грошей? 
9. Що являє собою сучасний монетаризм? 

 

Тестові завдання 

1. Теорія, яка проголошує гроші як абстрактні рахункові 

одиниці, ототожнює грошовий обіг з товарним обміном, ціни 

змінюються пропорційно до зміни кількості грошей, в обігу 

перебувають усі гроші, вартість грошей визначається в процесі 

обміну, називається теорією: 

1) трудової вартості; 
2) маржиналізму; 

3) кількісною; 

4) номіналістичною. 

2. Суть номіналістичної теорії грошей полягає у: 

1)  запереченні вартісної природи грошей; 

2) визначенні грошей – як технічного засобу обміну; 
3) визначенні грошей, що виконують допоміжну роль засобу 

рахунку і визначають мінові пропорції; 

4) визначенні грошей як умовних знаків, що позбавлені 
внутрішньої вартості. 

3. «Трансакційна версія» кількісної теорії грошей 

ґрунтується на: 

1) рівнянні А. Пігу; 

2) «рівнянні обміну»; 

3) рівнянні І. Фішера; 
4) рівнянні Дж. Кейнса. 

4. Згідно з рівнянням Фішера, кількість грошей, необхідна 

для забезпечення обігу товарів і послуг: 

1) прямо пропорційна номінальному обсягу виробництва та 

обернено пропорційна швидкості обігу грошової одиниці; 
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2) прямо пропорційна швидкості обігу грошової одиниці та 
обернено пропорційна номінальному обсягу виробництва; 

3) прямо пропорційна номінальному обсягу виробництва та 

обернено пропорційна валовому внутрішньому продукту країни; 
4) правильної відповіді немає. 

5. Представник кембриджської версії кількісної теорії 

грошей: 

1) Д. Рікардо; 

2) І. Фішер; 
3) А. Пігу; 

4) К. Маркс. 

6. Представники металістичної теорії грошей ототож-

нюють грошовий обіг з: 

1) золотом та сріблом; 

2) паперовими грошима; 
3) кредитними грошима; 

4) квазігрошима. 

7. Якщо маса грошей, необхідна для обігу, становить            

1 млрд грн, кількість проданих товарів – 100 тис. грн, середня 

ціна одного товару – 50 грн, то середня оборотність грошової 

одиниці дорівнюватиме: 

1) 5 об./рік; 

2) 2,5 об./рік; 

3) 1,5 об./рік. 
4) правильної відповіді немає. 

8. Прихильником металістичної теорії є: 

1) У. Стаффорд; 
2) Т. Мен; 

3) К. Маркс; 

4) правильної відповіді немає. 

9. Правило «монетаристів» стверджує, що пропозиція 

грошей має зростати темпами, що відповідають: 

1) темпові зростання цін; 
2) темпові зростання рівня відсоткової ставки; 

3) темпові зростання швидкості обігу грошей; 

4) потенційному темпові зростання реального ВНП. 

10. Скільки обігів здійснить грошова одиниця за рік, якщо 

відомо, що обсяг ВВП за два роки був однаковий і разом 
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становив 800 млрд грн, а середній залишок грошей в обігу за 

рік – відповідно 120 млрд грн: 

1) 6,6 об./рік; 

2) 1,6 об./рік; 
3) 3,3 об./рік; 

4) правильної відповіді немає? 

11. Дж. Кейнс виділив для аналізу нагромадження грошей 

такі мотиви: 

1) узгодження; 
2) прибутковості; 

3) консолідований; 

4) трансакційний. 

12. Мотив зберігання грошей Дж. Кейнса, який виникає з 

бажання уникнути втрат капіталу під час зберігання активів у 

формі облігацій у період очікуваного підвищення норми 

позикового відсотка: 

1) мотив обачності; 

2) трансакційний мотив; 
3) спекулятивний мотив; 

4) правильної відповіді немає. 

13. З перерахованих ознак визначити ті, що 

характеризують кількісну теорію Кейнса: 

1) держава не повинна втручатись у процес виробництва; 

2) офіційна економічна політика полягає у знеціненні власних 
грошей; 

3) головна функція держави – можливість впливу на динаміку 

цін; 
4) гроші – один з важливих факторів формування 

інвестиційного попиту. 

 

 

Змістовий модуль 2 

РОЛЬ І МІСЦЕ КРЕДИТУ  

В СОЦІАЛЬНО-ЕКОНОМІЧНОМУ ПРОСТОРІ 

 

Тема 8. КРЕДИТ У РИНКОВІЙ ЕКОНОМІЦІ 

8.1. Необхідність, суть і структура кредиту. 

8.2. Функції кредиту. 

8.3. Принципи кредитування. 
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8.4. Форми та види кредиту. 
8.5. Плата за користування кредитом. 

8.6. Роль кредиту в розвитку економіки. 

8.7. Загальна характеристика кредитної системи. 

 

8.1. Необхідність, суть і структура кредиту 

Загальною економічною причиною виникнення кредитних 

відносин у суспільстві є існування товарного виробництва і 

пов’язаного з ним товарного обігу. Підґрунтям функціонування 
кредиту є рух вартості у сфері товарного обміну, у процесі якого 

виникає розрив у часі між рухом товару і його грошовим 

еквівалентом, відбувається відокремлення грошової форми вартості 
від товарної. Якщо рух товарних потоків випереджає грошовий, то 

споживачі товарів з настанням моменту плати за них не завжди 

мають достатні кошти; коли ж рух грошових потоків випереджає 
товарні, то у суб’єктів відносин нагромаджуються тимчасово вільні 

кошти. Виникає суперечність між безперервним вивільненням 

грошей у кругообігу оборотних засобів і потребою в постійному 
використанні матеріальних і грошових ресурсів. Отже, виникнення 

і функціонування кредиту пов’язане з необхідністю забезпечення 

безперервного процесу відтворення, з тимчасовим вивільненням 
коштів у одних суб’єктів кредитних відносин і появою потреби в 

інших (рис. 8.1.).  

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 

Рис. 8.1. Суть кредиту 

 

 

Рис. 8.1. Суть кредиту 

 

К Р Е Д И Т 

 Специфічний вид економічних відносин 

Грунтується на мобілізації і нагромадженні тимчасово 

вільних коштів  і формуванні з них позикового капіталу 

 Виступає у формі передачі кредитором певної суми капіталу в 

тимчасове користування позичальнику на умовах 

поверненості, строковості і платності 
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Для появи кредитних відносин потрібні певні умови: 
1) учасники кредитної угоди – кредитор і позичальник – 

мають бути юридично самостійними суб’єктами, які гарантують 

виконання зобов’язань; 
2) інтереси суб’єктів кредитної угоди повинні збігатися. 

Іншими передумовами виникнення кредитних відносин є: 
майнове розшарування в суспільстві, отримання позичальником 

регулярних доходів, за рахунок яких він зможе погасити кредит. 

Таким чином, основними причинами, що обумовлюють 
необхідність кредиту, є коливання потреби в коштах та джерелах їх 

формування як у юридичних, так і у фізичних осіб. 

За своєю сутністю кредит – це суспільні відносини, що 
виникають між економічними суб’єктами у зв’язку з переданням 

один одному в тимчасове користування вільних коштів (вартості) 

на засадах зворотності, платності та добровільності. Можна також 
стверджувати, що кредит – це особливі економічні відносини у 

сфері руху позичкового капіталу. 

Характерні ознаки кредитних відносин такі: 
 економічна самостійність учасників відносин; 

 добровільність і рівноправність; 

 відсутність зміни власника цінностей, з приводу яких вони 
виникають; 

 вартісний вираз; 

 нееквівалентність руху вартості; 
 зростання (капіталізація) вільної вартості. 

Структура кредитних відносин передбачає виділення у їх 

складі окремих елементів, якими є суб’єкти та об’єкт кредиту. 
Об’єктом кредиту виступає вартість, яка передається у позичку 

одним суб’єктом другому. Суб’єкти кредиту – це кредитори і 

позичальники. Кредитори – це учасники кредитних відносин, які 
мають у своїй власності (чи розпорядженні) вільні кошти і 

передають їх у тимчасове користування іншим суб’єктам. 

Позичальники – це учасники кредитних відносин, які мають 
потребу в додаткових коштах і одержують їх у позичку від 

кредиторів. 

 

8.2. Функції кредиту 

Кредит як економічна категорія не тільки має внутрішню 

сутність, що проявляється в його структурі, закономірностях руху, 
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формах і видах, а й активно взаємодіє із зовнішнім середовищем, з 
іншими (некредитними) процесами в економіці і соціальній сфері 

та помітно впливає на них. Основні напрями та механізми цього 

впливу визначають окремі його функції. В економічній літературі 
виділяють такі функції кредиту: перерозподільну, контрольну 

(контрольно-стимулюючу), функцію капіталізації вільних 
грошових доходів і функцію кредиту, що реалізується у грошовій 

сфері. 

Перерозподільна функція полягає в тому, що матеріальні та 
грошові ресурси, які були вже розподілені і передані у власність 

економічним суб’єктам, перерозподіляються через кредит та 

спрямовуються у тимчасове користування іншим економічним 
суб’єктам, не змінюючи їх первинного права власності. Такий 

перерозподіл не є суто механічним явищем, а має велике 

економічне значення, а саме: 
 кошти, вивільнені в одних ланках процесу відтворення, 

спрямовуються в інші ланки, що прискорює оборот капіталу, 

сприяє розширенню виробництва; 
 вільні кошти через кредит спрямовують у ті ланки 

суспільного виробництва, на продукцію яких передбачається 

зростання попиту, а отже – одержання вищих прибутків. Це 
створює можливості для запровадження новітньої техніки, 

прогресивного коригування всієї структури виробництва, 

підвищення його ефективності. 
Контрольна функція кредиту полягає в тому, що в процесі 

кредитування забезпечується контроль за дотриманням умов та 

принципів кредиту з боку суб’єктів кредитної угоди. Кредитний 
контроль не зводиться до перевірки дотримання контрагентами 

умов угоди, а включає ґрунтовний економічний аналіз та оцінку 

стану контрагентів, передусім кредитоспроможності позичальника, 
прогнозування можливого ризику напередодні укладення угоди. На 

цьому ґрунті визначаються відповідні умови кредитування, що 

включаються в угоду, які самі по собі стимулюють економну 
поведінку суб'єктів кредиту – як позичальників, так і кредиторів. 

Тому контрольну функцію іноді називають контрольно-

стимулюючою. 
Функція капіталізації вільних грошових доходів полягає в 

трансформації завдяки кредиту грошових нагромаджень та 

заощаджень юридичних і фізичних осіб у вартість, що дає дохід, 
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тобто в позичковий капітал. Така трансформація забезпечується 
через зворотний рух та платність кредиту. Будь-яка маса вільної 

вартості, передана в позичку, не змінюючи власника, приносить 

йому дохід, тобто набуває форми позичкового капіталу. Функція 

кредиту, що реалізується у грошовій сфері, полягає в тому, що 

кредит забезпечує найкращі передумови для ефективного 
регулювання обороту грошей. 

 

8.3. Принципи кредитування 

Основними, найбільш визнаними є такі принципи 

кредитування: 

  цільове призначення позички; 
  строковість передання коштів кредитором позичальнику; 

  поверненість позичальником коштів кредитору в повному 

обсязі; 
  забезпеченість позички; 

  платність користування позиченими коштами. 

Цільове призначення позички полягає в тому, що економічні 
суб'єкти, що виявили намір вступити в кредитні відносини, повинні 

заздалегідь чітко визначити, з якою метою будуть використані 

позичені кошти. Цю мету повинні однаково розуміти й оцінювати 
обидві сторони, погоджуючись на її кредитування. Це висхідна, 

базова передумова забезпечення кожною зі сторін своїх інтересів у 

цій позичці та реалізації їх відносин як кредитних. 
Строковість позички передбачає, що вільні кошти кредитора 

передаються позичальнику на чітко визначений строк, який сторони 

повинні узгодити в момент вступу в кредитні відносини. 
Строковість випливає з цільового призначення позички і сама слугує 

передумовою для подальшого розгортання кредитних відносин між 

сторонами позички: визначення плати за позичені кошти, порядку 
повернення коштів тощо. 

Поверненість позиченої вартості кредитору означає, що 

позичальник повинен повернути кредитору весь обсяг одержаної в 
позичку вартості. Цей принцип випливає з попереднього – 

строковості позички і міцно пов'язаний з ним. Суб'єкти кредиту 

повинні передбачати спеціальні заходи щодо забезпечення 
повернення позиченої вартості в повному обсязі: скорочення 

терміну позички, підвищення ставки позичкового процента, 

запровадження плаваючої (змінної) ставки процента та ін. 
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Забезпеченість полягає в тому, що кредитор при наданні 
позички мусить вжити додаткових заходів щодо гарантування 

повернення позички у визначені строки. Додатковими ці заходи є 

стосовно принципів цільового спрямування і строковості позички, 
які за своєю суттю сприяють поверненню позички. Забезпеченням 

позички може бути майно (нерухоме, рухоме, цінні папери, валютні 
цінності), що береться в заставу, а також зобов'язання третьої особи 

погасити борг кредитору (гарантії, поручительства). Розмір 

майнового забезпечення звичайно встановлюється на рівні, що 
перевищує розмір позички, на випадок зниження ринкової ціни 

застави. 

Платність користування позичкою полягає в тому, що 
позичальник повертає кредитору не тільки основну суму боргу, а й 

сплачує додаткові кошти у формі процента. Щоб зберегти своє 

попереднє становище на ринку, кредитор мусить стягувати плату за 
надані в позичку кошти. Платність позички має важливе значення і 

для позичальника. Вона стимулює його до більш виваженого 

рішення щодо доцільності одержання позички, строгого 
дотримання інших принципів кредитування, ефективного 

використання позичених коштів тощо. 

 

8.4. Форми та види кредиту 

Кредит надають у грошовій або товарній формі. У разі 

товарної форми об'єктом кредиту є матеріальні цінності, у разі 
грошової - кошти. У товарній формі надають комерційний, 

споживчий кредит у випадку реалізації товарів через торговельні 

підприємства з відтермінуванням платежу і лізинг (довготермінова 
оренда майна). У грошовій формі кредит надають банки та 

небанківські фінансово-кредитні інститути.  

Вони між собою внутрішньо пов’язані і доповнюють одна 
одну: позички, надані в товарній формі, можуть погашатися в 

грошовій, і навпаки. У товарній формі кредит надається у разі 

продажу товарів з відстрочкою платежу (комерційний кредит), при 
оренді майна (у тому числі лізинг), наданні речей чи приладів у 

прокат, погашенні міждержавних боргів поставками товарів тощо. 

У грошовій формі надають свої позички банки, міжнародні 
фінансово-кредитні установи, уряди та ін. Широко використовує 

грошову форму кредиту населення – під час розміщення 
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заощаджень у банківські депозити, одержання позичок у банках 
тощо. 

Обсяги кредитування підприємств можна також збільшувати, 

використовуючи нестандартні продукти та послуги кредитного 
характеру. До головних нових кредитних послуг та продуктів 

належать іпотечний, акцептний, авальний кредити, факторинг, 
лізинг, форфейтинг. 

Факторинг - це банківська операція, суть якої полягає в 

придбанні банком (фактором) у постачальника (продавця) права 
вимоги у грошовій формі на дебіторську заборгованість покупців за 

відвантажені їм товари (виконані роботи, надані послуги), з 

прийняттям ризику виконання такої вимоги, а також приймання 
платежів. 

Факторингові операції бувають двох типів - з правом регресу і 

без нього. Якщо договір про факторингове обслуговування 
укладають з правом регресу, то банк має право зворотної вимоги до 

клієнта (продавця) про відшкодування сплаченої суми. Якщо ж 

договір укладено без права регресу, то банк такого права не має. 
Другий варіант уважають менш поширеним, проте на українському 

ринку є обидва. 

Форфейтинг - кредитування зовнішньоекономічних операцій 
у вигляді викупу в експортера векселів та інших боргових вимог, 

які акцептовано імпортером. Продавцем вимог за форфейтингом 

може бути підприємство, яке виконало зобов'язання за контрактом і 
прагне рефінансувати дебіторську заборгованість для зменшення 

кредитного ризику та поліпшення ліквідності (платоспроможності). 

Форфейтинг, зазвичай, відбувається за участю банківської установи 
і є також однією з форм трансформації комерційного кредиту в 

банківський. 

До кредитно-гарантійних послуг, які надають підприємствам, 
належить акцептний та авальний кредити. 

Акцептний кредит - це позика, яка передбачає акцептування 

банком інкасованої підприємством-позичальником тратти 
(переказного векселя) за умови, що підприємство надає в 

розпорядження банку вексель до терміну його оплати. Особливість 

акцептного кредиту полягає в тому, що банк дає підприємству не 
гроші, а гарантію оплатити вексель у визначений термін. У цьому 

разі банк стає боржником і виконує умовне зобов'язання, тобто 

оплачує вексель лише тоді, коли підприємство не виконує своїх 
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зобов'язань. Акцептний кредит є короткотерміновим, його 
використовують для фінансування оборотних засобів підприємства 

переважно у сфері зовнішньої торгівлі. 

Авальний кредит - це позика, за якої банк бере на себе 
відповідальність за зобов'язаннями підприємства у формі 

поручительства або гарантії. 
Підприємство - одержувач платежу, як і за акцептного 

кредиту, отримує від банку-гаранта (аваліста) умовне платіжне 

зобов'язання. Якщо власник векселя вносить протест з огляду на 
несплату векселя, то банк-аваліст погашає всю суму векселя за 

платника. 

У разі акцептного кредиту банк несе солідарну 
відповідальність, і вимогу, на вибір кредитора, може бути звернено 

як на підприємство, так і на банк. У випадку надання авального 

кредиту банк несе тільки субсидіарну (додаткову) відповідальність, 
тобто вимога може бути звернена на нього тільки за невиконання її 

підприємством. Акцептного та авального кредитів банки України 

поки не надають. 
Одним із важливих чинників для розвитку малого та 

середнього бізнесу є доступ до фінансових ресурсів, попит на які 

постійно зростає. Незважаючи на зростання обсягів банківського 
кредитування, головною перешкодою для сектора малого бізнесу є 

нестача фінансування. 

Мікрокредитування у практиці банків України з'явилося вже 
понад десять років тому. Перші спроби створити відділи 

мікрокредитування в українських банках були зроблені ще у 1996-

1997 рр., коли розпочалась робота програм мікрокредитування 
ЄБРР та німецько-українського фонду. Саме міжнародні фінансово-

кредитні інститути відіграли важливу роль у запровадженні та 

розвитку кредитування малих, середніх і мікропідприємств в 
Україні. Одним із перших підтримку малому бізнесу в рамках 

розроблених програм почав надавати ЄБРР. 

Внутрішню структуру кредиту характеризують конкретні його 
види, які можна класифікувати за різними критеріями. 

І. Залежно від суб’єктів кредитних відносин: 

 комерційний кредит; 
 банківський кредит; 

 державний кредит; 

 споживчий кредит; 
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 лізинговий кредит; 
 іпотечний кредит; 

 державний; 

 міжнародний кредит. 
Історично першою формою кредитних відносин є 

комерційний кредит. Практика його застосування зародилася з 
виникненням товарного обміну. 

Комерційний кредит - це товарна форма кредиту, яку 

реалізують шляхом укладання кредитної угоди між двома 
суб'єктами господарської діяльності. Його надає виробник 

споживачеві у вигляді відтермінування оплати. Об'єктом 

комерційного кредиту є продані товари, виконані роботи, надані 
послуги. Передання товару в кредит може оформлятись або не 

оформлятися векселем. Як правило, комерційний кредит є 

короткостроковим, бо обслуговує тільки процес реалізації товарів, 
стимулюючи і прискорюючи їх збут і зменшуючи час перебування 

авансованого капіталу в товарній формі. 

Відповідно до Закону України "Про банки і банківську 
діяльність", банківський кредит - це будь-яке зобов'язання банку 

надати певну суму грошей, будь-яка гарантія, будь-яке зобов'язання 

придбати право вимоги боргу, будь-яке продовження терміну 
погашення боргу, яке надано в обмін на зобов'язання боржника 

щодо повернення заборгованої суми, а також на зобов'язання про 

сплату процентів та інших зборів з такої суми. 
Банківський кредит - це надання комерційними банками у 

тимчасове користування коштів на умовах строковості, повернення, 

платності, забезпечення, цільового характеру використання. 
Банківський кредит має місце тоді, коли однією зі сторін 

кредитної угоди є банк. У сучасних умовах банківський кредит – 

провідна форма кредиту, хоч у країнах з розвинутою ринковою 
економікою останнім часом він почав поступатись банкірському 

кредиту, який надають кредитні установи небанківського типу (рис. 

8.2).  
Його об'єктом є грошовий капітал, який відокремився від 

промислового капіталу, а тому він надається тільки у грошовій 

формі. Угода позички тут відокремлена від акту купівлі-продажу. 
При цьому банк у його функції посередника в кредиті може бути як 

позичальником (у разі залучення вкладів та депозитів, отримання 
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позик і міжбанківських кредитів), так і кредитором (під час надання 
різних видів кредиту своїм клієнтам). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 8.2. Класифікація банківських кредитів 

 

Значну роль у підвищенні життєвого рівня населення України, 

задоволенні його споживчих потреб відіграє кредит. Споживчий 

кредит виникає у сфері кінцевого споживання. Він призначений для 
задоволення споживчих потреб фізичних осіб і сімей. 

Такий кредит можуть надавати як у грошовій, так і в товарній 

формі. Банки надають населенню лише грошові позики. Об'єктом 

Критерії класифікації Види кредиту 

 Форма кредиту 
- грошова  

- товарна 

 Ступінь ризику 
- стандартні (з мінімальним 

ступенем ризику 2–5 %) 

- з підвищеним ризиком (сумнівні – 

ступінь ризику 50 %) 

       

Забезпечення - забезпечені (ломбардні) 

- незабезпечені (бланкові) 
 

 

  Метод надання 

 

- у разовому порядку 

- відповідно до відкритої 

кредитної лінії 

- овердрафтні 

- гарантовані 

  Спосіб повернення  

 

- поступово (у розстрочку) 

- відразу після закінчення терміну 

- відповідно до особливих умов 

 

  Термін повернення  

 

- строкові 

- дострокові 

- прострочені 

- відстрочені (пролонговані) 

  Кількість кредиторів  

 

- такі, що надані одним банком 

- консорціумні 

- паралельні 
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споживчого кредитування є витрати, пов'язані із задоволенням 
потреб населення для купівлі товарів в особисту власність, а також 

витрати інвестиційного характеру на будівництво й підтримку 

нерухомості. Суб'єкти споживчого кредиту - банки, небанківські 
кредитні установи, торговельні установи (підприємства) та 

населення. 
Споживчий кредит – це кредит, який надається юридичним 

чи фізичним особам на споживчі цілі. Він може надаватись як 

банками, так і кредитними установами небанківського типу, а 
також юридичними і фізичними особами. Він сприяє отриманню 

речей чи послуг значно раніше, ніж будуть накопичені 

заощадження для їх придбання, тобто дає змогу одержувати те, 
чого без цього кредиту довелось би ще довго чекати або що без 

кредиту взагалі було б недоступне. 

Лізинговий кредит - це відносини між суб'єктами лізингу, які 
виникають у разі оренди майна й супроводжуються укладанням 

лізингової угоди. Лізинг є формою майнового кредиту. На відміну 

від кредиту, після закінчення терміну лізингу і виплати 
всієї суми орендної плати об'єкт лізингу залишається у власності лі- 

зингодавця (якщо договором не передбачено його викуп). Об'єктом 

(предметом) лізингу є будь-яке нерухоме і рухоме майно, 
яке може бути віднесене до основних фондів: будівлі, споруди, 

системи телекомунікацій, машини, устаткування, транспортні 

засоби, обчислювальна техніка тощо. 
Розрізняють два головні види лізингу - оперативний і 

фінансовий. Для оперативного лізингу характерне здавання 

предмета оренди на період, значно менший від повного терміну 
амортизації. Фінансовому лізингу властиві середній або 

довготривалий характер договору, амортизація повної чи більшої 

частини об'єкта угоди. 
Лізингову угоду оформляють у письмовій формі, вона містить 

інформацію про предмет лізингу, термін, на який 

лізингоодержувачу надають право користування лізингом, розмір 
лізингових платежів. 

Лізингрві платежі можуть охоплювати: а) суму, яка 

відшкодовує частину вартості предмета лізингу; б) платіж як 
винагороду лізингодавцю за отримане в лізинг майно; в) 

компенсацію процентів за кредитом та інші витрати лізингодавця, 

які безпосередньо пов'язані з виконанням договору лізингу. 
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За договором фінансового лізингу лізингодавець 
зобов'язується набути у власність річ у продавця (постачальника) 

відповідно до визначених лізингоодержувачем специфікацій та 

умов і передати її в користування лізингоодержувачу на 
визначений термін не менше одного року за обумовлену плату 

(лізингові платежі). Операції лізингу в Україні врегульовані 
Цивільним кодексом і Законом України "Про фінансовий лізинг". 

Іпотечні кредити практикували ще в Стародавній Греції. 

Позичальнику надавали кошти під заставу земельної ділянки. На 
такій ділянці встановлювали стовп або камінь, що свідчило про 

борги її власника і не давало змоги отримати під неї ще один 

кредит. Якщо ж гроші вчасно не повертали, то земля переходила у 
власність кредитора. Актуальність іпотечні кредити не втратили й 

сьогодні. Іпотека - це один з видів забезпечення виконання 

зобов'язань, за якого заставою є нерухоме майно. 
Законодавче регулювання відносин іпотеки в Україні 

ґрунтується на Конституції України, Цивільному, Господарському, 

Земельному кодексах України, Законах України "Про іпотеку", 
"Про іпотечне кредитування, операції з консолідованим іпотечним 

боргом та іпотечні сертифікати" та інших нормативно-правових 

актах, а також міжнародних договорах України. 
Іпотечний кредит - це кредит, наданий позичальнику під 

заставу нерухомого майна. Такі кредити є довгостроковими. 

Оформляють іпотечні кредитні відносини договором про іпотечний 
кредит та угодою про заставу нерухомого майна. 

Державний кредит - це особлива форма кредиту, тому в 

науковій літературі є різні підходи до його визначення. На думку  
В. Лагутіна, державний кредит – це специфічна форма кредитних 

відносин, у яких позичальником є держава, а кредиторами - 

юридичні або фізичні особи. Економічним призначенням 
державного кредиту є акумуляція коштів для фінансування 

державних видатків на основі принципу повернення. У під- 

ручнику "Гроші та кредит" за редакцією М. Савлука державний 
кредит визначають як кредит, одним із учасників якого є держава в 

особі уряду або місцевих органів самоврядування, які у більшості 

випадків є позичальниками, хоч у деяких випадках можуть бути і 
кредиторами. З наведених визначень випливає, що державний 

кредит тісно пов'язаний з державним боргом. У Бюджетному 

кодексі України державний борг визначений як загальна сума 
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заборгованості держави, що складається з усіх випущених і 
непогашених її боргових зобов'язань, включаючи боргові 

зобов'язання держави, які вступають в дію у результаті виданих 

гарантій за кредитами, або зобов'язань, що виникають на підставі 
законодавства або договору. Головною причиною утворення 

державного боргу є, зазвичай, бюджетний дефіцит. За рахунок 
запозичень держава покриває дефіцит бюджету, цільово фінансує 

державні видатки. У свою чергу важливим показником фінансової 

стабільності країни є спроможність у повному обсязі обслуговувати 
та своєчасно погашати державний борг. Держава може здійснювати 

запозичення на внутрішньому та зовнішньому фінансових ринках. 

В Україні, відповідно до Бюджетного кодексу, право на 
здійснення державних запозичень у межах і на умовах, 

передбачених законом про Державний бюджет України, належить 

державі в особі Міністра фінансів України за дорученням Кабінету 
Міністрів України. Зовнішні запозичення можуть здійснювати 

лише міські ради міст з чисельністю населення понад вісімсот 

тисяч мешканців за офіційними даними державної статистики на 
час ухвалення рішення про здійснення запозичень. Міністр 

фінансів України має право вибирати кредитора, вид позики і 

валюту запозичення. 
Державний кредит – це кредит, одним з учасників якого 

(позичальником чи кредитором) є держава в особі уряду або 

місцевих органів самоврядування. Переважно вони виступають у 
ролі позичальників, хоч у деяких випадках можуть бути й 

кредиторами. На відміну від банківського, державний кредит, як 

правило, не має конкретного цільового призначення. Він 
використовується для вирішення загальнодержавних або місцевих 

проблем (покриття дефіциту державного бюджету, надання 

кредитної допомоги окремим суб'єктам господарювання чи 
категоріям населення тощо). Державний кредит може бути 

внутрішнім і зовнішнім. Його суб'єктами є держава або органи 

місцевого самоврядування, з одного боку, та внутрішні (резиденти 
цієї країни) або зовнішні кредитори – з другого. Державний кредит 

реалізується такими способами: 

  випуск облігацій внутрішніх чи зовнішніх державних або 
муніципальних позик; 

  оформлення казначейських зобов’язань. 
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Міжнародний кредит – це переміщення позичкового 
капіталу з однієї країни в іншу. Його суб'єкти ті ж самі, що й при 

національному (внутрішньоекономічному) кредиті – банки, 

підприємства, держава, населення. Проте ознакою цього кредиту є 
належність кредитора і позичальника до різних країн. Міжнародний 

кредит функціонує у різних формах. Так, залежно від того, хто є 
кредитором, розрізняють фірмовий, банківський та урядовий 

кредити. 

Фірмовий кредит – це, власне, комерційний кредит на 
міжнародному рівні, коли іноземний експортер продає товар 

вітчизняному імпортерові в кредит. 

Урядовий кредит може надаватись урядом однієї країни уряду 
іншої країни в межах укладеної між ними угоди, а також шляхом 

розміщення урядом своїх цінних паперів на зарубіжних фінансових 

ринках. 
ІІ. Залежно від сфери економіки, у яку спрямовується пози-

чена вартість: 

 виробничий кредит, що використовується на формування 
основного й оборотного капіталу у сфері виробництва і торгівлі, 

тобто на виробничі цілі; 

 споживчий кредит, що спрямовується на задоволення 
особистих потреб людей, тобто обслуговує сферу особистого 

споживання. 

ІІІ. За терміном користування: 
 короткострокові – до одного року; 

 середньострокові – до п’яти років; 

 довгострокові – понад пять років. 

ІV. За галузевою спрямованістю кредиту виділяють: 
 кредити в промисловість; 

 кредити в сільське господарство; 
 кредити в торгівлю; 

 кредити в будівництво; 

 кредити в інші галузі. 

V. Залежно від цільового призначення кредиту 

розрізняють: 

 кредит на формування виробничих запасів; 
 кредит на витрати у виробництво; 

 кредит на створення запасів готової продукції; 
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 кредити, пов’язані з виникненням тимчасових розривів у 
платежах. 

VI. За організаційно-правовими ознаками та умовами 

надання позичок виділяють такі види кредитів: 
 забезпечений і незабезпечений (бланковий); 

 прямий і опосередкований; 
 строковий і прострочений, пролонгований; 

 реальний, сумнівний, безнадійний; 

 платний, безплатний. 
У свою чергу, банківські кредити класифікуються за видами. 

За укрупненими об'єктами кредитування банківські кредити 

поділяються на три групи: 
1) кредит в основний капітал (на технічне переозброєння, 

реконструкцію і розширення діючих підприємств, будівництво 

нових підприємств, у тому числі шляхом проведення самим банком 
лізингових операцій); 

2) кредит в оборотний капітал (на придбання предметів праці 

– сировини, матеріалів, пального, тари тощо, на покриття витрат 
виробництва та обігу, на покриття дефіциту коштів для 

розрахунків); 

3) кредит на споживчі потреби (на індивідуальне і 
кооперативне житлове будівництво та придбання житла, 

будівництво дачних будинків, гаражів для легкових автомобілів, на 

невідкладні потреби населення тощо). 
За характером повернення розрізняють кредити: 

1) з одноразовим поверненням, коли заборгованість за 

позичкою погашається у визначений у кредитній угоді день або 
достроково на вимогу банку чи за бажанням самого позичальника; 

2) з погашенням у розстрочку, тобто окремими платежами 

протягом установленого кредитним договором терміну (наприклад, 
кредити на капітальні вкладення) або в міру надходження виручки 

від реалізації продукції на позичковий рахунок після завершення 

кожного циклу кругообігу капіталу; 
3) з регресією платежів, коли кредити були видані під 

гарантію, поручительство чи інше боргове зобов'язання третьої 

особи. 
За термінами користування банківські кредити поділяються 

на: 

1) короткостроковий (умовно до одного року); 



192 

 

2) середньостроковий (від одного до трьох років); 
3) довгостроковий (понад три роки). 

За сферами суспільного відтворення розрізняють кредити: 

1) у сферу виробництва; 
2) у сферу обігу; 

3) у сферу споживання. 
За порядком надання кредити поділяють на: 

1) прямі; 

2) непрямі. 
Непрямим є кредит, коли між кредитором і позичальником є 

якийсь посередник. Наприклад, продавець продав товар покупцеві 

в кредит з оформленням операції векселем. А оскільки продавцю 
для продовження своєї діяльності потрібні кошти, то під цей 

вексель він може отримати кредит у банку. У цьому разі кінцевим 

позичальником буде покупець товару, а кінцевим кредитором – 
банк. Продавець у такому випадку є посередником. 

За методом надання розрізняють кредити, які позичальники 

отримують: 
1) одноразово; 

2) перманентно; 

3) гарантовано. 
Одноразові кредити видаються на підставі документів, які 

позичальник подає банку до розгляду щоразу, коли в нього виникає 

потреба в позичці. Зокрема, банки у такий спосіб надають кредити 
клієнтам, поточні рахунки яких перебувають в іншому банку. 

Перманентні позички переважно надаються клієнтам, які 

мають постійні кредитні відносини з банком. У цьому разі з 
позичкового рахунку оплачуються розрахункові документи 

(платіжні доручення, платіжні вимоги-доручення, чеки тощо) в 

межах установленого кредитним договором ліміту кредитування 
без погодження з банком розміру кожної позички і без оформлення 

її спеціальними документами. 

Гарантійний кредит надається тоді, коли банк взяв на себе 
договірні зобов'язання надати клієнту в разі потреби позичку 

протягом певного періоду у визначеному розмірі. Такий кредит 

може бути обумовлений конкретною датою або настанням певної 
причини, яка викликає потребу в кредиті (наприклад, відсутність у 

клієнта власних коштів для оплати за гарантованим акредитивом). 

За схемою надання розрізняють кредити: 
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1) у разовому порядку; 
2) що надаються відповідно до кредитної лінії; 

3) револьверні; 

4) контокорентні; 
5) овердрафт. 

Одноразові – це позики рішеня про видачу яких банк приймає 
окремо за кожною позикою на підставі заяви та інших документів 

клієнта.  

Кредитна лінія дає змогу позичальнику використовувати 
кредит поступово в межах обумовленої кредитним договором суми 

і терміну. 

Револьверні – це кредити, які автоматично поновлюються в 
межах обумовленого кредитним договором розміру. 

При контокорентному кредиті банк відкриває клієнту 

контокорентний рахунок, з якого здійснюються всі платежі клієнта, 
у тому числі за рахунок кредиту в межах установленого ліміту, та 

на який зараховуються всі надходження клієнту, у тому числі в 

рахунок погашення кредиту. 
Овердрафт вважають різновидом контокоренту. Крім 

поточного рахунку, у разі потреби банк відкриває клієнтові 

позичковий рахунок, з якого оплачуються розрахункові документи. 
Розмір кредиту обмежується лімітом, величина якого і строк 

користування кредитом за овердрафтом визначаються кредитним 

договором. 
За формою залучення кредиторів до кредитних операцій 

банківський кредит буває: 

1) двосторонній; 
2) консорціумний (синдикатний); 

3) паралельний (багатосторонній). 

У двосторонньому кредиті беруть участь банк і позичальник. 
При консорціумному кредиті для кредитування клієнта з метою 

зменшення ризику чи неможливості надання кредиту одним банком 

(у разі недостатності кредитних ресурсів або необхідності 
дотримання економічних нормативів, установлених центральним 

банком) створюється банківський консорціум. При цьому один 

банк виступає в ролі банку-менеджера, який укладає з 
позичальником кредитну угоду і надає кредит, а також стягує 

заборгованість за позичкою і процентами та розподіляє їх між 

членами консорціуму. За виконання таких функцій банк-менеджер 
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отримує від інших учасників консорціуму комісійну винагороду. 
При паралельному кредиті кожен з банків на свою частку в 

загальній сумі кредиту, який надається одному позичальнику, 

укладає з останнім кредитний договір. 
За забезпеченістю повернення розрізняють кредити: 

1) забезпечені; 
2) незабезпечені (бланкові). 

Забезпеченням кредиту може бути нерухоме та рухоме майно, 

цінні папери, гарантія чи поручительство третьої особи, страховий 
поліс, відступлення на користь банку дебіторської заборгованості 

позичальника тощо. Зокрема, до забезпечених відносять іпотечні 

кредити, які надаються під заставу нерухомого майна. 
Незабезпечені кредити банки надають рідко, переважно надійним 

постійним клієнтам. Такі кредити можуть також надаватись в 

обмежених нормативними актами розмірах інсайдерам – особам, 
міцно пов'язаним з банком певними інтересами. 

За ступенем ризику кредити поділяються на дві групи: 

1) стандартні; 
2) з підвищеним ризиком. 

Перші надаються позичальникам, що раніше своєчасно 

розраховувалися з банком за позичками і процентами та мають 
належну фінансову стійкість, яка забезпечить погашення кредиту в 

майбутньому. До других належать бланкові кредити та кредити, 

надані клієнтам з нестійким фінансовим становищем або які 
допускали прострочені платежі банкові у минулому. 

За строками повернення розрізняють кредити: 

1) строкові; 
2) до запитання; 

3) відстрочені (пролонговані); 

4) прострочені. 
Строкові – це кредити, строк погашення яких ще не настав. 

Кредити строком до запитання видаються банком на невизначений 

термін. Погашаються вони в міру появи для цього можливостей у 
клієнта. Але позичальник має погасити такі кредити за першою 

вимогою банку. Відстроченими є кредити, погашення яких на 

прохання клієнта банк переніс на пізніший термін. Простроченими 

вважаються кредити, які не погашені клієнтом у передбачений 

кредитним договором термін. 
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8.5. Плата за користування кредитом 

В умовах ринкової економіки платою за користування 

кредитом, його ціною є позичковий процент. При цьому між 

кредитором і позичальником виникають певні економічні 
відносини стосовно величини процента, строків і методів його 

сплати, тому процент є економічною категорією. Абсолютна 
величина доходу, який отримують від надання грошей у борг у 

будь-якій формі, називається процентними грошима або коротко – 

процентами. Джерелом сплати процента є додаткова вартість, що 
створюється у процесі виробництва, а його кількісним визначенням 

– його ставка, або норма. 

Норма позичкового процента – це відношення суми річного 
доходу, одержаного на позичковий капітал, до суми капіталу, 

наданого у позичку, помножене на 100. На практиці норма 

позичкового процента виступає у формі процентної ставки – 
відносної величини доходу за фіксований проміжок часу, тобто 

відношення доходу (процентних грошей) до суми боргу за одиницю 

часу. Процентна ставка визначається у процентах і у вигляді 
десяткового чи звичайного дробу. В останньому випадку вона 

фіксується у договорах позички з точністю до 1/16 чи 1/32. Інтервал 

часу, до якого застосовується процентна ставка, називається 
періодом нарахування процентів. За такий період беруть рік, 

півріччя, квартал, місяць або день. 

Норма позичкового процента перебуває у певній залежності 
від норми прибутку: у звичайних умовах середня норма прибутку є 

максимальною межею для норми процента. Нижню (мінімальну) 

межу норми процента точно визначити не можна. Але вона не 
повинна дорівнювати нулю, бо інакше надання кредиту втрачає 

всякий сенс для кредитора. 

Рівень норми позичкового процента встановлюється під 
впливом конкуренції на ринку позичкових капіталів та залежить від 

співвідношення попиту і пропозиції позичкового капіталу. Чим 

більший попит на кредит, тим вища норма процента. Слід 
розрізняти ринкову норму процента, котра існує в кожен 

конкретний момент на грошовому ринку, і середню норму 

процента, тобто норму процента за певний період. 
Крім норми прибутку, на рівень норми процента впливає 

багато інших чинників, а саме: 
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 розміри грошових нагромаджень та заощаджень у 
суспільстві і товарно-грошова збалансованість виробництва; 

 масштаби виробництва, рівень його спеціалізації та 

кооперування; 
 співвідношення між внутрішнім і зовнішнім боргом 

держави; 
 циклічність коливань виробництва; 

 сезонність умов виробництва та реалізації продукції; 

 темпи інфляції, прискорення яких викликає підвищення 
процентних ставок, що слугує захистом від знецінення позичкового 

капіталу; 

 своєчасність повернення кредиту; 
 рівень кредитно-грошового регулювання економіки 

центральним банком з допомогою процентних ставок та інших 

властивих йому інструментів, їх диференційованості залежно від 
грошово-кредитної політики; 

 міжнародні чинники, особливо вільний перелив капіталів з 

країни в країну, передусім так званих „гарячих” грошей. 
Існують різні способи нарахування процентів, які залежать від 

умов договору позички. Зокрема, проценти розрізняються за базою, 

яка береться для їх нарахування. При постійній базі 
використовуються прості, а при змінній – складні процентні ставки. 

Процентні ставки можуть бути фіксованими, або „плаваючими”. В 

останньому випадку фіксується не сама ставка, а лише базова 
ставка і розмір надбавки до неї. 

Позичковий процент виконує функції розподілу прибутку та 

збереження позичкового капіталу. Розподільна функція 
позичкового процента полягає у розподілі прибутку, одержаного 

позичальником, на дві частини – позичковий процент і 

підприємницький дохід. Сплати першого не можна уникнути, тому 
позичальникові належить лише та частина прибутку, яка 

залишається після сплати процентів кредитору. 

Функція збереження позичкового капіталу полягає у тому, що 
з допомогою процента кредитору забезпечується повернення від 

позичальника як мінімум вартості, рівноцінної тій, що була надана 

в кредит. 
Розвиток кредитних відносин позитивно впливає на стан 

економіки.  Зокрема, кредит: 
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  допомагає суб’єктам господарювання збільшувати обсяги 
виробництва, забезпечувати безперебійність кругообігу основного 

й оборотного капіталу та уникати кризових явищ; 

  сприяє реструктуризації економіки, відновленню діяльності 
підприємств, які тривалий час простоювали; 

  дає змогу збільшувати насичення споживчого ринку 
товарами, у тому числі імпортними; 

  сприяє розвиткові реформованого сільського господарства, 

забезпечуючи населення високоякісними продуктами харчування, а 
промисловість сировиною; 

  забезпечує населення якісним житлом, побутовою 

технікою, створює можливості для отримання освіти й задоволення 
інших соціальних потреб; 

  забезпечує скорочення витрат на виготовлення, випуск в 

обіг, перевезення, облік, зберігання грошових знаків, прискорює 
грошовий обіг. 

 

8.6.  Загальна характеристика кредитної системи 

Під кредитною системою розуміють сукупність кредитних 

відносин, форм і методів кредитування та сукупність кредитних 

установ держави. 
Структура кредитної системи конкретної країни формується під 

впливом процесів, що відбуваються в економіці цієї країни.  

Існування поряд з банківською системою небанківських 
фінансово-кредитних установ створює певну конкуренцію на ринку 

кредитних ресурсів, що забезпечує зниження ціни на них та 

підвищення якості послуг, що надаються (рис. 8.1). 
Функціональне призначення кредитної системи полягає  в 

перерозподілі тимчасово вільних коштів між усіма учасниками 

кредитних відносин (табл. 8.1). 
Банк – установа, що акумулює грошові кошти і заощадження 

та здійснює кредитно-розрахункові й інші операції. Банк як 

кредитна установа формується у разі, якщо: 
1. Поряд із здійсненням кредитних операцій кредитор починає  

за рахунок клієнтів виконувати розрахункові та інші операції; 

2. Кредит перестає задовольняти лише споживчі потреби пози-
чальника і вдається до проведення господарських операцій; 

3. Кредитор у своїй системі стає  платником. 
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Банк – це автономна, незалежна кредитна установа, що має 
статус юридичної особи і здійснює діяльність у сфері надання 

фінансово-кредитних послуг. 

 
    

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

 
 

 

Рис. 8.3. Кредитна система України 

 

Банківська система – сукупність різних видів банків і 

банківських інститутів у їх взаємозв’язку, що існує в тій чи іншій 
країні в конкретний історичний період. 

Розрізняють два типи  побудови банківської системи: 

- однорівнева банківська система (до 1991 р.); 
- дворівнева банківська система   (після 1991 р.). 

Однорівнева система – усі банки, що діють у країні 

(включаючи й центральні банки), перебувають на одній ієрархічній 
сходинці, виконують аналогічні функції з кредитно-розрахункового 

обслуговування клієнтури; це державні банки. 

Такий принцип побудови банківської системи характерний 
для економічно слаборозвинених країн, а також для країн з 

тоталітарним, адміністративно-командним режимом управління. 

Дворівнева система – характерна для країн з ринковою 
економікою, вона складається з двох рівнів: 

Кредитна система 

І рівень  

 

 НАЦІОНАЛЬНИЙ БАНК 

УКРАЇНИ 

 

Банківська система 

ІІ рівень  

 

інщі банки 

інвестиційні фонди 

інвестиційні компанії 

пенсійні фонди 

лізингові компанії 

факторингові компанії 

страхові компанії 

фінансові компанії 

ломбарди 

довірчі товариства 

кредитні спілки 

Небанківські фінансово-

кредитні установи 
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1-й рівень – центральні (емісійні) банки, які є банками лише 
для двох категорій клієнтів: банківських інститутів, урядових 

структур. 

2-й рівень – інші банки, клієнтами яких є підприємства, 
організації, населення.  

Таблиця 8.1 

Класифікація кредитних відносин 
Пор. 

№ 
Тип кредитних відносин 

Інститути, які опосередковують 

кредитні відносини 

1 Між банками та підприємствами Комерційні банки 

2 Між банками та державою Центральний банк 

3 

Між підприємствами, 

організаціями і товариства 

Комерційні банки, небанківські 

фінансово-кредитні установи 

(парабанківські установи) 

4 Між банками та населенням Спеціалізовані банки 

5 

Між підприємствами, 

організаціями, товариствами та 

населенням 

Небанківські фінансово-кредитні 

установи 

6 
Між фізичними особами Каси взаємодопомоги, кредитні 

спілки 

7 
Зовнішньоекономічні кредитні 

відносини 

Спеціалізовані банки 

 

Як відомо, в Україні з 1987 р. почалася реформа банківської 
системи, яка завершилася ухваленням у березні 1991 р. ЗУ „Про 

банки і банківську діяльність”. Згідно із цим законом в Україні 

було закладено основи дворівневої банківської системи. 
Функції банківської системи 

1. Трансформаційна – зумовлена посередницькою місією 

банків. Мобілізуючи вільні кошти і передаючи їх  різним суб’єктам, 
банки мають можливість їх трансформовувати (змінювати) на різні 

строки, розміри, що зменшує фінансові ризики. 

2. Функція створення платіжних засобів і регулювання 
грошової маси (емісійна), яка полягає в тому, що банківська 

система оперативно змінює масу грошей в обігу, збільшуючи чи 

зменшуючи її відповідно до зміни попиту на гроші. 
3. Функція забезпечення сталості банків та грошового ринку 

(стабілізаційна), яка проявляється у: 
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- прийнятті ряду законів та інших нормативних актів, що 
регламентують діяльність усіх ланок банківської системи – від 

центрального банку до вузькоспеціалізованих комерційних банків; 

- створенні дієвого механізму державного контролю і нагляду 
за дотриманням цих законів та за діяльністю банків узагалі. 

Протягом останніх років спостерігається суттєве зростання 
кількості функціонуючих банків.  

Станом на 1 січня 2019 р.  в Україні зафіксовано 75 банків, які 

мають банківську ліцензію, тоді як у 2014 р. їх налічувалося 180. 
З поширенням ринкових відносин у нашій країні все більшого 

значення набуватиме діяльність небанківських фінансово-

кредитних установ. Основні форми діяльності таких установ 
зводяться до акумуляції збережень населення, надання позик через 

облігаційні займи корпораціям і державі, мобілізації капіталу через 

випуск цінних паперів, надання іпотечних та споживчих позик, а 
також до кредитної взаємодопомоги. 

Так, у банківській справі діють процентна ставка за вкладами 

та позиками, у страховій справі – страховий тариф, в інвестиційних 
компаніях – курсова різниця за цінними паперами, що 

випускаються та купуються. 

Розширення спектра фінансових послуг і зростання ролі 
небанківських фінансово-кредитних інститутів у господарському 

процесі - важлива складова економічного зростання в країні. 

Сьогодні в кожній державі з розвиненою економікою є 
розгалужена мережа небанківських фінансових посередників, які 

відіграють роль інституційних інвесторів. В Україні протягом 

останніх років простежується зростання кількості цих фінансових 
установ. Головним завданням фінансових посередників є створення 

сприятливого середовища для нагромадження фінансових ресурсів 

суб'єктами економіки і забезпечення функціонування ефективного 
механізму їхньої трансформації в інвестиції. 

Небанківськими фінансово-кредитними установами вважають 

інвестиційні фонди та інвестиційні компанії, довірчі товариства, 
страхові компанії, ломбарди і лізингові компанії. Окремі вчені-

економісти до цієї категорії інституцій зачисляють ще 

факторингові компанії, брокерські та дилерські фірми. Всі ці 
фінансові інститути утворюють небанківський 

(або позабанківський, парабанківський) сектор фінансового ринку. 
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Досвід економічно розвинених країн свідчить, що добре 
налагоджена страхова справа, належне функціонування пенсійних 

фондів, інституційних інвесторів та інших небанківських 

фінансових посередників сприяють стабільності фінансових систем 
і вирішенню соціальних проблем. У багатьох країнах рівень 

розвитку небанківського фінансового сектора та фінансового ринку 
загалом є індикатором зрілості ринкових відносин. 

Нині в Україні банківська система значно випереджає 

небанківські фінансові інститути за обсягами активів, сумою 
залучених ресурсів, наданих фінансових послуг тощо. Зокрема, 

активи банків становлять приблизно 70% ВВП, тоді як на 

небанківські фінансові інститути, зокрема, страхові компанії, 
кредитні спілки, інвестиційні фонди та недержавні пенсійні фонди, 

припадає лише 10%. 

Головною перевагою небанківських фінансово-кредитних 
інститутів над банками є вузька спеціалізація на фінансовому 

ринку, що дає змогу підвищувати рівень якості фінансових послуг, 

які вони надають, та максимально наближати їх до споживача 
(позичальника, покупця). 

Наприклад, лізингові компанії сприяють заповненню 

суттєвого дефіциту фінансування середнього й особливо малого 
бізнесу. Кредитні спілки відіграють важливу роль у ринковому 

сегменті дрібних вкладників та інвесторів і можуть потенційно 

компенсувати нестачу відповідних послуг для населення, 
розширити джерела фінансових ресурсів у діяльності підприємств. 

Ці фінансові інститути є невід'ємним та необхідним сегментом 

фінансово-кредитної системи, який забезпечує акумулювання 
заощаджень індивідуальних інвесторів та переливання коштів від 

кредиторів до позичальників, від постачальників інвестиційного 

капіталу до його споживачів. 
Небанківські фінансово-кредитні установи виконують такі 

важливі функції в економіці країни: 

 забезпечують рівновагу на ринку капіталів шляхом 
узгодження пропозиції і попиту на фінансові ресурси, приведення 

активів та боргових зобов'язань у відповідність із потребами ринку; 

 знижують питомі витрати на управління портфелем (завдяки 
ефекту масштабу). 

Небанківські фінансово-кредитні установи є фінансовими 

посередниками грошового ринку, які здійснюють акумуляцію 
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заощаджень і їх розміщення у доходні активи – у цінні папери та 
кредити (переважно довгострокові). Кошти вкладаються на 

тривалий, заздалегідь визначений строк. Чим довший цей строк, 

тим з більшими ризиками пов'язане таке розміщення і тим вищі 
доходи воно повинно приносити. Недепозитне залучення коштів 

може здійснюватися двома способами: на договірних засадах та 
шляхом продажу посередником своїх цінних паперів (акцій, 

облігацій). Звідси всі ці посередники поділяються на договірних 

фінансових посередників, які залучають кошти на підставі договору 
з кредитором (інвестором), та на інвестиційних фінансових 

посередників, які залучають кошти через продаж кредиторам 

(інвесторам) своїх акцій, облігацій, паїв тощо. Усередині кожної із 
цих груп фінансові посередники класифікуються за видами послуг, 

які вони надають своїм кредиторам понад доходи на залучені 

кошти. Усередині групи договірних посередників за цим критерієм 
можна виокремити: 

 страхові компанії; 

 пенсійні фонди; 
 ломбарди, лізингові та факторингові компанії. 

 Усередині групи інвестиційних посередників за цим 

критерієм можна виокремити: 
 інвестиційні фонди; 

 фінансові компанії; 

 кредитні товариства, спілки тощо. 
Договірні посередники залучають кошти на підставі угоди з 

кредитором (інвестором). 

Інвестиційні посередники залучають кошти через продаж 
кредиторам (інвесторам) своїх акцій, облігацій, паїв (табл. 8.2). 

Страхові компанії. Одним із вагомих джерел фінансування 

економіки та багатьох ін вестиційних проектів у промислово 
розвинених країнах є страхові компанії. Страховики, акумулюючи 

значну частину заощаджень населення, відіграють провідну роль у 

довготерміновому фінансуванні, забезпечуючи фінансовими 
ресурсами до 25% усіх капіталовкладень. 

Страхові послуги покликані задовольняти фундаментальну 

потребу людини - потребу в безпеці. Проте в умовах формування 
ринкової економіки зростає роль страхування як одного зі способів 

концентрації заощаджень фізичних та юридичних осіб, 

ефективного їх використання. Страхування підвищує інвестиційний 
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потенціал країни, сприяє зростанню добробуту нації, дає змогу 
вирішити проблеми соціального забезпечення. 

Таблиця 8.2 

Небанківські фінансові посередники 
Договірні  

фінансово-кредитні установи 

Інвестиційні 

 фінансово-кредитні установи 

Страхові компанії Інвестиційний фонд 

Пенсійні фонди Інвестиційна компанія 

Ломбарди Фінансові компанії 

Лізингові компанії Кредитні товариства 

Факторингові компанії Кредитні спілки 

 
Страхова компанія - це суб'єкт ринку фінансових послуг, 

який, приймаючи внески фізичних та юридичних осіб, бере на себе 

захист їхніх майнових інтересів від настання ймовірних ризиків. 
Страхова компанія може займатися страхуванням, 

перестрахуванням і фінансовою діяльністю, пов'язаною з 

формуванням, розміщенням та управлінням страховими резервами. 
Основні положення страхової діяльності викладені у Законі 

України "Про страхування". 

За характером страхових послуг страхові компанії 
(страховиків) поділяють на такі групи: 

 ті, що страхують життя; 

 ті, що забезпечують інші види страхування. 
Кошти страхових організацій складаються зі статутного 

фонду, поточних надходжень від страхових операцій і фондів 
спеціального призначення. 

Страхові компанії у розвинених країнах мобілізують величезні 

фінансові ресурси і є головними постачальниками довготермінових 
капіталів на грошовому ринку. Крім довготермінових цінних 

паперів, вони можуть вкладати фінансові ресурси в іпотечні 

позики, в довготермінові позики під заставу нерухомості тощо. 
Страхові компанії мають важливе значення на фінансовому 

ринку, забезпечуючи інвесторам страховий захист від різних видів 

ризиків. Укладені з інвестором страхові угоди є основою для 
фінансового забезпечення інвестиційних проектів. Пасивні й 

активні операції страхових компаній мають специфічний характер і 
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суттєво відрізняються від аналогічних операцій банків та інших 
фінансово-кредитних установ. Наприклад, активні операції 

передбачають інвестиції у державні облігації центральних і 

місцевих органів влади, в облігації та акції приватних корпорацій, 
іпотеку і нерухомість, а також у борг під поліси. Позики під поліси 

- це, по суті, кредитування осіб, що застрахувалися в цій фінансовій 
компанії. Особливістю активних операцій компаній зі страхування 

життя полягає в тому, що це, головно, довготермінові вклади на 

п'ять, десять і більше років. Страхові компанії володіють 
достатніми довготерміновими страховими резервами і є основними 

постачальниками довготермінового капіталу на національних 

ринках фінансових послуг провідних країн світу. 
Загальний огляд тендениш на вітчизняному ринку 

страхування свідчить про розвиток "класичного3 майнового 

страхування, що зумовлено реальними потребами підприємств та 
фізичних осіб у захисті своїх майнових інтересів від наслідків 

непередбачуваних обставин; особистих видів страхування 

внаслідок зростання платоспроможності населення, відновлення 
довіри до фінансових інституцій та усвідомлення більшістю 

населення необхідності захисту свого життя й здоров'я, а також 

забезпечення додаткового доходу після виходу на пенсію; розвиток 
обов'язкового страхування цивільно-правової відповідальності 

власників наземних транспортних засобів. 

Серед напрямів вкладення коштів страхових компаній 
переважають акції, облігації корпоративного сектора та банківські 

вклади. 

Страхові компанії виконують багато функцій в економіці 
країни. Однією з найважливіших у сучасних умовах є інвестиційна 

функція. Її реалізують завдяки, по-перше, організації руху 

фінансових активів на ринку капіталу внаслідок об'єднання 
незначних коштів, що їх сплачує кожен страхувальник за 

договорами страхування, у величезні за обсягом інвестиційні фонди 

капіталів, по-друге, спрямуванню страховиками накопичених 
коштів у різні види інвестицій і, по-третє, стимулюванню 

інвестиційної активності шляхом гарантування вітчизняним та 

зарубіжним інвесторам повернення вкладених коштів і відшкоду-
вання не отриманого доходу в разі настання несприятливих подій, 

що спричиняють втрату інвестицій. 
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Кредитна спілка - це неприбуткова організація, заснована 
фізичними особами на кооперативних засадах для задоволення 

потреб її членів у взаємному кредитуванні та наданні фінансових 

послуг за рахунок об'єднаних грошових внесків. Тобто кредитна 
спілка є установою, яка працює на принципах фінансової 

взаємодопомоги громадян. 
Правовим забезпеченням діяльності кредитних спілок в 

Україні є Закон України "Про кредитні спілки".  

Відповідно до статуту, кредитні спілки можуть: 
 надавати кредити членам спілки, у тім числі під заставу, 

на умовах їхньої платності (що частково нівелює класичні 

принципи діяльності кредитної спілки як каси взаємодопомоги в 
сучасних умовах), строковості та збереженості в готівковій і 

безготівковій формах; 

 приймати вступні та пайові внески від членів спілки; 
 розподіляти доходи на вклади членів спілки пропорційно 

до внесених ними коштів; 

 створювати фонди спілки, в тім числі позиковий та 
резервний, зберігати кошти в установах банків; 

 виступати поручителем виконання членами спілки 

зобов'язань перед третіми особами; 
 надавати кредити іншим кредитним спілкам, асоціаціям 

кредитних спілок за наявності вільних коштів, використовувати 

кошти на потреби розвитку руху кредитних спілок з благодійною 
метою. 

Пенсійні фонди – це спеціалізовані фінансові посередники, 

які на договірній основі акумулюють кошти юридичних і фізичних 
осіб у цільові фонди, з яких здійснюють пенсійні виплати 

громадянам після досягнення певного віку. За механізмом 

функціонування вони нагадують компанії страхування життя. У 
них внески у фонд здійснюються систематично протягом тривалого 

часу, в результаті чого накопичуються великі суми грошового 

капіталу. Оскільки строки виходу на пенсію відомі, фонду легко 
спрогнозувати розміри пенсійних виплат у часі і відповідно 

розмістити вільні кошти в довгострокові дохідні активи. Ними 

можуть бути корпоративні облігації, акції, державні цінні папери, 
довгострокові кредити. Надійне та дохідне розміщення коштів 

фонду є запорукою його успішного функціонування. За рахунок 
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додаткових доходів вони не тільки покривають свої операційні 
витрати, а й виплачують пенсії понад суми пенсійних внесків. 

Пенсійні фонди поділяються на державні та приватні. 

Державні фонди, як правило, створюються з ініціативи 
центральних і місцевих органів влади. Вклади до них здійснюються 

шляхом нарахувань на заробітну плату всіх чи певних категорій 
працівників або ж відрахувань з відповідних бюджетів. Тому й 

розміщення коштів цих фондів здійснюється переважно в державні 

цінні папери. 
Приватні пенсійні фонди створюються, як правило, з 

ініціативи певних фірм, страхових компаній тощо для виплат 

пенсій та допомог своїм працівникам. Кошти їх формуються за 
рахунок відрахувань із заробітної плати працівників, відрахувань з 

прибутку під час його розподілу, з доходів від розміщення коштів в 

активи. Приватні фонди можуть існувати як самостійні структури, а 
можуть управлятися самими корпораціями, що їх створили, чи за їх 

дорученням комерційними банками, трастовими чи страховими 

компаніями. 
Пенсійні фонди у західних країнах створюють приватні і 

державні корпорації, фірми та підприємства для виплат пенсій і 

допомоги робітникам та службовцям. Кошти цих фондів формують 
з внесків працівників, підприємств, а також прибутків від 

інвестицій пенсійних фондів. 

На відміну від загальнодержавної системи соціального 
страхування, що ґрунтується на стандартних умовах, система 

забезпечення працівників з пенсійних фондів підприємств дає 

змогу запроваджувати особливі умови, зокрема, інший пенсійний 
вік, систему внесків, що включає в разі нарахування пенсії весь 

заробіток, а не його частину. Пенсію можна обчислювати на основі 

суми заробітку за кілька місяців перед виходом на пенсію або 
залежно від стажу роботи. 

У пенсійних фондах акумулюють значні кошти, які 

інвестують переважно в акції приватних компаній на 
національному та міжнародних ринках позикових капіталів. 

Пенсійні фонди є самостійною ланкою західної кредитної системи. 

Недержавні пенсійні фонди (НПФ) - це фінансові організації, 
що емітують та продають пенсійні зобов'язання навзамін 

отриманим від фізичних і юридичних осіб пенсійним внескам та 

вкладають одержані гроші в фінансові інструменти. 
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Недержавні пенсійні фонди бувають трьох видів: 
 відкриті; 

 корпоративні; 

 професійні. 
Учасниками відкритого недержавного пенсійного фонду 

можуть стати будь-які фізичні особи незалежно від місця та 
характеру їхньої роботи. Засновниками цього фонду є одна чи 

декілька юридичних осіб з урахуванням обмежень, передбачених 

для бюджетних організацій. Такий НПФ дає змогу залучити 
максимально широке коло вкладників та учасників. 

Корпоративний пенсійний фонд може бути заснований тільки 

4 юридичною особою, що є роботодавцем (або декількома такими 
юридичними особами) для участі в ньому своїх працівників. До 

цього фонду можуть приєднуватися роботодавці-платники. 

Учасниками корпоративного НПФ є вйнятково фізичні особи, 
які перебувають (перебували) у трудових відносинах з 

роботодавцями- засновниками та роботодавцями-платниками цього 

фонду. 
Професійний недержавний пенсійний фонд засновують 

об'єднання юридичних осіб-роботодавців, об'єднання фізичних 

осіб, у тім числі професійні спілки (об'єднання професійних 
спілок), або фізичні особи, пов'язані за видом їхньої професійної 

діяльності (занять). Учасниками такого фонду є лише фізичні 

особи, пов'язані за їхнім професійним спрямуванням, визначеним у 
статуті НПФ. Роботодавці можуть сплачувати пенсійні внески на 

користь своїх працівників до недержавних пенсійних фондів будь-

якого виду. Інші категорії вкладників, у тім числі учасники, на 
свою користь також можуть сплачувати пенсійні внески до НПФ 

будь-якого виду. 

Пенсійна реформа в Україні, неминучість якої стала 
очевидною після ухвалення в липні 2003 р. Законів України "Про 

загальнообов'язкове державне пенсійне страхування" та "Про 

недержавне пенсійне забезпечення", викликала зацікавленість у 
різних категорій населення. Основний інтерес підприємств і 

фінансових установ зосередився навколо питань запровадження 

нових для України суб'єктів добровільної системи недержавного 
пенсійного забезпечення - недержавних пенсійних фондів. Ці інсти-

тути розглядають, з одного боку, як механізм поступового 

перенесення "центру ваги" в системі пенсійного забезпечення із 
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загальнодержавного на недержавний рівень з одночасним 
вирішенням проблем персоніфікації пенсійних внесків і 

відповідності розміру майбутніх пенсійних виплат обсягам 

фактично зроблених пенсійних внесків, з іншого, - як потенційне 
джерело довгострокових інвестиційних ресурсів для розвитку 

економіки. 
Зацікавленість роботодавців в участі у системі недержавного 

пенсійного забезпечення можна пояснити низкою переваг і 

можливостей. Одним зі стимулів для роботодавців є отримання 
додаткових фінансово-інвестиційних можливостей: оптимізація 

витрат на соціальне забезпечення завдяки пільговому 

оподаткуванню, залучення з пенсійних накопичень 
довготермінових фінансових ресурсів для реалізації власних 

інвестиційних програм. 

Розмір майбутньої пенси як найважливіший чинник участі в 
системі недержавного пенсійного забезпечення за посередництвом 

НПФ прямо залежить від дохідності вкладення коштів пенсійного 

фонду компанією з управління активами. 
Одним з найважливіших напрямів активної діяльності 

недержавних пенсійних фондів є обов'язковість їхньої захищеності 

від ризиків, пов'язаних з інвестуванням коштів вкладників фондів. 
Для цього на фондовому ринку повинні перебувати в обігу надійні, 

захищені від інфляційного впливу фінансові інструменти. 

У Законі України "Про фінансові послуги та державне 
регулювання ринків фінансових послуг" до фінансових установ, 

видом діяльності яких є надання коштів у позику на умовах 

фінансового кредиту, зачислено ломбарди. Фінансовий кредит у 
цьому випадку має бути гарантований заставою майна. Для 

забезпечення зобов'язань щодо повернення кредиту та сплати 

процентів за користування кредитом ломбарди беруть під заставу 
рухоме майно (найпоширенішими є ювелірні та побутові вироби з 

дорогоцінних матеріалів і дорогоцінного каміння, брухт цих 

виробів). 
Діяльність щодо надання ломбардами фінансових послуг 

(кредитів, позик) контролює Державна комісія з регулювання 

ринків фінансових послуг України; діяльність, пов'язана з 
реалізацією, обігом предметів застави у вигляді дорогоцінних 

металів і дорогоцінного каміння належить до компетенції 

Міністерства фінансів України. 
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Ломбард - це фінансова установа, винятковим видом 
діяльності якої є надання на власний ризик фінансових кредитів 

фізичним особам з власних або залучених коштів, під заставу майна 

на визначений термін і під процент, а також надання супутніх 
послуг. Ломбарди, надаючи короткострокові готівкові кредити, 

задовольняють нагальні потреби населення в грошах на певний 
термін та сприяють підвищенню платоспроможності 

позичальників. 

До залучених коштів ломбардних установ належать банківські 
кредити та кошти юридичних осіб. 

Супутні послуги ломбардів - це послуги, що є передумовою 

надання фінансового кредиту або випливають з його надання, 
наприклад, страхування предмета застави, тобто укладення 

агентської угоди зі страховою компанією за кошти та в інтересах 

власника застави на термін дії договору застави, оцінка 
заставленого майна відповідно до чинного законодавства та/або 

умов договору, реалізація заставленого майна відповідно до 

чинного законодавства і/або умов договору. 
У ломбарді оцінюють об'єкт застави. Після експертизи цінних 

предметів клієнту називають суму, яку може виплатити ломбард, і, 

якщо вона задовольняє клієнта, укладають договір. У документі 
зазначають об'єкт застави, його оцінену вартість, термін застави, 

суму, яку позичальник має заплатити через обумовлений час. 

Ломбард нараховує певні проценти на надану у кредит суму. 
Залежно від ломбарду, до процентної ставки може входити вартість 

користування позикою, зберігання, страхування. Позичальник, 

здаючи у ломбард свою річ, має змогу викупити її через деякий час. 
Зазвичай, ломбарди видають позики на термін до трьох місяців 

у розмірі 75% від вартості оцінки заставлених речей і до 90% 

вартості виробів із дорогоцінних каменів, металів, годинників у 
золотій оправі тощо. Речі, які здають на зберігання або під заставу 

для одержання позикових коштів, оцінюють за домовленістю 

сторін, а вироби з дорогоцінних металів - за визначеними державою 
цінами. Для розвитку фінансових операцій ломбарди можуть 

користуватися банківським кредитом. Відносини між ломбардами 

та позичальниками оформляються спеціальними документами 
(ломбардними квитанціями), які мають статус угоди між 

сторонами, що дає підстави відносити ломбард до групи договірних 

фінансових посередників. 
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Ломбардна діяльність в Україні не підлягає патентуванню їхня 
кількість стрімко зростає. Відповідно до чинного вітчизняного 

законодавства, ломбарди є податковими агентами і зобов'язані 

утримувати та перераховувати податок з доходів фізичних осіб, які 
не викупили заставлене майно. Однак механізм надання позики не 

дає їм змоги утримувати цей податок з клієнтів (надання кредитів 
податками не обкладають). Податкові зобов'язання виникають у 

клієнта тоді, коли він не повертає гроші і вони є його доходом. 

Громадяни не оприлюднюють доходів, отриманих подібним 
способом. Тому податківці покладають це завдання на ломбарди, 

чим зобов'язують оплачувати такі податки з власних коштів. 

Лізингові компанії - це фінансові посередники, які 
спеціалізуються на придбанні предметів тривалого користування 

для передання їх в оренду з метою виробничого використання. 

Збереження права власності на майно орендодавцем або перехід до 
орендаря такого права обумовлені положеннями і видом лізингової 

угоди. 

Лізингова компанія є посередником між виробником 
(власником) майна та його користувачем (орендарем). 

Державне регулювання лізингової діяльності забезпечене 

Законом України "Про фінансовий лізинг". 
Об'єктом (предметом) лізингу є нерухоме і рухоме майно: 

машини, устаткування, транспортні засоби, обчислювальна та інша 

техніка, будинки, споруди, системи телекомунікацій, земля. 
Непрямими учасниками лізингової угоди можуть бути 

страхові компанії, брокерські та інші посередницькі фірми, банки, 

які кредитують лізингодавця і є гарантами угод. 
Лізинг - перспективний фінансовий інструмент, здатний 

ефективно розвивати виробництво, активізувати інвестиційний 

процес у країні. Переваги лізингу такі: 
 дає змогу підприємствам швидше оновлювати 

матеріально-технічну базу, користуватися новою технікою та 

прогресивними технологіями; 
 не передбачає в обов'язковому порядку негайної сплати 

платежів; є гнучкішим, ніж механізм стягнення платежів за 

кредитною угодою; 
 підвищує ліквідність підприємства і здатність сплатити 

свої майбутні борги; 
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 дає змогу отримувати додаткові послуги (інформаційного, 
юридичного, сервісного характеру) з боку лізингодавця. 

Водночас лізинг має і певні недоліки (наприклад, порівняно з 

банківськими позиками): 
 необхідність більшої, ніж у разі купівлі за допомогою 

позики, кількості учасників угоди (зокрема, виробник - лізингова 
компанія - банк-кредитор - лізингоодержувач); 

 складніша організація та більш тривала підготовка до 

укладання лізингової угоди; 
 вищі адміністративні витрати (що пов'язано з більшою 

кількістю учасників угоди та її обслуговуванням). 

Лізингова угода є дорожчою, ніж позика, оскільки у вартість 
лізингової послуги закладають в обов'язковому порядку суму 

амортизації основних засобів. Лізинг може бути дешевшим від 

кредитної позики лише за умови наявності пільг, що практикують у 
багатьох країнах з розвиненою ринковою економікою (наприклад, 

Міжнародний валютний фонд не зараховує суми лізингових угод у 

масштабах держави до національної заборгованості). 
Механізм взаємодії учасників лізингу складається з таких 

етапів. 

1. Укладення договору. За взаємною згодою лізингова 
компанія та її клієнт укладають договір лізингу. Після укладення 

договору клієнт (лізингоодержувач) оплачує, зазвичай, не менше 

30% вартості предмета лізингу. 
2. Придбання устаткування. Лізингова компанія набуває у 

власність устаткування, зазначене лізиноодержувачем, у 

постачальника/ виробника. 
У договорі купівлі-продажу устаткування, який укладають 

між лізинговою компанією і постачальником/виробником, 

фіксують обов'язки постачальника в певні терміни надати 
устаткування, вартість устаткування і порядок розрахунків, якість 

та комплектність, зобов'язання щодо постачання і монтажу. 

3. Передання устаткування в лізинг. Постачальник/виробник, 
виконуючи умови договору купівлі-продажу, надає устаткування 

лізинговій компанії як безпосередньому власникові. Лізингова 

компанія передає устаткування лізингоодержувачу в користування. 
З моменту передачі устаткування лізингоодержувачу на нього по-

кладена відповідальність за збереження, належні умови 

використання й підтримання в робочому стані. 
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4. Упродовж терміну договору лізингу право власності на 
предмет лізингу залишається за лізинговою компанією, а 

лізингоодержувач використовує устаткування в своїх цілях, 

щомісячно сплачуючи обумовлені договором лізингу платежі. У 
разі невиплат відповідно до передбаченого договором графіка лі-

зингових платежів лізингодавець має право вилучити устаткування, 
що належить йому за правом власності, і реалізувати його. 

5. Якщо ж лізингоодержувач здійснює лізингові платежі 

відповідно до графіка і повністю виплачує суму договору, то право 
власності на устаткування переходить до нього. 

Усі доходи і прибуток, отримані лізингоодержувачем під час 

використання устаткування, є власністю кдієнта. 
На фінансовому ринку України лізингові компанії займають 

невелику частку - приблизно 1% серед небанківських фінансових 

інститутів. Розвиток лізингової діяльності особливо актуальний для 
України з огляду на те, що, по-перше, для української економіки 

характерний високий ступінь зношеності основних засобів, а, по-

друге, у країні недостатньо розвинений сектор малих та середніх 
підприємств, насамперед, через ускладнений доступ до 

фінансування. 

Активне впровадження лізингових операцій сприятиме 
оновленню основних засобів завдяки можливості використання 

підприємствами зовнішніх джерел фінансування інвестицій і 

розвитку малого та середнього бізнесу завдяки більшій доступності 
лізингових операцій порівняно з іншими інструментами 

запозичень. Також розвиток лізингу стимулюватиме підвищення 

ефективності кредитної політики банків унаслідок створення 
конкурентоспроможного середовища між джерелами фінансування 

та підвищення організованості вторинного ринку багатьох видів 

технічного забезпечення. 
Факторинг - це придбання права на стягнення боргів, 

перепродаж товарів і послуг з наступним одержанням платежів за 

ними. Він є різновидом фінансових послуг, за якого фірма-
посередник (факторингова компанія) за певну плату одержує від 

підприємства право стягувати і зараховувати належні йому суми 

грошей від покупців на його рахунок (право інкасувати дебіторську 
заборгованість). Водночас посередник кредитує оборотний капітал 

клієнта та бере на себе його кредитний і валютний ризики. 
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Відповідно до Конвенції про міжнародний факторинг, 
ухваленої 1988 р. Міжнародним інститутом уніфікації приватного 

права, операцію вважають факторингом, якщо вона задовольняє 

мінімум дві з таких чотирьох ознак: 
 наявність кредитування у формі попередньої оплати 

боргових вимог; 
 ведення бухгалтерського обліку постачальника, передусім 

обліку реалізації продукції; 

 інкасування його заборгованості; 
 страхування постачальника від кредитного ризику. 

Учасниками факторингової операції можуть бути посередник (фак-

тор), факторингова компанія або банк; постачальник товарів і 
покупець. 

Головні економічні переваги факторингу такі: 

 перетворення дебіторської заборгованості в готівку; 
 можливість одержувати знижку в разі негайної оплати всіх 

рахунків постачальників; 

 незалежність і свобода від дотримання термінів платежів з 
боку дебіторів; 

 можливість розширення обсягу обороту; 

 підвищення прибутковості суб'єктів господарювання; 
 економія власного капіталу; 

 поліпшення фінансового планування тощо. 

Недоліками факторингу є: 
 вища, порівняно з кредитами, вартість (яка складається з 

фіксованого збору за підготовку, опрацювання документації, 

комісійних за факторингове обслуговування, відсотків за 
використання фінансова ресурсів); 

 вибірковість у прийнятті фінансовими компаніями на 

обслуговування дебіторської заборгованості (наприклад, до купівлі-
продажу не прішмають прострочену заборгованість; заборгованість 

покупців, які є пов'язаними з продавцем особами; заборгованість за 

угозалш, що передбачають бартерні розрахунки; заборгованість 
покушіів з невідомою платіжною дисципліною); 

 недостатня кваліфікованість персоналу для формування 

різних технологій факторингу, враховуючи його багатоаспектність і 
кількість учасників. 

Факторингові послуги реалізують у такій послідовності. 
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1. Укладення з фактором договору про факторингове 
обслуговування. 

2. Узгодження переліку покупців (дебіторів) для проведення 

факторингових операцій. 
3. Постачання товару (надання послуг, виконання робіт) 

покупцю на умовах відтермінування платежу (товарного кредиту). 
4. Підтвердження факту постачання товару шляхом надання 

фактор-фірмі відповідних документів і переуступка фактору своїх 

грошових вимог до покупця (дебіторської заборгованості). 
5. Повідомлення дебітору про переуступку фактору права 

вимоги боргу. 

6. Фактор-фірма перераховує клієнту (постачальнику) 
авансовий платіж у розмірі 85-90% від суми, зазначеної у 

документах. 

7. Дебітор оплачує суму поставки на рахунок фактора. 
8. Факторингова компанія перераховує клієнту 

(постачальнику) решту суми за документами за мінусом 

нарахованого відсоткового доходу за факторингом (відшкодування 
вартості кредитних ресурсів). 

Серед суб'єктів господарювання факторингом користуються 

переважно торговельні, сільськогосподарські, будівельні та 
металургійні підприємства. 

Оскільки факторинг - вигідний і зручний спосіб розрахунків 

для юридичних осіб та приватних підприємців - суб'єктів 
господарської діяльності у провідних країнах світу, то в нашій 

державі необхідно створити належну нормативно-правову базу для 

функціонування факторингового ринку, спрямовану на розвиток 
ринку фінансових послуг та економіки України загалом. 

Інвестиційні фонди (банки, компанії) – це фінансові 

посередники, що спеціалізуються на управлінні вільними 
грошовими коштами інвестиційного призначення. Вони спочатку 

акумулюють грошові кошти дрібних приватних інвесторів шляхом 

випуску власних цінних паперів, а потім розміщують їх в акції 
інших корпорацій та в державні цінні папери. Інвестиційні фонди, 

акумулюючи великі обсяги капіталів, спроможні забезпечити 

високий рівень професійного управління ними, надійний захист від 
кредитних ризиків та високий рівень дохідності за своїми цінними 

паперами – акціями, інвестиційними сертифікатами тощо. Доходи 

фондів формуються з дивідендів і процентів за цінними паперами, 
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які є в їхніх портфелях, та з курсової різниці цих паперів. Витрати 
фондів визначаються виплатами доходів за власними цінними 

паперами та змінами їх курсових різниць. Виділяють інвестиційні 

фонди кількох видів: відкритого типу, закритого типу, взаємні 
фонди грошового ринку. Акції фондів відкритого типу їх власники 

мають право продати самому фонду, який зобов'язаний їх 
викупити. Акції фондів закритого типу продаються тільки на 

вторинному ринку. Для взаємних фондів відкритого ринку 

характерне те, що власники їх акцій можуть у певних сумах 
виписувати чеки на рахунок фонду в банку. Тому ці акції 

одночасно “працюють” як чековий і як високодохідний депозит, що 

робить такі фонди дуже привабливими для інвесторів. 
Фінансові компанії мають ту характерну особливість, що 

мобілізовані звичайним для інвестиційних посередників шляхом 

(через продаж своїх цінних паперів) кошти направляють у позички 
фізичним та юридичним особам для придбання товарів 

виробничого чи споживчого призначення. Такі компанії 

спеціалізуються на видачі кредитів населенню для роздрібної 
купівлі товарів народного споживання; на кредитуванні купівлі 

товарів певних видів у певних виробників чи торговельних 

компаній, наприклад, автомобілів у компанії “Форд”, меблів у 
магазинах конкретної торгової фірми тощо; на кредитуванні 

торговельних організацій під продаж ними товарів з відстрочкою 

платежу та ін. До групи фінансових компаній можна віднести 
також лізингові та факторингові компанії, оскільки вони певною 

мірою кредитують платіжні потреби своїх клієнтів. 

Кредитні кооперативи (товариства, спілки) – це 
посередники, що працюють на кооперативних засадах і 

спеціалізуються на задоволенні потреб у кредиті своїх членів, 

переважно підприємств малого і середнього бізнесу будь-якої 
форми власності, фермерських та домашніх господарств, фізичних 

осіб. Їх ресурси формуються шляхом продажу паїв своїм членам, 

стягування з них спеціальних внесків, одержання позичок у банках, 
одержання доходів від поточної діяльності. В окремих країнах 

таким кооперативам дозволено відкривати для своїх членів ощадні, 

депозитні та інші спеціальні рахунки, кошти на яких теж формують 
їх ресурсну базу. 

Інститути спільного інвестування (ІСІ), відповідно до 

законодавства України, - це корпоративні інвестиційні фонди або 
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пайові інвестиційні фонди, які провадять діяльність, пов'язану з 
об'єднанням (залученням) коштів інвесторів для отримання 

прибутку від вкладення їх у цінні папери інших емітентів, 

корпоративні права та нерухомість. Інститути спільного 
інвестування можна створювати на тривалий період (наприклад, в 

Україні є фонд, діяльність якого розрахована на 99 років) і 
розміщувати сертифікати (акції) протягом усього цього часу. 

Дохідність від інвестицій в інститути спільного інвестування 

часто перевищує прибутковість альтернативних вкладень, 
наприклад, банківських депозитів. Приріст чистих активів фондів 

може досягати 30-100%, а іноді й 150% річних, тоді як процентні 

ставки за депозитами коливаються в межах від 10 до 16% річних. 
Теоретично вважають, що банківський депозит є надійнішим 

вкладенням. Ухвалення рішень щодо мобілізації та розподілу 

фінансових ресурсів інститутів спільного інвестування відповідно 
до законодавства покладені на компанії управління активами. 

Перші компанії управління активами (КУА), створені 

відповідно до Закону України "Про інститути спільного 
інвестування (пайові та корпоративні інвестиційні фонди)", 

розпочали діяльність у 2003 р. За видами діяльності КУА поділя-

ють на три групи: компанії управління активами інститутів 
спільного інвестування, компанії управління активами 

недержавних пенсійних фондів та компанії управління активами 

інститутів спільного інвестування і недержавних пенсійних фондів. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. У яких формах можуть надавати кредит? 
2. Охарактеризуйте комерційний кредит. 

3. Розкрийте особливості використання векселя в разі ко-

мерційного кредитування. 
4. Дайте визначення банківського кредиту. 

5. За якими ознаками можна класифікувати банківські 

кредити? 
6. Охарактеризуйте види банківських кредитів за терміном 

використання. 

7. На які групи поділяють банківські кредити за ступенем 
ризику? 

8. Дайте характеристику овердрафту. 
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9. Розкрийте сутність та економічну природу споживчого 
кредиту. 

10. Оцініть перспективи споживчого кредитування в Україні. 

11. Розкрийте сутність лізингу. Перелічіть суб'єктів лізингової 
угоди. 

12. Дайте загальну характеристику іпотечного кредиту. 
Назвіть суб'єктів іпотечного кредиту. 

13. У чому  полягає  різниця  між  забезпеченими  і  

незабезпеченими кредитами? 
14. Назвіть, що може бути забезпеченням кредитів. 

15. Які  виділяють  види кредиту? 

16. У  чому  полягає  різниця  між  банківським  і  комерційним 
кредитом? 

       17. Охарактеризуйте поняття кредитної системи. 

       18. Етапи становлення та характеристика банківської системи 
країни. 

       19. Характеристика  небанківських  фінансово-кредитних  

установ. 
20. Розкрийте переваги небанківських фінансових посередників 

у грошово-кредитній системі держави. 

21. Які економічні функції виконують небанківські фінансово-
кредитні інститути? 

22. Які фінансові посередники належать до небанківських 

кредитних інститутів? Чому? 
23. Що таке кредитна спілка і які фінансові послуги вона може 

надавати? Що може бути об'єктом фінансування кредитних спілок? 

24. Охарактеризуйте спільне і відмінне у діяльності кредитних 
спілок та банків. 

25. Які фінансові послуги надають ломбарди? Як організована 

їхня діяльність? 
26. Розкрийте особливості діяльності лізингових компаній та 

переваги й недоліки лізингу. 

27. В якій послідовності відбувається взаємодія учасників 
лізингової угоди? 

28. Що таке факторингові компанії? Які послуги вони можуть 

надавати? 
29. Проаналізуйте механізм реалізації факторингових операцій. 

Охарактеризуйте переваги і недоліки факторингу. 
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30. Які фінансові посередники належать до договірних 
ощадних інститутів? Чому? 

31. Охарактеризуйте види страхових компаній. Розкрийте 

основні функції та особливості страхової діяльності. 
32. Перелічіть основні положення функціонування 

недержавних пенсійних фондів як договірних ощадних інститутів.  
Які є види НПФ? 

33. Визначте напрями інвестування пенсійних активів. 

34. Яких небанківських фінансових посередників називають 
інвестиційними? Чому? 

35. Як організована діяльність інвестиційних небанківських 

інститутів? 
36. Як поділяють інститути спільного інвестування відповідно 

до порядку провадження діяльності? 

37. Охарактеризуйте види інститутів спільного інвестування за 
організаційно-правовою формою. 

38. Проаналізуйте переваги і недоліки участі в інститутах 

спільного інвестування. 
39. Що таке компанії з управління активами на фінансовому 

ринку?  

40. Яких видів бувають компанії з управління активами? 

 

 

Тестові завдання 

1. Кредит якого виду не можуть надавати банки? 

1)  комерційний; 

2)  споживчий; 
3)  іпотечний; 

4)  бланковий. 

2. Кредитна лінія-це... 

1)  перелік стандартних однотипних кредитів, які надає банк; 

2)  зобов'язання банку надавати кредит упродовж певного 

проміжку часу та в межах заздалегідь обумовленої суми; 
3)  короткостроковий кредит, що його надає банк надійному 

клієнту понад залишок його коштів на поточному рахунку в цьому 

банку в межах заздалегідь обумовленої суми. 

3. Позики, за якими банк переносить терміни повернення 

на пізніший час, називають... 

1)  пролонгованими; 
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2)  онкольними; 
3)  овердрафтними; 

4)  іпотечними. 

4. Кредити банків без забезпечення називають... 

1)  ломбардними; 

2)  паралельними; 
3)  бланковими; 

4)  концорціумними 

5. За кількістю кредиторів кредити поділяють на... 

1)  консорціуми; 

2)  іпотечні; 

3)  лізингові; 
4) овердрафтними. 

6. За ступенем ризику розрізняють банківські кредити... 

1)  стандартні; 
2)  бланкові; 

3)  онкольні; 

4)  пролонговані. 

7. Споживчий кредит можна надавати у формі... 

1)  лише грошовій; 

2)  лише товарній; 
3)  грошовій і товарній. 

8. Іпотечний кредит - це кредит, який видають під 

заставу... 

1)  рухомого майна; 

2)  нерухомого майна; 

3)  цінних паперів; 
4)  усі відповіді правильні. 

9. У товарній формі видають такі види кредиту... 

1)  комерційний кредит, овердрафт, револьверний кредит; 
2)  комерційний кредит, споживчий кредит (у разі реалізації 

товарів у кредит через магазини), лізинг; 

3)  комерційний кредит, споживчий кредит (у випадку 
реалізації товарів у кредит через магазини), іпотека. 

10. Придбання права вимоги у грошовій формі на 

дебіторську заборгованість з прийняттям банком ризику 

виконання такої вимоги передбачає... 

1)  лізинг; 

2)  авальний кредит; 



220 

 

3)  факторинг; 
4)  форфейтинговий. 

11. До небанківських фінансових інститутів належать... 

1)  інвестиційні фонди та інвестиційні компанії; 
2)  лізингові, факторингові компанії; 

3)  ломбарди, кредитні спілки; 
4)  усі перелічені фінансові посередники. 

12. Важливими функціями небанківських фінансово-

кредитних і установ у грошово-кредитній системі держави є... 

1)  забезпечення рівноваги на ринку капіталів; 

2)  зниження питомих витрат на управління інвестиційним 

портфелем; 
3)  нейтралізація асиметричності інформації на фінансовому 

ринку; 

4)  усі перелічені функції фінансових посередників. 

13. До небанківських кредитних установ належать... 

1)  інститути спільного інвестування; 

2)  кредитні спілки, ломбарди, лізингові, факторингові 
3)  компанії; 

4)  недержавні пенсійні фонди, страхові компанії; 

5)  усі перелічені фінансові інститути. 

14. Кредитна спілка - це... 
1)  фінансова установа, яка надає фінансові кредити 

фізичним особам під заставу майна; 
2)  фінансовий посередник, що спеціалізується на придбанні 

предметів тривалого користування для передання їх в оренду; 

3)  неприбуткова організація, заснована на кооперативних 
засадах для задоволення потреб її членів у фінансуванні; 

4)  фінансовий інститут, який має право стягувати борги від 

покупців на користь клієнта. 

15. Ломбард як різновид небанківських кредитних 

інститутів - це... 

1)  неприбуткова організація, заснована на кооперативних 
засадах для задоволення потреб її членів у фінансуванні; 

2)  фінансова установа, яка надає фінансові кредити 

фізичним особам під заставу майна; 
3)  фінансовий посередник, що спеціалізується на придбанні 

предметів тривалого користування для передання їх в оренду; 
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4)  фінансовий інститут, який має право стягувати борги від 
покупців на користь клієнта. 

16. Лізингові компанії на фінансовому ринку 

спеціалізуються 

на таких фінансових послугах... 

1)  надання фінансових кредитів фізичним особам під 
заставу майна; 

2)  придбання предметів тривалого користування для 

передання їх в оренду; 
3)  стягнення боргів від покупців на користь клієнта; 

4)  забезпечення від настання певних ризиків та покриття 

витрат за ними. 

17. Роль факторингових компаній на фінансовому ринку 

полягає у... 

1)  вкладенні коштів інвесторів у цінні папери інших 
емітентів для отримання прибутку; 

2)  придбанні права на стягнення боргів з наступним 

одержанням платежів за ними; 
3)  емісії та продажу пенсійних зобов'язань навзамін 

отриманим пенсійним внескам та вкладенні одержаних 

коштів у фінансові інструменти; 
4)  всьому переліченому. 

18. Головними завданнями страхових компаній є... 

1)  захист майнових інтересів клієнтів; 
2)  спрямування накопичених страхових коштів у різні види 

інвестицій; 

3)  страховий захист інвесторів від ризиків; 
4)  усе перелічене. 

19. Недержавні пенсійні фонди створюють з метою... 

1)  вкладення коштів інвесторів у цінні папери інших 
емітентів для отримання прибутку; 

2)  придбання права на стягнення боргів з наступним 

одержанням платежів за ними; 
3)  емісії та продажу пенсійних зобов'язань навзамін 

отриманим пенсійним внескам та вкладення акумульованих 

коштів у фінансові інструменти; 
4)  виконання всього переліченого. 

20. Інвестиційні небанківські посередники (інститути 

спільного інвестування) забезпечують... 
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1)  захист майнових інтересів вкладників від різних видів 
ризику та покриття витрат за ними; 

2)  стягнення боргів на користь клієнта за певну плату; 

3)  вкладення коштів інвесторів у цінні папери інших 
емітентів для отримання прибутку; 

4)  придбання предметів тривалого користування для 
наступного їх надання в оренду. 

21. Кредит надається на принципах: 

1) повернення; 
2) платності; 

3) строковості; 

4) безстроковості. 

22. Комерційний кредит – це: 

1) позичковий капітал банку у грошовій формі, що 

передається в тимчасове користування на умовах повернення, 
строковості, платності; 

2) надання позичкових капіталів одних країн іншим у 

тимчасове користування на засадах оплати та повернення в 
домовлені строки; 

3) товарна форма кредиту, що надається продавцями 

покупцям у вигляді відстрочування платежу за продані товари, 
надані послуги. 

4) усі відповіді правильні. 

23. Банківський кредит за строками погашення 

поділяється на: 

1) достроковий і короткостроковий; 

2) строковий і прострочений, пролонгований; 
3) реальний, сумнівний, безнадійний; 

4) револьверний і контокорентний. 

24. Іпотечний кредит – це: 

1) кредит під заставу цінних паперів; 

2) кредит під заставу нерухомості; 

3) кредит під заставу товару; 
4) немає правильної відповіді. 

25. Який вид кредиту може бути реалізований у товарній 

формі: 

1) банківський; 

2) комерційний; 

3) міжнародний; 
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4) споживчий? 

26. Який вид кредиту виконує емісійну функцію: 

1) банківський; 

2) комерційний; 
3) споживчий; 

4) державний? 

27. Діяльність щодо направлення мобілізованих коштів у 

позички фізичним і юридичним особам для придбання товарів 

здійснюють: 

1) лізингові компанії; 

2) фінансові компанії; 

3) інвестиційні фірми; 
4) ломбарди. 

28. Що є джерелом сплати позикового відсотка: 

1) позиковий капітал; 
2) дохід кредитора; 

3) дохід на позиковий капітал; 

4) прибуток позичальника? 

29. Функції кредиту: 

1) інформаційна; 

2) грошова (антипаційна); 
3) ревізійна; 

4) перерозподільна. 

30. Макроекономічні чинники, що впливають на розмір 

процентної ставки: 

1) розмір кредиту; 

2) рівень ризику; 
3) облікова ставка ЦБ; 

4) термін кредиту. 

31. Мікроекономічні чинники, що впливають на розмір 

відсоткової ставки: 

1) розмір кредиту; 

2) попит і пропозиція на кредитному ринку; 
3) облікова ставка ЦБ; 

4) рівень інфляції; 

32. Норма обов’язкових резервів: 

1) вводиться як засіб, що охороняє від вилучення вкладів; 

2) становить середню величину маси грошей, необхідну для 

задоволення потреб населення; 
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3) зараз не використовується; 
4) вводиться насамперед як засіб обмеження грошової маси. 

33. Формами забезпечення кредитів можуть бути: 

1) застава рухомого та нерухомого майна; 
2) цінні папери; 

3) гарантія й поручництво; 
4) усі відповіді правильні. 

34. До спеціалізованих небанківських кредитно-фінансо-

вих установ відносять: 

1) страхові компанії; 

2) пенсійні фонди; 

3) інвестиційні компанії; 
4) усі відповіді правильні. 

35. До інвестиційних фінансових посередників відносять: 

1) пенсійні фонди; 
2) фінансові компанії; 

3) лізингові компанії; 

4) факторингові компанії. 

36. Фінансові посередники, що спеціалізуються на видачі 

позичок населенню під заставу рухомого майна, – це: 

1) лізингові компанії; 
2) ломбарди; 

3) інвестиційні фірми; 

4) факторингові компанії. 

37. Пенсійні фонди – це: 

1) фінансові посередники, що спеціалізуються на управлінні 

вільними грошовими коштами інвестиційного призначення; 
2) посередники, що працюють на кооперативних засадах і 

спеціалізуються на задоволенні потреб своїх членів, переважно 

підприємств малого і середнього бізнесу будь-якої форми 
власності; 

3) спеціалізовані фінансові посередники, які на договірній 

основі акумулюють кошти юридичних і фізичних осіб у цільові 
фонди, з яких здійснюють виплати громадянам після досягнення 

певного віку; 

4) фінансові посередники, що спеціалізуються на купівлі у 
фірм права на вимогу боргу; 

д) правильної відповіді немає. 

38. Факторинг – це: 
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1) купівля банком у клієнта права на вимогу боргу; 
2) діяльність комерційного банку за дорученням; 

3) посередництво в одержанні клієнтом боргу; 

4) здача в оренду на тривалий строк предметів довгостро-
кового користування. 

39. Джерелами формування ресурсів лізингових компаній 

є: 

1) резервний та пайовий капітали; 

2) власний капітал та банківські позички; 
3) короткострокові кредити; 

4) нерозподілений прибуток. 

40. Не можуть бути об’єктами лізингу: 

1) нерухоме і рухоме майно; 

2) земельні ділянки та інші природні об’єкти; 

3) транспортні засоби; 
4) обчислювальна техніка. 

41. Основні операції, які виконують кредитні спілки: 

1) лізинг; 
2) короткострокове кредитування їхніх учасників; 

3) переказ грошей; 

4) обслуговування рахунків громадян України. 

42. Інвестиційні компанії – це: 

1) компанії, які інвестують кошти в устаткування, будівлі, 

споруди; 
2) фінансові посередники, що спеціалізуються на купівлі у 

фірм права на вимогу боргу; 

3) фінансові посередники, що спеціалізуються на придбанні 
предметів тривалого користування та передачі їх в оренду; 

4) фінансові посередники, які акумулюють грошові кошти 

дрібних приватних інвесторів шляхом випуску власних цінних 
паперів, а потім розміщують їх в акції інших корпорацій та в 

державні цінні папери. 

43. З дивідендів і відсотків за цінними паперами форму-

ються доходи: 

1) кредитних фондів; 

2)  страхових фондів; 
3) лізингових фондів; 

4) інвестиційних фондів. 



226 

 

44. Діяльність щодо продажу паїв своїм членам, стягу-

вання з них спеціальних внесків, одержання позичок у банках, 

одержання доходів від поточної діяльності ведуть: 

1) інвестиційні фірми; 
2) кредитні спілки; 

3) факторингові компанії; 
4) фінансові компанії. 

45. Факторинг, який є комплексною системою обслугову-

вання клієнта і зосереджує в собі бухгалтерські, юридичні, 

консультаційні та інші послуги, називається: 

1) інвестиційним; 

2) конфеденційним; 
3) комісійним; 

4) конвенційним. 

46. Кредитна система – це: 

1) сукупність банків, які здійснюють мобілізацію грошових 

ресурсів і надають їх у позики; 

2) сукупність кредитних відносин у країні; 
3) сукупність кредитних відносин та інститутів, які реалізують 

ці відносини; 

4) НБУ і система комерційних банків. 

 
 

Тема 9. ФІНАНСОВІ ПОСЕРЕДНИКИ 
 

9.1. Фінансові посередники та їхнє місце в структурі фінан-
сового ринку. 

9.2. Типи фінансових посередників. 

9.3. Функції фінансових посередників. 
9.4. Роль банків у фінансовому посередництві. 

9.5. Необхідність функціонування та розвитку небанківського 

фінансового посередництва. 

 

9.1. Фінансові посередники та їхнє місце в структурі  

фінансового ринку 

Фінансові посередники – це різноманітні установи 

фінансового (грошового) ринку, які акумулюють тимчасово вільні 

грошові кошти (капітал) і розміщують їх серед позичальників як 
доходні активи у вигляді цінних паперів та кредитів. 
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Передача капіталу від заощаджування до позичальників може 
відбуватися за двома схемами, а саме – шляхом прямого й 

опосередкованого фінансування. Пряме фінансування 

забезпечується без участі фінансових посередників і полягає у 
переміщенні безпосередньо від власників заощаджень до 

позичальників шляхом розміщення фінансових активів 
позичальників на ринку (рис. 9.1).  

Проте цей механізм у більшості випадків характеризується 

низькою ефективністю, що пов'язана зі значними витратами 
позичальників на пошук інвесторів, тривалим терміном розміщення 

на    ринку  випущених  фінансових  активів  та  недооцінкою  їх 

вартості, впливом фінансових ризиків тощо. 
 

Фінансові активи 

 

  
 

 
                                            Гроші 

 

Рис. 9.1. Пряме фінансування суб'єктів господарювання 

без участі фінансових посередників 

 

При опосередкованому фінансуванні всі ризики, що пов'язані 
із залученням додаткового капіталу на ринку, позичальник передає 

посереднику за винагороду (рис. 9.2).   

 
         Фінансові активи                           Фінансові активи 

 

 

 

 

 

              

                      Гроші                                      Гроші  

 

Рис. 9.2. Механізм опосередкованого фінансування через 

розміщення фінансових активів позичальника на ринку 

 

Власники капіталу Позичальники капіталу 

Власники капіталу 

(заощаджувані) 

Позичальники 

капіталу 

Фінансові 

посередники 
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Діяльність фінансових посередників забезпечує фінансування 
суб'єктів господарської діяльності шляхом розміщення випущених 

ними фінансових активів на ринку або за рахунок передачі 

позичальникам акумульованого капіталу, за ініціативою 
посередників капіталу, на засадах співвласності або боргу. 

Фінансування діяльності суб'єктів економічної діяльності за 
участю фінансових посередників може відбуватися за трьома 

схемами. 

Згідно з першою фінансовий посередник здійснює розміщення 
випущених емітентом фінансових активів за винагороду. 

Посередництво забезпечує продаж фінансових інструментів 

позичальника у найкоротші строки та за найбільш реальною ціною 
У результаті такої діяльності капітал, що був акумульований 

посередником унаслідок продажу фінансових активів на ринку, 

передається позичальнику. За надання послуг з розміщення цінних 
паперів фінансовий посередник одержує від емітента комісійну 

винагороду, що обчислюється у відсотках до вартості коштів, 

залучених унаслідок продажу цінних паперів. 
Відповідно до другої схеми посередник викуповує випущені 

фінансові активи емітента за фіксованою ціною з метою їх 

перепродажу на ринку. У такий спосіб емітент одноразово одержує 
від посередника суму додаткових коштів, необхідних для ведення 

господарської діяльності. 

Така схема опосередкованого фінансування для посередника 
пов'язана з додатковим ризиком, що може виникнути при 

неправильній оцінці ним інвестиційної привабливості придбаних 

активів. За умови невеликого попиту на такі активи з боку 
інвесторів ціна їх продажу на ринку може виявитися меншою, між 

ціна їх придбання в емітента. При успішному перепродажі 

викуплених фінансових інструментів посередник самостійно 
спрямовує нарощену суму капіталу в обрані ним об'єкти 

інвестування. 

Згідно з третьою схемою опосередкованого фінансування 
посередник виступає ініціатором залучення наявного на ринку 

капіталу і для цього випускає власні фінансові інструменти (акції, 

боргові зобов'язання, інвестиційні сертифікати), які стають 
об'єктом торгівлі на ринку (рис. 9.3).  
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Унаслідок продажу випущених фінансових активів 
посередник не тільки виконує функцію переміщення капіталу, а й 

забезпечує збільшення обсягу своїх фінансових ресурсів. 

Залучений у такий спосіб капітал посередник спрямовує у 
фінансові активи обраних ним позичальників, формуючи при цьому 

портфель фінансових інвестицій. Третя схема опосередкованого 
фінансування, на відміну від першої та другої, забезпечує 

одержання додаткових фінансових ресурсів відразу декількома 

позичальниками коштів. 
 

              Фінансові активи                        Фінансові активи 

                  посередника                                   посередника 

 
 

 

 

 

              

           Грошовий капітал                       Грошовий капітал 

 

Рис. 9.3. Механізм опосередкованого фінансування шляхом 

випуску фінансовим посередником власних фінансових активів  

 
Такий механізм опосередкованого фінансування в Україні 

забезпечується інститутами спільного інвестування, які здійснюють 

випуск акцій та інвестиційних сертифікатів, і акумульований 
унаслідок розміщення цих інструментів капітал спрямовують в 

інвестиційно привабливі фінансові активи декількох емітентів. 

Діяльність фінансових посередників забезпечує певні переваги 
(вигоди) як для власників заощаджень, так і для позичальників 

вільного капіталу. 

Ці переваги полягають у: 
  можливості для кожного окремого заощаджувача або 

інвестора оперативно розмістити вільні кошти у доходних активах, 

а для позичальника оперативно мобілізувати фінансові ресурси для 
ведення господарської діяльності; 

  зменшенні вартості фінансових операцій, пов’язаних з 

акумулюванням та позичанням вільного капіталу, розміщенням 

Власники капіталу 

(заощаджувані) 

Позичальники 

капіталу 

Фінансові 

посередники 
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його у доходних активах, що досягається за рахунок «ефекту 
масштабу»; 

  збільшенні прибутковості інвестиційного капіталу завдяки 

мінімізації фінансових ризиків, скороченню витрат, можливості 
об’єднання невеликих капіталів для здійснення крупних інвестицій; 

  зменшенні фінансових ризиків для суб’єктів ринку завдяки 
наявності широкої інформаційної бази у посередників, здійсненню 

ними диверсифікації діяльності та застосуванню спеціальних 

систем страхування ризиків; 
  наданні додаткових послуг кредиторам і позичальникам 

капіталу. 

Реалізація зазначених переваг діяльності фінансових 
посередників забезпечується в умовах розвинутого, 

високоефективного ринку фінансових послуг, що функціонує на 

засадах цілісності, прозорості та конкурентності. 
Особливості діяльності фінансових посередників 

обумовлюють їх поділ на окремі типи. 

 

9.2. Типи фінансових посередників 

На особливу увагу заслуговує класифікація фінансового 

посередництва. Щодо цього питання нема єдиного погляду ні у 
вітчизняній, ні в зарубіжній літературі. 

У світовій практиці не існує єдиного підходу до класифікації 

фінансових посередників. Це пояснюється відсутністю єдиної 
моделі організації в країні фінансового посередництва. 

У сучасних умовах найбільшого поширення набули такі 

моделі структурної організації фінансового сектора країни:  
  ринково орієнтована модель; 

  банківсько орієнтована модель;  

  змішана модель. 
Кожна з моделей характеризується визначеним колом 

професійних учасників фінансового сектора, спеціалізацією 

фінансових установ, проведенні фінансових операцій, 
особливостями законодавчого регулювання діяльності фінансових 

посередників тощо. Обрана країною модель організації фінансового 

посередництва впливає на ступінь розвитку банківської системи, 
небанківських фінансових установ, фінансового ринку, визначає 

обсяги операцій з фінансовими активами, обумовлює особливості 

фінансування економічного розвитку країни. 
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Ринково орієнтована модель організації фінансового 
посередництва склалася в США, Канаді, Австралії, Мексиці, 

Туреччині, Малайзії, Сінгапурі та в деяких інших країнах. Вона 

характеризується наявністю певної рівноваги в розвитку 
банківських і небанківських фінансових установ, спеціалізацією 

банків на проведенні традиційних банківських операцій та 
розвиненим небанківським фінансовим сектором, що займається 

реалізацією інвестиційних, страхових та інших фінансових послуг. 

Організація фінансового посередництва за банківсько 
орієнтованою моделлю характерна для Німеччини, Австрії, 

Франції, Бельгії, Італії, Іспанії, Португалії, Фінляндії, Норвегії та 

інших країн. За такої моделі провідна роль в реалізації фінансового 
посередництва належить банкам. Банки мають право займатися не 

лише традиційними банківськими операціями, а й іпотечними, 

інвестиційними, деякими страховими операціями тощо. 
Процеси інтернаціоналізації та глобалізації фінансового ринку 

сприяють зближенню та взаємопроникненню моделей організації 

фінансового посередництва, що приводить до розширення кола 
функцій фінансових посередників та збільшення переліку 

фінансових операцій, що можуть проводитися ними. Такі процеси 

обумовили появу змішаної моделі організації фінансового 
посередництва. Ознаки змішаної моделі проявляються в таких 

країнах, як: Ірландія, Голландія, Японія, Швейцарія, Данія, Швеція, 

Нова Зеландія та ін. 
Відповідно до ринково орієнтованої моделі фінансові 

посередники поділяються на такі три типи (рис. 9.4):  

- депозитні інститути;  
- ощадні установи контрактного типу;  

- інвестиційні посередники. 

До депозитних інститутів у країнах, де функціонує ринково 
орієнтована модель фінансового посередництва, належать 

комерційні банки, позико-ощадні асоціації, трастові компанії, 

взаємоощадні банки, кредитні спілки. 
Основною функцією депозитних інститутів є залучення 

коштів населення і підприємств у вигляді депозитів і надання позик 

населенню та суб'єктам господарювання. Основні відмінності в 
діяльності зазначених депозитних інститутів полягають в 

особливостях формування та залучення ними фінансових ресурсів, 
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переліку фінансових операцій, принципах здійснення фінансової 
діяльності, її масштабах тощо. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Рис. 9.4. Види фінансових посередників за ринково 

орієнтованою моделлю фінансового посередництва 

 

Комерційні банки, що включені в групу депозитних 
інститутів, займаються виключно традиційними для банків 

операціями: депозитними, кредитними, розрахунковими. Позико-

ощадні асоціації і траст-компанії залучають кошти заощаджувачів 
на депозити та за рахунок цих коштів здійснюють кредитування, 

переважно під заставу нерухомості. Кредитні спілки та 

взаємоощадні банки організовуються на кооперативних засадах. 
Вкладники взаємоощадного банку та учасники кредитних спілок є 

співвласниками таких фінансових установ. Формування ресурсів 

цих установ здійснюється за рахунок внесків їх вкладників. 
Кредитні спілки та взаємоощадні банки здійснюють кредитування 

своїх співвласників та проведення інших фінансових операцій на їх 

користь. 
Ощадні установи контрактного типу залучають 

довготермінові заощадження населення на контрактній основі. До 

ощадних установ контрактного типу належать страхові компанії, 
що надають послуги зі страхування життя та забезпечують інші 
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види страхового захисту, й недержавні пенсійні фонди, які 
займаються додатковим пенсійним забезпеченням громадян. 

На розвинутих ринках страхові компанії і пенсійні фонди 

входять до числа провідних фінансових посередників. За рахунок 
акумуляції періодичних внесків своїх клієнтів ці установи 

нагромаджують капітал, який з метою зберігання та примноження 
спрямовується на придбання фінансових активів. Після закінчення 

терміну нагромадження коштів застраховані особи та учасники 

недержавних пенсійних фондів одержують одноразові або 
періодичні виплати, що передбачені контрактами. 

Інвестиційні посередники спеціалізуються на проведенні 

інвестиційних операцій з фінансовими активами, нерухомістю 
тощо. Головне призначення цих установ полягає в допомозі 

учасникам фінансового ринку – власникам заощаджень у 

здійсненні інвестицій. Такі фінансові установи є організаційними 
посередниками між власниками та позичальниками капіталу й 

оптимізують процес його переливу шляхом забезпечення вкладень 

у фінансові активи. У той же час інвестиційні посередники можуть 
виступати ініціаторами акумуляції капіталу, наявного на ринку, 

випускаючи для цього власні цінні папери. 

Інвестиційними посередниками за ринково орієнтованою 
моделлю фінансового посередництва є інвестиційні та іпотечні 

банки, інвестиційні фонди, інвестиційні та фінансові компанії. 

Інвестиційні та іпотечні банки спеціалізуються на проведенні 
виключно інвестиційних та іпотечних операцій і не є банками в 

традиційному розумінні. Залучення фінансових ресурсів такі 

установи здійснюють шляхом випуску і розміщення своїх облігацій 
або інших боргових зобов'язань. Сформовані в такий спосіб 

кредитні ресурси спрямовуються на надання довгострокових 

інвестиційних кредитів або іпотечних кредитів під заставу 
нерухомості. Інвестиційні фонди забезпечують спільне вкладення 

коштів індивідуальних інвесторів, акумулювання яких 

здійснюється шляхом випуску і розміщення на ринку цінних 
паперів таких фондів. Інвестиційні та фінансові компанії 

забезпечують реалізацію інвестиційних намірів окремих 

індивідуальних інвесторів, здійснюють за рахунок акумульованих 
коштів надання позик (переважно споживчих) тощо. 
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У структурі банківсько орієнтованої моделі організації 
фінансового посередництва виділяють такі типи професійних 

учасників ринку: 

 банківські установи;  
 небанківські фінансові установи. 

Фінансове посередництво за такою моделлю може бути 
поділене на банківське посередництво, якому належить ключова 

роль на ринку, і небанківське фінансове посередництво ( рис. 9.5). 

В основу вищерозглянутої класифікації покладено критерій 
участі посередників у формуванні пропозиції грошей на ринку. 

Банки через грошово-кредитний мультиплікатор здатні впливати на 

пропозицію грошей на ринку, небанківські фінансово-кредитні 
установи такої здатності не мають. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Рис. 9.5. Типи фінансових посередників за банківсько 

орієнтованою моделлю фінансового посередництва 
 

Банки розглядаються як основні агенти фінансового 

посередництва, які забезпечують універсальне фінансування 

економіки як за рахунок надання кредитів, так і за рахунок 
проведення інвестиційних та посередницьких операцій з 

фінансовими активами. Функції банків за банківсько орієнтованою 

моделлю є доволі широкими. Ці установи здійснюють як суто 
банківські традиційні операції, так і провадять інші види 

діяльності, зокрема іпотечні, інвестиційні, довірчі операції, 

реалізують окремі страхові операції тощо. 
Небанківським установам за такою моделлю належить 

другорядна роль у фінансовому посередництві. Такі установи 

спеціалізуються на проведенні окремих фінансових операцій, що не 
є пріоритетними для банків, займають свої невеликі ніші на ринку 

фінансових послуг та, як правило, не можуть здійснювати 
банківських операцій. 
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 Змішана модель фінансового посередництва, що набуває 
поширення в окремих країнах світу, характеризується активною 

діяльністю банківських і небанківських установ, їх 

взаємопроникненням на ринки один одного та поєднанням у 
діяльності фінансових посередників як банківських, так і 

небанківських операцій. Наприклад, у Японії установи пошти є 
найбільшими за обсягами депозитними інститутами, що 

забезпечують нагромадження коштів фізичних та юридичних осіб 

для проведення кредитних операцій. 
Українське законодавство поділяє фінансових посередників на 

два типи: банківські установи та небанківські фінансові установи. 

До банківських установ належать банки, небанківськими 
фінансовими установами є: кредитні спілки, ломбарди, довірчі 

товариства, страхові та фінансові компанії, інститути спільного 

інвестування, недержавні пенсійні фонди, лізингові та 
факторингові компанії, торговці цінними паперами, компанії з 

управління активами та інші. В Україні, як і в країнах, де 

реалізована банківсько орієнтована модель, банкам належить 
ключова роль у забезпеченні фінансового посередництва. Однак 

законодавством передбачається можливість проведення неба-

ківськими фінансовими установами окремих банківських операцій 
за умови одержання ліцензії Національного банку України. Як і в 

більшості країн, що стали на шлях ринкових перетворень, 

небанківське фінансове посередництво в Україні перебуває на 
стадії становлення та початкового розвитку. Активи небанківських 

фінансових установ є невеликими і займають незначну частку у 

валовому внутрішньому продукті країни, роль цих установ у 
фінансуванні економіки та перерозподілі капіталу залишається 

другорядною. Проте останніми роками спостерігаються швидкі 

темпи розвитку діяльності окремих видів небанківських фінансових 
установ і нарощування ними обсягів активних операцій. Показники 

діяльності небанківських фінансових установ в Україні наведені у 

наступній темі. 
Відмінності в розглянутих системах класифікації фінансових 

посередників пов'язані з неоднаковим трактуванням функцій банків 

на ринку. Згідно з банківсько орієнтованою моделлю фінансового 
посередництва функції банків є широкими, що обумовлює 

можливість проведення такими установами як універсальних, так і 

спеціалізованих операцій. У країнах, де впроваджена така модель, 
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основна роль в організації фінансового посередництва належить 
банкам. За ринково орієнтованої моделі банками вважаються лише 

ті фінансові установи, що здійснюють традиційні банківські 

операції, а такі спеціалізовані банки, як інвестиційні та іпотечні не 
належать до банківських установ, а є інвестиційними 

посередниками. Ринково орієнтована модель характеризується 
наявністю рівноваги щодо розвитку в країні банківського і 

небанківського фінансового посередництва. 

 

9.3. Функції фінансових посередників 
Значення діяльності фінансових посередників проявляється в 

їх функціях. Основними функціями фінансових посередників є такі: 
 акумуляція коштів населення та нагромаджень суб'єктів 

господарювання. Фінансові посередники шляхом проведення 

депозитних операцій, випуску своїх фінансових активів та 
розміщення на ринку фінансових активів позичальників 

забезпечують «збирання» вільних  грошових ресурсів з метою їх 

подальшого спрямування на розвиток економіки. Ступінь реалізації 
цієї функції залежить від наявності на ринку привабливих 

фінансових інструментів та довіри до них з боку заощаджувачів; 

 забезпечення ефективного перерозподілу капіталу між 
підприємствами, галузями та сферами економіки, регіонами країни 

та світу. Найголовнішим завданням фінансових посередників є 

спрямування руху вільного капіталу до найефективніших 
споживачів. Ефективний перерозподіл капіталу в умовах ринку 

досягається шляхом урівноваження попиту і пропозиції на вільні 

фінансові ресурси та визначення їх реальної ціни. У таких умовах 
економічні суб'єкти, що працюють ефективно, здатні задовольнити 

свої потреби в додатковому капіталі за ринковою ціною, а 

економічні суб'єкти, що працюють зі збитками, такої можливості не 
мають; 

 досягнення ефективних інвестицій учасниками ринку. 

Вільний капітал за участю фінансових посередників реалізує свою 
здатність до пошуку таких об'єктів вкладень, що здатні забезпечити 

більшу суму прибутку на одиницю інвестицій при визначеному 

рівні ризику; 
 забезпечення альтернативних банківському кредиту 

способів фінансування суб'єктів економічної діяльності та 

споживчих потреб громадян. Діяльність небанківських фінансових 
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установ сприяє заміні прямого фінансування суб'єктів 
господарювання непрямим через випуск власних фінансових 

зобов'язань та розвитку нових видів кредитування, що доповнюють 

традиційні; 
 перерозподіл та зниження фінансових ризиків. Діяльність 

фінансових посередників забезпечує обмеження дії фінансових 
ризиків через застосування механізму хеджування, забезпечення 

страхового захисту, надання гарантій (порук), дотримання 

диверсифікації під час формування портфеля фінансових активів 
тощо; 

 сприяння розвитку фінансового ринку та його 

інфраструктури. Діяльність фінансових посередників сприяє 
розвитку ефективних фондового, грошового, валютного ринків та 

забезпечує формування попиту з боку інвесторів на ліквідні та 

прибуткові фінансові активи. 
Окремим фінансовим посередникам притаманні й інші, 

характерні лише для них функції. Для банків це емісійна функція, 

для страхових компаній – забезпечення страхового захисту. 
Функції фінансових посередників виражаються у формах їх 

діяльності, найбільш поширені серед них такі: 

1)  залучення коштів фізичних та юридичних осіб на депозитні 
рахунки; 

2)  кредитування населення та суб'єктів господарювання; 

3)  здійснення фінансових вкладень від імені та за рахунок 
інвесторів; 

4)  довірче управління фондами клієнтів; 

5)  здійснення операцій з інструментами грошового ринку та 
валютними цінностями; 

6)  касово-розрахункове обслуговування суб'єктів 

господарювання та забезпечення переказів грошових коштів; 
7)  надання гарантій та поручительств; 

8)  страхування; 

9) надання консультаційних та інформаційних послуг. 
 

9.4. Роль банків у фінансовому посередництві 

Розвиток фінансової системи й інвестиційного ринку привів 
до ускладнення й урізноманітнення системи фінансового 

посередництва. Це виявляється у появі нових видів фінансових 

інститутів і розширенні асортименту послуг, які вони надають. 
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Зазначені процеси привели до сегментації ринку фінансового 
посередництва, в основі якої - характер узятих перед клієнтами та 

учасниками зобов'язань і домінування окремих напрямів 

інвестиційної діяльності, що притаманні тим чи іншим групам 
фінансових інститутів. У працях вітчизняних науковців 

найпоширенішим є поділ фінансових посередників на дві групи: 
банки; 

небанківські фінансово-кредитні установи, які називають ще 

спеціалізованими фінансово-кредитними установами, чи 
парабанками. 

Ключова роль у реалізації фінансового посередництва 

належить банкам. Банки є основним видом фінансових 
посередників, що забезпечують реалізацію найбільшого переліку 

фінансових операцій, тоді як інші посередники спеціалізуються на 

окремих їх видах. 
Ключова роль банківських установ у фінансовому 

посередництві історично обумовлена пріоритетною роллю банків у 

здійсненні фінансових операцій, значними обсягами 
нагромаджених банківською системою активів, здатністю цих 

установ впливати на пропозицію грошового ринку, діяльністю 

банків фактично у всіх сегментах фінансового ринку. Частка 
банківських активів у валовому внутрішньому продукті більшості 

країн порівняно з небанківськими фінансовими посередниками є 

найбільшою. Переваги діяльності банків обумовили вибір 
банківсько орієнтованої моделі фінансового посередництва у 

більшості східноєвропейських країн, що стали на шлях ринкових 

перетворень. Ключова роль банків у фінансовому посередництві є 
характерною і для України. 

Банкам як фінансовим посередникам притаманні дві основні 

функції: трансформаційна і емісійна. 
Трансформаційна функція банків полягає у перетворенні 

грошових потоків з одними якісними характеристиками на грошові 

потоки з іншими якісними характеристиками. Трансформація 
грошових потоків може бути забезпечена шляхом їх регіональної 

трансформації, трансформації сум, трансформації строків, валютної 

трансформації і трансформації ризиків. 
Регіональною трансформацією досягається збалансування 

пропозиції та попиту на додаткові фінансові ресурси за регіонами, 

тобто банками здійснюється залучення коштів у регіонах з 
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надлишковими обсягами заощаджень і розміщення їх у регіонах, де 
вільних коштів бракує. 

Трансформація сум забезпечує узгодження грошових потоків 

за сумами шляхом надання банками великих кредитів за рахунок 
залучення на депозитні рахунки невеликих вкладень багатьох 

заощаджувачів. 
Трансформація грошових потоків за строками досягається за 

рахунок узгодження обсягів довгострокових вимог та 

короткострокових зобов'язань банків шляхом надання ними 
довгострокових кредитів за рахунок короткострокових депозитів 

або навпаки. 

Валютна трансформація забезпечує конверсію грошових 
потоків, що виражені в одній грошовій одиниці, у грошові потоки  

в іншій грошовій одиниці. З метою реалізації валютної 

трансформації банки залучають грошові кошти в одній валюті, а 
розміщують – в іншій. 

Трансформація ризиків клієнтів банківських установ 

досягається банками за рахунок застосування внутрішніх і 
зовнішніх механізмів обмеження ризиків, серед яких виділяють 

розподіл ризиків, хеджування, диверсифікацію, страхування тощо. 

Реалізація банками трансформаційної функції сприяє 
прискоренню обороту капіталу в процесі відтворення, збільшенню 

обсягів та підвищенню ефективності суспільного виробництва. 

Емісійна функція банків полягає в емісії ними та спрямуванні 
в грошовий оборот додаткових платіжних засобів. Емісійна функція 

виконується як центральними банками, що здійснюють емісію 

грошових засобів, так і комерційними банками, що емітують 
депозитні гроші через механізм грошово-кредитного 

мультиплікатора. Якщо окремі види трансформації грошових 

потоків можуть бути забезпечені небанківськими фінансовими 
установами, то емісійна функція притаманна виключно банкам. 

Реалізація функцій банків здійснюється шляхом проведення 

ними банківських операцій (надання банківських послуг), що 
поділяються на традиційні і нетрадиційні. 

Традиційними банківськими операціями є залучення коштів 

на депозити, кредитування юридичних та фізичних осіб, органів 
державної виконавчої влади, створення нових платіжних засобів, 

проведення розрахунково-касового обслуговування клієнтів банків. 
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Розвиток банківської системи в Україні, посилення 
конкуренції між банківськими установами всередині системи, 

поширення новітніх інформаційних та комп'ютерних технологій 

сприяють постійному вдосконаленню банківської справи, 
розширенню кола операцій та послуг, що може виконувати 

сучасний банк. 
Поряд з удосконаленням традиційних банківських операцій 

банки все більше уваги починають приділяти розвитку 

нетрадиційних видів діяльності. 
Здійснення нетрадиційних операцій забезпечує банкам 

збільшення обсягів діяльності, зростання доходів та зниження рівня 

загального ризику за банківськими операціями. Впровадження 
банками у свою діяльність нетрадиційних операцій, як правило, не 

вимагає значних додаткових ресурсів, однак сприяє розширенню 

кола клієнтів та підвищенню рівня їх обслуговування. 
У сучасних умовах нетрадиційними для банків України є 

операції з довірчого управління власністю клієнтів, управління 

фондами фінансування будівництва та фондами операцій з 
нерухомістю, лізингові, факторингові, депозитарні операції, 

послуги з розміщення цінних паперів на ринку тощо. Поряд з 

банками зазначені види діяльності, за умови отримання відповідної 
ліцензії, активно здійснюють небанківські фінансові установи. 

 

9.5. Необхідність функціонування та розвитку  

небанківського фінансового посередництва 
Пріоритетна роль банків у фінансовому посередництві не 

перешкоджає активній діяльності та розвитку у більшості 
розвинутих країн небанківських фінансових установ та 

підвищенню їх ролі на ринку фінансових послуг. 

Зростання значення небанківських фінансових установ у 
фінансовому посередництві відбувається під впливом таких 

чинників:  

  підвищення рівня доходів населення в економічно 
розвинутих країнах; 

  зростання попиту на новітні та нетрадиційні для банків 

фінансові послуги; 
  активний розвиток грошового, фондового, кредитного, 

валютного, страхового ринків;  
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  інституційний розвиток небанківського фінансового 
сектора;  

  спеціалізація небанківських фінансових установ на 

послугах, що не є пріоритетними для банків. 
Діяльність небанківських фінансових установ має багато 

спільних рис з банками. Серед них: 
  забезпечення опосередкованого фінансування учасників 

економічної діяльності; 

  формування фінансових ресурсів шляхом емісії фінансових 
активів;  

  прагнення задовольнити інтереси та наміри споживачів 

фінансових послуг; 
  здійснення операцій на одному ринку; 

 конкурування з іншими фінансовими установами за 

клієнтів. 
Проте діяльність небанківських фінансових установ суттєво 

відрізняється від діяльності банків. У складі основних відмінностей 

такої діяльності від діяльності банків є її вузька спеціалізація, 
реалізація за рахунок неї небанківських операцій (у разі наявності 

дозволу держави – окремих банківських), відсутність 

безпосереднього впливу на формування пропозиції грошей на 
ринку, а також вища ризикованість порівняно з операціями банків. 

Світовий досвід свідчить про те, що на окремих ринках 

фінансових операцій діяльність небанківських фінансових установ 
може виявитися більш ефективною, ніж діяльність банків. Адже 

концентрація діяльності з реалізації одного-двох видів фінансових 

послуг створює умови для підвищення їх якості та максимального 
наближення таких послуг до споживачів. Зосередження діяльності 

на реалізації широкого переліку фінансових послуг, що є 

характерним для банків, безумовно призводить до зниження ефекту 
від такої діяльності. 

Успішний економічний поступ країни є неможливим без 

ефективної діяльності конкурентного фінансового посередництва 
та подолання відсталості фінансового сектора. У більшості країн, 

які перейшли на засади ринкового господарювання, поряд з 

розвитком банківської системи забезпечується формування та 
активізація діяльності небанківських фінансових установ. 

В Україні становлення інститутів небанківського фінансового 

сектора було викликано: 
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1)  процесами приватизації державного майна за 
приватизаційні майнові сертифікати, що зумовили потребу у 

створенні інвестиційних фондів і компаній, довірчих товариств; 

2)  реформою пенсійної системи в Україні та запровадженням 
системи недержавного пенсійного забезпечення, що спричинили 

необхідність створення в країні недержавних пенсійних фондів; 
3)  необхідністю впровадження в країні світового досвіду щодо 

забезпечення страхового захисту суб'єктів господарювання та 

громадян, що сприяло розвитку діяльності страхових організацій; 
4)  потребами фінансового та соціального захисту громадян, 

активізації малого бізнесу, здешевлення вартості кредитів для 

населення, що обумовили відродження кредитних спілок; 
5)  поглибленням спеціалізації в діяльності економічних 

суб'єктів і диверсифікацією напрямів спрямування капіталу, що 

зумовили появу та розвиток лізингових, факторингових, інших 
фінансових компаній, компаній з управління активами та інших 

посередників. 

Прискоренню формування небанківського фінансового 
сектора сприяли й розвиток фінансового ринку в країні та 

залучення населення і суб'єктів господарювання до інвестиційних 

процесів. 
В Україні процес становлення небанківських фінансових 

установ ще не завершився, продовжується процес удосконалення 

інституційної структури небанківського фінансового 
посередництва. Початковий етап розвитку спричиняє наявність 

певних недоліків і проблем у діяльності небанківських фінансових 

установ. 
На сучасному етапі небанківське фінансове посередництво в 

Україні характеризується: 

  низькою питомою вагою активів небанківських фінансових 
установ у валовому внутрішньому продукті: 

  другорядною роллю небанківських посередників у 

фінансуванні національної економіки та  в  перерозподілі капіталів; 
  відсутністю завершеної законодавчої та нормативної бази 

щодо регулювання діяльності небанківських фінансових установ; 

  відсутністю або недосконалим захистам клієнтів таких 
установ; 

  наявністю недоліків в організаційно-економічних 

механізмах функціонування небанківських фінансових інститутів.  
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Подолання проблем у діяльності небанківських фінансових 
установ та прискорення їх розвитку буде сприяти більш повному 

задоволенню потреб суб'єктів економічної діяльності в додаткових 

фінансових ресурсах, забезпеченню ефективної трансформації 
капіталу та реалізації широкого переліку якісних фінансових 

послуг. 

 

Запитання для самоконтролю 
1. Суть, значення та переваги діяльності фінансових посеред-

ників. 

2. Поняття фінансових посередників та їх види. 

3. Механізми перерозподілу капіталу за участю фінансових 
посередників. 

4. Переваги діяльності фінансових посередників. 

5. Функції фінансових посередників. 
6. Форми діяльності фінансових посередників. 

7. Типи фінансових посередників за ринково орієнтованою та 

банківсько орієнтованою моделями фінансового посередництва. 
8. Загальна характеристика складу та діяльності депозитних 

інститутів на розвинутому ринку. 

9. Склад та особливості діяльності ощадних установ 
контрактного типу. 

10. Склад інвестиційних посередників та характеристика їх 

діяльності на розвинутому ринку. 
11. Функції та значення банків в організації фінансового посе-

редництва. 

12. Чинники, що зумовили появу та розвиток діяльності небан-
ківських фінансових установ в Україні. 

13. Сучасні риси небанківського фінансового посередництва в 

Україні. 

 

Тестові завдання 

1. Поява фінансового посередництва пов'язана із... 

1)  виникненням грошей; 

2)  виникненням кредитних відносин; 

3)  формуванням інституту приватної власності; 
4)  усім переліченим. 
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2. Розвиток довірчого управління як однієї з сучасних 

форм фінансового посередництва бере свій початок з... 

1)  XII ст. у Німеччині; 

2)  XIV ст. у СІЛА; 
3)  XVI ст. у Японії; 

4)  XII ст. в Англії. 

3. Фінансові посередники - це... 

1)  спеціалізовані інститути, які опосередковують рух 

фінансових ресурсів; 
2)  учасники фінансового ринку, що залучають кошти та 

вкладають їх у різноманітні фінансові активи; 

3)  інститути, що забезпечують переміщення фінансових 
ресурсів від власника капіталу до його споживача; 

4)  установи, що забезпечують виконання усього 

переліченого. 

4. Перевагами фінансового посередництва є... 

1)  можливість оперативно розмістити вільні кошти 

кредитора в дохідні активи; 
2)  скорочення витрат на переміщення вільних фінансових 

ресурсів від кредитора до позичальника; 

3)  послаблення фінансових ризиків для суб'єктів грошового 
ринку через перекладення значної частини з них на 

фінансових посередників; 

4)  усе перелічене. 

5. До функцій фінансових посередників належать... 

1)  формування ринкових цін на фінансові послуги та 

фінансові активи; 
2)  фінансове забезпечення інвестиційних процесів; 

3)  торгівля фінансовими інструментами; 

4)  усе перелічене. 

5. Головними завданнями державних регуляторів 

діяльності фінансових посередників є... 

1)  створення сприятливих умов для роботи фінансових 
установ; 

2)  захист безпеки фінансової системи; 

3)  сприяння інноваціям у наданні фінансових послуг; 
4)  усе перелічене. 

6. За участю у формуванні пропозиції грошей фінансових 

посередників поділяють на... 
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1)  банки і небанківські фінансові установи; 
2)  державні та приватні фінансові інститути; 

3)  фінансові посередники - юридичні особи та фінансові 

посередники - фізичні особи; 
4)  легальні, напівлегальні і нелегальні фінансові установи. 

7. За функціональними особливостями фінансових 

посередників можна розділити на... 

1)  фінансових посередників, що отримують доходи у вигляді 

маржі (різниці відсотків на вхідні й вихідні фінансові 
потоки), та фінансових посередників, які працюють за 

фіксовану винагороду (комісійні); 

2)  фінансові установи, що взаємодіють з клієнтом особисто, 
та фінансові установи, які спілкуються з клієнтами за 

допомогою електронних засобів зв'язку; 

3)  депозитні, кредитні, договірні ощадні й інвестиційні 
фінансові інститути; 

4)  центральні та ділові фінансові установи. 

8. Спільними рисами банків та небанківських фінансових 

установ є... 

1)  функціонування у секторі опосередкованого 

фінансування; 
2)  вкладення тимчасово вільних коштів для отримання 

інвестиційного доходу; 

3)  перерозподіл ризиків шляхом диверсифікації вкладення 
коштів; 

4)  усе перелічене. 

9. Діяльність банків і небанківських фінансових інститутів 
відрізняється за... 

1)  видами фінансових послуг, що їх можуть надавати 

фінансові установи; 
2)  впливом на динаміку пропозиції грошей на фінансовому 

ринку; 

3)  необхідністю та ступенем регулювання з боку держави; 
4)  усіма переліченими критеріями. 

10. Фінансові посередники – це інститути, що 

забезпечують: 
1) перерозподіл капіталу у суспільстві за допомогою непря-

мого фінансування; 

2) пряме фінансування діяльності суб'єктів господарювання; 
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3) надання посередницьких послуг на товарному ринку; 
4) визначення рейтингів суб'єктів господарювання. 

11. Фінансовими посередниками в Україні є: 

1) банківські установи; 
2) фондові та валютні біржі; 

3) реєстратори прав власності на цінні папери; 
4) депозитарні установи. 

12. Переваги діяльності фінансових посередників на ринку 

полягають у: 

1) забезпеченні вищої ринкової ціни фінансового активу; 

2) збільшенні доходності фінансових вкладень; 

3) забезпеченні обігу цінних паперів на фондових біржах; 
4) гарантуванні фіксованого доходу на вкладений капітал. 

13. Основними типами фінансових посередників за 

ринково орієнтованою моделлю фінансового посередництва є: 

1) ощадні установи контрактного типу; 

2) депозитарні установи; 

3) розрахунково-клірингові установи; 
4) небанківські фінансові установи. 

14. До депозитних інститутів як типу фінансових 

посередників за ринково орієнтованою моделлю належать: 

1) страхові компанії; 

2) кредитні спілки; 

3) недержавні пенсійні фонди; 
4) інвестиційні компанії. 

15. До складу інвестиційних посередників за ринково 

орієнтованою моделлю фінансового посередництва належать: 

1) холдингові компанії; 

2) інвестиційні фонди; 

3) довірчі товариства; 
4) страхові компанії. 

16. Для залучення заощаджень фінансові посередники 

здійснюють: 

1) розміщення на ринку цінних паперів позичальників; 

2) випуск власних фінансових активів; 

3) викуп цінних паперів позичальників з метою їх подальшого 
перепродажу; 

г) усі відповіді правильні. 

17. До ощадних установ контрактного типу належать: 
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1) кредитні спілки; 
2) страхові компанії; 

3) банки; 

4) інвестиційні фонди. 

18. Пряме фінансування забезпечується шляхом передачі 

вільного капіталу від: 

1) банку до позичальника; 

2) кредитної спілки до позичальника; 

3) власника коштів до позичальника; 
4) інвестиційного фонду до позичальника. 

19. Ринково орієнтована модель фінансового посеред-

ництва характеризується: 

1) пріоритетною роллю банків у наданні фінансових послуг; 

2) рівноправним розвитком банківського і небанківського 

фінансового посередництва; 
3) взаємопроникненням банківських і небанківських 

фінансових установ на ринки один одного; 

4) усі відповіді правильні. 

20. За банківсько орієнтованою моделлю фінансового посе-

редництва фінансові посередники поділяються на такі типи: 

1) депозитні інститути та ощадні установи контрактного типу; 
2) банківські установи та інвестиційні посередники; 

3) банківські установи та небанківські фінансові установи; 

4) депозитні інститути та небанківські фінансові посередники. 

21. Змішана модель фінансового посередництва характер-

ризується: 

1) поєднанням у діяльності фінансових посередників як 
банківських, так і небанківських операцій; 

2) взаємопроникненням банківських і небанківських 

фінансових установ на ринки один одного; 
3) відсутністю чіткої регламентації з боку законодавства 

банківських і небанківських операцій; 

4) усі відповіді правильні. 

22. Проведення   фінансової   діяльності   виключно   на 

користь учасників фінансових установ на розвинутому ринку 

здійснюють: 

1) страхові компанії; 

2) кредитні спілки та взаємоощадні банки; 

3) інвестиційні фонди; 
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4) трастові компанії. 

23. Недержавні пенсійні фонди в Україні вважаються: 

1) ощадними установами контрактного типу; 

2) депозитними інститутами; 
3) інвестиційними посередниками; 

4) небанківськими фінансовими установами. 

24. Сучасний стан небанківського фінансового посеред-

ництва в Україні характеризується: 
1) незначною участю небанківських фінансових установ у 

непрямому фінансуванні суб'єктів господарювання; 

2) відсутністю або недостатнім захистом клієнтів 

небанківських фінансових установ; 
3) наявністю недоліків в організаційно-економічних 

механізмах функціонування небанківських фінансових установ; 

4) всі відповіді правильні. 
 

 

Тема 10. ЦЕНТРАЛЬНІ БАНКИ 
 

10.1. Шляхи створення та загальна характеристика 

центральних банків. 

10.2. Національний банк України та його функції. 
10.3. Грошово-кредитна політика НБУ. 

10.4. Валютна політика та роль НБУ в її реалізації. 

 

10.1. Шляхи створення та загальна характеристика 

центральних банків 

Банки – дуже давній економічний винахід. Вважається, що 
перші банки виникли на Давньому Сході у VIII ст. до н. е., коли 

рівень добробуту людей дав можливість їм робити заощадження.  

Підприємці того часу – ремісники і купці – мали потребу в 
капіталі для розширення своєї діяльності, а власники заощаджень – 

у зростанні прибутків. Отже, саме цьому банки зобов'язані своїм 

виникненням. 
У Старому Світі історичним попередником капіталістичних 

банків був грошово-торговельний капітал. Тоді в торгівлі з'явилась 

особлива група міняйл, або торговців грошима, які обмінювали 
місцеві та іноземні монети. В їхніх руках зосереджувалися вільні 

грошові капітали купців у вигляді вкладів, причому міняйла почали 
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виконувати для купців переказні операції, позбавляючи їх цим від 
ризику перевезення грошей з одних місць в інші. Зосередивши у 

себе великі грошові капітали, міняйла почали надалі 

використовувати їх для видачі позик. Так (із зародженням і 
розвиткові капіталізму) міняльна справа переросла в банківську, а 

міняйли поступово перетворилися на банкірів.  
Центральні банки в їх сучасному вигляді виникли порівняно 

недавно, у ХІХ ст. На ранніх стадіях розвитку капіталізму чіткого 

розмежування між центральними (емісійними) та комерційними 
банками не було.  

Комерційні банки активно випускали банкноти з метою 

залучення капіталу. Банкнотна емісія здійснювалася багатьма ко-
мерційними банками.  Випуск банкнот був безконтрольним і 

нерегулярним.  

У процесі розвитку кредитної системи банкнотна емісія 
зосередилася в небагатьох великих банках, які користувалися 

загальною довірою. Це поступово привело до монопольного 

закріплення випуску банкнот за одним банком, який спочатку на-
зивали національним, чи емісійним, а потім центральним банком, 

що відповідало його головному становищу в кредитній системі. 

Перший національний банк створений у Швеції 1668 р.  – 
«Ріксбанк». Другим був Банк Англії, заснований 1694 р. Але їхні 

функції відрізнялись від функцій сучасних центральних банків.  

Так, Банк Англії спочатку повинен був фінансувати торгівлю 
та промисловість, а Банк Нідерландів – внутрішню та зовнішню 

торгівлю.  

Учені виділяють два шляхи утворення центральних банків: 
1) еволюційний – право емісії закріплювалося за одним із 

великих комерційних банків, який користувався загальною 

довірою. У такий спосіб виник центральний Банк Англії - 1694 р.   
2) держава на основі спеціального законодавчого акта 

створювала спеціальний державний банк, за яким закріплювалося 

виняткове право на випуск (емісію) банкнот.  
Так було, наприклад, у Росії, де в 1860 р. створено Державний 

банк. Таким же чином, були створені: Бундесбанк у Федеративній 

Республіці Німеччина (1957 р.), система банків Федерального 
резерву в США (1913 р.) (12 федеральних резервних банків), 

резервний банк Австралії (1960 р.),  Народний банк Китаю. 
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Слід сказати, що у різних країнах цей банк називається по-
різному: національний, центральний, резервний, народний, 

державний. Як ми бачимо, Центральні банки в їхньому сучасному 

вигляді виникли у XIX ст. 
Головне призначення центрального банку – це управління 

грошовим оборотом з метою забезпечення стабільного не- 
інфляційного розвитку економіки. У зв’язку із цим центральний 

банк виступає: 

  емісійним центром готівкового обороту; 
  банком банків; 

  органом банківського регулювання та нагляду; 

  банкіром і фінансовим агентом уряду; 
  провідником монетарної політики. 

Емісія банкнот є найдавнішим видом діяльності центрального 

банку, його монопольним правом на організацію і регулювання 
готівкового грошового обігу. 

Як банк банків центральний банк забезпечу касове, 

розрахункове та кредитне обслуговування комерційних банків. 
Комерційні банки зберігають частку своїх резервів у безготівковій 

формі на рахунках у центральному банку. Коли в комерційних 

банків виникає потреба в підкріпленні каси готівкою, вони 
звертаються до центрального банку, який видає їм готівку в обмін 

на їх безготівкові резерви. Надлишки готівки комерційні банки 

здають до центрального банку для зарахування на їх рахунки. 
Розрахункове обслуговування центральним банком 

комерційних може здійснюватися централізовано або 

децентралізовано. Централізована система передбачає здійснення 
міжбанківських розрахунків через рахунки комерційних банків, 

відкриті в центральному банку. Децентралізована система 

передбачає два варіанти розрахунків: 
  через приватні розрахунково-клірингові центри з 

проведенням остаточних розрахунків через центральний банк; 

  через кореспондентські рахунки, які комерційні банки 
відкривають один в одного. 

Кредити центрального банку – це один з інструментів впливу 

банку на грошовий обіг. Зростання обсягу наданих кредитів 
збільшує грошову базу і розширює пропозицію грошей, тоді як 

падіння обсягу кредитів зменшує грошову базу і звужує 

пропозицію грошей. Центральний банк виконує роль кредитора 
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останньої інстанції і надає комерційним банкам короткостроковий 
кредит для підтримання їх ліквідності. Крім того, кредити 

центрального банку – це засіб урегулювання міжбанківських 

розрахунків і забезпечення таким чином безперебійного 
функціонування платіжної системи. Центральні банки 

використовують два методи надання ломбардних кредитів. 
Відповідно до прямого методу центральний банк надає кредит 

безпосередньо банку, який подав кредитну заявку, під фіксовану 

процентну ставку. Згідно з тендерним (аукціонним) методом 
центральний банк організовує торги – кількісні та цінові. 

Проведення кількісних торгів означає, що банки вказують у заявках 

тільки суми кредитів. Заявки задовольняються за фіксованою 
процентною ставкою. Проведення цінових тендерів передбачає, що 

банки – потенційні позичальники вказують у заявках не тільки суму 

кредиту, а й процентну ставку. 
Як орган банківського регулювання та нагляду центральний 

банк: 

 використовує монетарні інструменти з метою впливу на 
обсяг і структуру банківських резервів, а також на рівень 

процентних ставок; 

 ухвалює положення, що базуються на чинному 
законодавстві й регламентують діяльність банків у вигляді 

нормативних актів, інструкцій, директив; 

 застосовує превентивні і протекційні заходи, які спрямовані 
на забезпечення стабільності функціонування банківської системи. 

Як банкір і фінансовий агент уряду центральний банк міцно 

взаємодіє з фінансовими органами держави у вирішенні загальних 
проблем монетарної та фіскальної політики. Зокрема, йому 

належить провідна роль в організації касового виконання 

державного бюджету, у тому числі у надходженні грошових коштів 
до бюджету і їх видачі в процесі виконання бюджету. В умовах 

незбалансованості бюджету центральний банк може кредитувати 

уряд шляхом купівлі державних боргових зобов’язань, тобто 
фінансувати уряд шляхом емісії грошей. Крім того, як фінансовий 

агент уряду центральний банк бере активну участь в організації 

випуску державних боргових зобов’язань, їх розміщенні і підтримці 
ринкового курсу, виплаті доходів та погашенні. 

Як провідник монетарної політики центральний банк здійснює 

сумісно з владними структурами розробку і реалізацію основних 
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засад грошово-кредитної політики, втілюючи у життя її цілі і 
завдання. 

 

10.2. Національний банк України та його функції 

Національний банк України був створений після 

проголошення України незалежною державою відповідно до ЗУ 
«Про банк і банківську діяльність» коли в Україні була створена 

своя банківська система на чолі якої стоїть НБУ. 

Статус і принципи діяльності НБУ визначені в Конституції. 
Відповідно до ст. 99 Конституції України, основною функцією 

Національного банку є забезпечення стабільності національної 

грошової одиниці України - гривні. 
Центральний банк має особливий правовий статус, 

обумовлений тим, що він поєднують у собі риси банківської 

установи і державного органу управління.  
Діяльність НБУ регулює Закон України "Про Національний 

банк України" ухвалений Верховною Радою України 20 травня 

1999 р. 
У безпосередній діяльності Національний банк наділений 

повною незалежністю. Незалежність Національного банку полягає 

в тому, що він самостійно розробляє і реалізує грошово-кредитну 
політику відповідно до основ економічної політики. 

НБУ є юридичною особою, має відокремлене майно, що є 

об'єктом державної власності. 
Національний банк має статутний капітал, що є державною 

власністю і розмір статутного капіталу становить 10 млн грн. Він 

може бути збільшений за рішенням Ради Національного банку. 
Згідно з чинним законодавством передбачена така структура 

НБУ: центральний апарат, територіальні управління в областях, 

розрахункові палати, Банкнотно-монетний двір, фабрика 
банкнотного паперу, державна скарбниця, центральне сховище 

грошей, спеціалізовані підприємства та установи, необхідні для 

забезпечення діяльності банку. Система управління НБУ є 
дворівневою і складається з Ради НБУ та Правління НБУ. До 

компетенції Ради належить: 

  розроблення основних засад грошово-кредитної політики та 
здійснення контролю за їх виконанням; 

  розроблення рекомендацій Правлінню банку щодо методів 

та інструментів грошово-кредитного регулювання; 
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  затвердження кошторису доходів і витрат банку; 
  затвердження бухгалтерського балансу банку; 

  право застосування відкладального вето щодо окремих 

рішень Правління банку; 
  інші повноваження. 

До компетенції Правління НБУ належать забезпечення 
реалізації монетарної політики через відповідні монетарні 

інструменти, організація діяльності банку та інші повноваження 

згідно з чинним законодавством. Кількісний та персональний склад 
Правління формується головою НБУ і затверджується Радою НБУ. 

Голову НБУ призначає Верховна Рада строком на п’ять років за 

поданням Президента України. Голова НБУ керує діяльністю банку 
й одноособово несе за неї відповідальність. Голова НБУ не є 

одночасно головою Ради НБУ, який обирається членами Ради 

строком на три роки. 
Основні принципи функціонування НБУ: 

  принцип незалежності банку; 

  принцип президентського та парламентського контролю за 
діяльністю банку; 

  принцип економічної самостійності банку; 

  принцип централізації системи банку; 
  принцип єдності системи банку; 

  принцип вертикальної структури управління банком. 

Головна функція НБУ – це забезпечення стабільності 
національної грошової одиниці. 

За її організацію відповідає Рада НБУ на правах одного з двох 

керівних органів банку. Основні засади грошово-кредитної 
політики розробляються та затверджуються до 15 вересня по-

точного року. 

Для забезпечення стабільності національної валюти НБУ може 
застосовувати монетарні інструменти впливу. Провідними 

інструментами виступають облікова ставка процента і норма 

обов'язкового резервування коштів комерційних банків. 
НБУ є єдиним емісійним центром країни. НБУ має 

монопольне право на випуск грошей в Україні та організовує їх 

обіг.  
Після проголошення незалежності України НБУ успішно 

провів грошову реформу, в результаті якої в Україні з’явилась 

власна грошова одиниця – гривня.   
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З 2 вересня 1996 р. НБУ ввів в обіг гривню, яка в третє за свою 
історію почала функціонувати в Україні, як національна грошова 

одиниця. Таку назву мала грошова одиниця Київської Русі, яка 

існувала на території сучасної України в Х-ХІ ст.  
НБУ не зразу міг самостійно здійснювати випуск гривні. У 

1992 р. гривню виготовляла канадська фірма, а з травня 1993р. 
замовлення на виготовлення гривні отримує англійська фірма. 

Паралельно в країні велося будівництво власного виробника 

грошей. У березні 1994 р. була введена в дію банкнотна фабрика, а 
у жовтні того ж року на базі цієї  фабрики був створений 

банкнотно-монетний двір НБУ, який виробляє всі види грошових 

знаків. Для виготовлення грошей в Україні створені банкнотно-
монетний двір і фабрика банкнотного паперу. 

НБУ як банк банків. 

Головним клієнтом центрального банку є комерційні банки. 
Центральний банк забезпечує їх касове, кредитне і розрахункове 

обслуговування.  

– дає дозвіл на створення на території країни комерційних 
банків, шляхом їх реєстрації. З цією метою веде державний реєстр 

банків, бірж та інших фінансово-кредитнмх установ. 

 встановлює обов’язкові економічні нормативи діяльності 

комерційних банків а саме:  нормативи капіталу банку, нормативи 

ліквідності, ризику та інші. 
– здійснює нагляд та контроль за діяльністю комерційних 

банків України, у разі невиконання вимог, НБУ має право 

застосовувати заходи впливу від накладання штрафів до 
припинення дії ліцензії або навіть ліквідації банку. Заходи впливу 

можуть бути застосовані Національним банком протягом шести 

місяців з дня виявлення порушення, але не пізніше ніж через три 
роки з дня його вчинення.  

– надає кредити комерційним банкам за плату, яка 

називається ставкою рефінансування або облікова ставка НБУ. 
Розмір ставки НБУ змінюється за рішенням уряду і пов’язаний з 

темпом інфляції. 

– визначає для комерційних банків форми звітності і порядок 
їх складання, що необхідні для ведення грошово-кредитної і 

банківської статистики. 
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НБУ є банком уряду. Він організовує і здійснює через 
державне казначейство та уповноважені  банки:  обслуговування 

державного бюджету України; обслуговує внутрішній борг країни; 

є офіційним представником країни при отриманні та наданні 
міжнародних позик. 

НБУ є розрахунковим центром країни, має право 
законодавчої ініціативи, тобто може розробляти і  приймати 

підзаконні акти стосовно регулювання грошово-кредитних 

відносин. НБУ встановлює правила проведення безготівкових 
розрахунків та визначає організаційно-технічні основи готівкового 

обігу. Встановлює  правила зберігання, перевезення та інкасації 

готівки; розробляє правила виконання касових операцій; створює та 
керує резервними  фондами банкнот і монет; встановлює ознаки 

платоспроможності грошових знаків. НБУ виконує інші функції у 

фінансово-кредитній сфері в межах своєї компетенції, визначеної 
законодавством. 

Свої функції центральний банк реалізує через операції, які 

поділяють на пасивні та активні. Пасивні операції  НБУ - це 
операції з формування ресурсів НБУ. Вони відображені в пасиві 

балансу. Активні операції НБУ - це операції з розміщення 

ресурсів центрального банку. На відміну від комерційних банків, 
метою НБУ не є отримання прибутків. Уся діяльність центрального 

банку спрямована на забезпечення головної функції, стабільності 

національної грошової одиниці.  
Головними статтями  пасиву балансу центрального банку є: 

банкноти в обігу, кошти комерційних банків, кошти уряду 

(казначейства), зобов'язання перед міжнародними фінансово-
кредитними інститутами (наприклад, МВФ), інші зобов'язання, 

власний капітал. (Табл. 10.1.)  

Таблиця 10.1 

Балансовий звіт центрального банку 
АКТИВИ ПАСИВИ 

Золото 

Іноземна валюта 

Кредити комерційним банкам 

Цінні папери уряду (облігації 

держави) 

Інші активи 

Банкноти в обігу 

Кошти комерційних банків 

Кошти уряду (казначейства) 

Зобов'язання перед міжнародними 

фінансово-кредитними інститутами 

Інші зобов'язання 

Власний капітал 
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В Україні, важливу роль у формуванні ресурсів центрального 
банку відіграють кредити міжнародних фінансово-кредитних ін-

ститутів (МВФ, Світового банку, ЄБРР). Останнім часом, частка 

цієї статті в пасиві балансу Національного банку України, поряд з 
емісією банкнот, є однією з найбільших. 

Емісія банкнот – є другим головним джерелом ресурсів 
Національного банку, частка цієї статті в пасиві балансу 

Національного банку України упродовж тривалого періоду є 

однією з найбільших.  
У розвинених країнах світу емісія банкнот є головним 

джерелом ресурсів центральних банків,  частка цієї статті  в 

загальній сумі пасивів складає від 40 до 92 %.  
Кошти комерційних банків. Центральний банк відкриває 

кореспондентські рахунки комерційним банкам на яких вони 

зберігають частину касових резервів, у тім числі обов'язкові 
резерви, а також депозитні та інші рахунки. 

Кошти уряду (казначейства) становлять, як правило, невелику 

частку у загальному обсязі ресурсів. Це залишки коштів дер-
жавного та місцевих бюджетів на кореспондентському рахунку дер-

жавного казначейства. 

Власний капітал охоплює статутний капітал, фонди та інші ре-
зерви. Його частка в пасиві балансу центрального банку, незначна 

(до 4%). 

Головними статтями активу балансу центрального банку є 
такі: золотовалютні резерви, кредити банкам, цінні папери уряду та 

інші активи. 

До активних операцій в першу чергу належать кредити 
комерційним банкам. Як уже розглядали, однією із функцій НБУ є 

кредитування комерційних банків. НБУ здійснює рефінансування 

комерційних банків. 
Золотовалютні резерви служать надійним забезпеченням 

зобов'язань центрального банку, у тім числі готівки в обігу. Частка 

цієї статті в активі балансу центрального банку, як правило, 
незначна.  

В Україні цінні папери уряду становлять невелику частку в 

загальній сумі активів. Це свідчить про незначну роль операцій з 
цінними паперами у формуванні пропозиції грошей.  

Хоча, для центральних банків розвинених країн основною 

активною операцією є купівля державних цінних паперів. 
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Центральні банки, купуючи боргові зобов'язання уряду (облігації 
внутрішньої державної позики), таким чином кредитують уряд.  

Національний банк реалізуючи свої функції проводить такі 

операції (ст. 42. ЗУ «Про НБУ»): 

 надає кредити комерційним банкам; 

 веде рахунки банків-кореспондентів; 

 здійснює розрахунково-касове обслуговування комерційних 

банків; 

 купує та продає цінні папери, які випускає держава;  

 виступає гарантом кредитів, які надаються суб'єктами 

зовнішньо-економічної діяльності; 

 купує і продає іноземну валюту в іноземній валюті; 

 проводить операції з резервними фондами грошових знаків; 

 організовує інкасування й перевезення грошових знаків; 

 веде рахунок Державного казначейства України без оплати; 

 веде рахунки міжнародних організацій; 

 проводить  інші операції, які необхідні для забезпечення 

виконання своїх функцій.  

Центральний банк – це емісійний, розрахунковий і касовий 

центр, що здійснює нагляд за усією кредитною системою і 
використовується як найважливіший інструмент кредитно-

грошової політики держави. Він не націлений на комерційну 

діяльність і отримання прибутку, є юридично незалежним від 
виконавчих органів влади, в практичній діяльності керується лише 

державними інтересами й чинним законодавством. Він самостійно 

розробляє заходи щодо реалізації визначених урядом пріоритетів 
грошово-кредитної політики, бере безпосередню участь у 

формуванні пропозиції грошей, здійснює емісію готівки. 

 

10.3. Грошово-кредитна політика НБУ 
Однією з найважливіших регулювальних функцій, яка 

притаманна всім без винятку центральним банкам, є розробка та 
проведення високоефективної грошово-кредитної політики (ГКП). 

Це один з елементів економічної політики держави, який являє 

собою сукупність заходів, спрямованих на зміну грошової маси в 
обороті обсягів кредитів, рівня відсоткових ставок та інших 

показників грошового обороту і ринку позичкових капіталів. 
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В Україні головним суб’єктом грошово-кредитної політики є 
Національний банк. Як передбачено конституцією України, Рада 

НБУ самостійно розробляє основні засади грошово-кредитної 

політики та здійснює контроль за її проведенням. 
Грошово-кредитна політика спрямована на досягнення 

стабільного економічного зростання, низького рівня інфляції та 
безробіття. 

Залежно від обраних цілей визначаються інструменти 

грошово-кредитної політики, вибір яких є прерогативою НБУ. 
Усі їх можна поділити на дві групи: 

– інструменти опосередкованого впливу на грошовий ринок та 

економічні процеси; 
– інструменти прямого впливу. 

Методами реалізації грошово-кредитної політики в обох її 

напрямах можуть бути: 
–  дисконтна політика; 

–  операції на відкритому ринку; 

– зміна норм обов’язкових резервів комерційних банків у 
центральному банку; 

– державне регулювання окремих видів кредитів та креди-

тування окремих економічних суб’єктів тощо. 
Як посередник між державою та банківською системою 

центральний банк покликаний регулювати грошові та кредитні 

потоки за допомогою певних інструментів. Вибір цих інструментів 
досить широкий. Їхнє використання може змінюватися залежно від 

спрямованості економічної політики країни, ступеня відкритості її 

економіки, традицій та інших конкретних обставин. Наявні в 
розпорядженні центрального банку інструменти грошово-

кредитного регулювання поділяються за: 

– безпосередніми об’єктами впливу (пропозиція грошей, 
ставка відсотка, валютний курс, швидкість обігу грошей та ін.); 

– характером параметрів, що встановлюються під час 

регулювання (кількісні – кредитні можливості банків, якісні – 
вартість банківських кредитів); 

– строками впливу (короткострокові – тактичні; довго-

строкові – стратегічні); 
–  формою впливу (прямі, опосередковані). 

Вибір інструментів грошово-кредитної політики залежить від 

завдань, які вирішуються на конкретному етапі економічного 
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розвитку. На початкових етапах переходу до ринкових відносин 
найбільш результативними є, наприклад, прямі механізми 

втручання центрального банку в грошово-кредитну сферу. З 

розвитком ринкових відносин спостерігається перехід до 
опосередкованих (економічних) методів державного управління 

грошовим оборотом. 
Грошово-кредитна політика охоплює чотири класичні за 

змістом механізми монетарної політики: 

1) здійснення операцій на відкритому ринку; 
2) регулювання облікової ставки на позики, що надаються 

центральному банку; 

3) регулювання норми банківських резервів. Кожний із 
зазначених механізмів має набір власних інструментів, формування 

та вдосконалення яких здійснюється десятиріччями і дозволяє 

вирішити комплекс проблем грошової політики; 
4) визначення засобами ринкового механізму реальної 

вартості державного боргу, а значить, і цінних паперів, що його 

обслуговують. 

 

10.4. Валютна політика та роль НБУ в її реалізації 

Система валютного регулювання в Україні формувалась у 
складних і суперечливих соціально-економічних умовах. Вони 

характеризувалися різким падінням обсягів виробництва, розривом 

традиційних господарських зв’язків між республіками СРСР та 
колишньої Ради Економічної Взаємодопомоги (РЕВ), 

гіперінфляцією, посиленням хаотичних процесів в економіці. 

На практиці використання такої системи означало реальне 
введення режиму конвертованості валюти без попереднього 

забезпечення її економічних передумов (конкурентоспроможної 

економіки, соціальних «амортизаторів», гнучкої системи цін, 
розвинутої банківської інфраструктури, помірних темпів інфляції 

тощо). Результатом такого підходу стала хронічна нерівновага на 

валютному ринку (нестача пропозиції), постійна девальвація 
національної валюти, доларизація внутрішнього обігу та 

бартеризація зовнішньоторгового обороту. 

Нормативно-правові передумови управління валютною 
сферою в Україні як незалежній державі були закладені прийняттям 

16 квітня 1991 р. Закону України «Про зовнішньоекономічну 

діяльність». Обов’язковому розподілу підлягала виручка в 
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іноземній валюті від зовнішньоекономічної діяльності всіх 
суб’єктів цієї діяльності. 

У 1993 р. вводиться в дію Декрет Кабінету Міністрів України 

№ 15 від 19 лютого «Про систему валютного регулювання і 
валютного контролю». Ним визначаються основні принципи 

валютного регулювання в країні, порядок виконання валютних 
операцій, функції державних органів, що забезпечують валютне 

регулювання, а також права й обов’язки суб’єктів валютних 

відносин та їхня відповідальність за порушення валютного 
законодавства. 

Згідно з Декретом, єдиним законним платіжним засобом на 

території України є валюта України. У зв’язку із цим усі 
надходження резидентам країни в іноземній валюті підлягають 

обов’язковому продажу через уповноважені банки. 

У ст. 8 Декрету «Валютний (обмінний) курс» визначається, що 
рівень валютного курсу встановлюється Національним банком 

України на підставі результатів торгів валютними цінностями на 

міжбанківському валютному ринку України. 
З жовтня 1994 р. розпочався новий етап розвитку валютного 

регулювання в Україні. Суть його полягала в подальшій 

лібералізації валютного ринку, встановленні єдиного обмінного 
курсу для готівкових розрахунків, у підготовці передумов для 

введення нової грошової одиниці – гривні. Підвалини цього етапу 

закладалися Указом Президента України від 22 серпня 1994 p., 
котрий визначав правові рамки функціонування міжбанківського 

валютного ринку і передбачав у другому півріччі 1994 р. 

забезпечення поступового зближення й уніфікації офіційного і 
ринкового валютних курсів. 

На цьому етапі розвитку валютного регулювання, що тривав 

до вересня 1996 p., основним напрямом валютної політики, 
передбаченим програмою економічних реформ Президента 

України, було здійснення заходів щодо поступової лібералізації та 

децентралізації валютного ринку України, а саме: 
– створення умов, які щонайбільше наближали б курс наці-

ональної валюти до його реального значення (розформування 

тендерного комітету, визначення курсу українського карбованця на 
підставі відновлених торгів на УМВБ); 
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– забезпечення пріоритету національної валюти як платіжного 
засобу через поступове обмеження готівкового та безготівкового 

обігу іноземної валюти в Україні; 

– здійснення децентралізації внутрішнього валютного ринку 
(створення незалежних валютних бірж у різних регіонах країни, 

зняття обмежень на здійснення операцій на міжбанківському 
валютному ринку з купівлі-продажу іноземної валюти щодо 

поточних операцій); 

– здійснення лібералізації внутрішнього валютного ринку 
(поступове скорочення обмежень щодо використання валюти та 

форми платежів). 

Розвиток валютного ринку в Україні, забезпечення 
внутрішньої конвертованості та певна стабілізація національної 

валюти створили передумови для того, щоб Україна в травні      

1997 р. могла заявити про приєднання до статті VIII Статуту МВФ. 
Це означало, що з юридичного погляду в рамках світової валютної 

системи гривня стала вільно конвертованою валютою за поточними 

операціями. 
Відповідно до грошово-політичних цілей НБУ проводить 

поточну валютну політику та довгострокову або стратегічну, 

(структурну) валютну політику. 
Поточна валютна політика – це сукупність заходів, 

спрямованих на щоденне, оперативне регулювання валютного 

курсу, валютних операцій, функціонування валютного ринку та 
ринку золота, у тому числі за допомогою дисконтної та девізної 

політики, зокрема валютної інтервенції, валютних обмежень, 

валютного субсидування та диверсифікації валютних обмежень. 
Головним завданням поточної валютної політики є 

забезпечення нормального функціонування національної валютної 

системи, уникнення стійкого від’ємного сальдо платіжного балансу 
країни, узгодження інтересів експортерів та імпортерів. 

Стратегічна, або структурна валютна політика охоплює досить 

тривалий період та передбачає проведення довгострокових заходів 
структурного характеру щодо послідовної зміни валютного 

механізму, а саме: реструктуризацію платіжного балансу країни, 

зміни у сфері розрахунків в іноземній валюті, запровадження 
конвертованості валюти тощо. До довгострокової валютної 

політики включають політику щодо участі в міжнародних 

організаціях валютно-фінансового співробітництва, оскільки 
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членство країни в цих організаціях потребує прийняття певних 
зобов’язань щодо вектора та характеру валютної політики. 

Важливим критерієм відмінності структурної валютної політики від 

поточної є реформістський характер заходів у довгостроковій 
перспективі, що спрямовуються на заміну чи реновацію ключових 

компоненттів валютної системи. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Центральний банк. Його походження і призначення. 
2. Як виникли центральні банки? 

3. Які завдання виконують центральні банки? 

4. Назвіть функції центральних банків. 
5. Які функції виконує НБУ? 

6. Що називається грошово-кредитною політикою? 

7. Цілі грошово-кредитної політики. 
8. Дайте  характеристику  інструментів   грошово-кредитної   

політики. 

 9. Який з інструментів грошово-кредитної політики, на ваш 
погляд, є найбільш  дієвим під час переходу до ринкової 

економіки? 

10. Назвіть особливості грошово-кредитної політики України. 

 

Тестові завдання 

1. Голову НБУ призначають на посаду терміном на... 

1)  п'ять років; 

2)  сім років; 

3)  десять років; 
4)  один рік. 

2. Готівку в обігу відображають... 

1)  в активі балансу центрального банку; 
2)  в пасиві балансу центрального банку; 

3)  на позабалансових рахунках. 

3. Відповідно до українського законодавства, НБУ 

дозволено проводити операції з цінними паперами на... 

1)  первинному ринку; 

2)  вторинному ринку; 
3)  первинному і вторинному ринках. 

4. До активу балансу НБУ належить така стаття... 

1)  готівка в обігу; 
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2)  цінні папери в портфелі НБУ; 
3)  депозити уряду; 

4)  цінні папери власного боргу. 

5. Головним завданням центрального банку є... 

1)  отримання прибутку; 

2)  фінансування державного дефіциту; 
3)  регулювання державного боргу; 

4)  забезпечення стабільності національної грошової 

одиниці. 

6. Які з перелічених статей відображені в активі балансу 

центрального банку? 

1)  капітал банку; 
2)  депозити казначейства; 

3)  позики, надані комерційним банкам; 

4)  готівка в обігу. 

7. Які з перелічених статей відображені в пасиві балансу 

центрального банку? 

1)  позики, надані комерційним банкам; 
2)  цінні папери уряду; 

3)  монетарне золото; 

4)  готівка в обігу. 

8. До функцій центрального банку України не належить... 

1)  емісія банкнот; 

2)  кредитування фізичних осіб і підприємств; 
3)  кредитування комерційних банків; 

4)  кредитування держави. 

9. У якому році ухвалено Закон України "Про 

Національний банк України"? 

1)  1997; 

2)  1999; 
3)  2000; 

4)  1991. 

10. Рада НБУ складається з … 

1) 5 осіб; 

2) 15 осіб; 

3) 20 осіб; 
4) 10 осіб. 

11. До основних функцій ЦБ належать: 

1) валютне регулювання; 
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2) емісійний центр; 
2) банкір уряду; 

4) усі відповіді правильні. 

12. Основна функція Центрального банку: 

1) функція «банку банків»; 

2) акумулювання тимчасово вільних коштів юридичних і 
фізичних осіб; 

3) довірче управління майном клієнтів; 

4) емісійний центр країни. 

13. Національний  банк –  координуючий  і   регулюючий 

центр усієї банківської системи,  метою діяльності якого є: 

1) отримання прибутку; 
2) забезпечення стабільності національної грошової одиниці; 

3) розроблення напрямів грошово-кредитної політики; 

4) розвиток і зміцнення банківської системи України. 

14. Для обмеження готівкового грошового обігу НБУ 

використовує такі методи регулювання: 

1) лімітування залишку грошей у касах суб’єктів господа-
рювання; 

2) лімітування видачі заробітної плати готівкою; 

3) контроль за проведенням безготівкових розрахунків; 
4) лімітування залишку грошових коштів у касах комерційних 

банків. 

15. Купівля-продаж центральним банком цінних паперів 

здійснюється з метою: 

1) отримання доходу; 

2) виконання функції агента уряду; 
3) оперативного регулювання обсягу грошової маси в обігу; 

4) стратегічного регулювання економіки країни. 

16. Регулювання готівкового грошового обігу в Україні 

полягає в регламентації Національним банком: 

1) безготівкових розрахунків; 

2) касових оборотів комерційних банків; 
3) касових операцій установ банку; 

4) касових операцій підприємств і організацій. 

17. Обслуговуючи внутрішній державний борг уряду, НБУ 

виконує функції: 

1) емітента державних цінних паперів; 

2) депозитарія державних цінних паперів; 
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3) агента уряду з обслуговування емісії державних цінних 
паперів; 

4) контролюючого органу. 

18. Принцип побудови банківської системи в Україні: 

1) однорівневий; 

2) дворівневий; 
3) багаторівневий; 

4) немає правильної відповіді. 

19. Норма обов’язкових резервів: 

1) вводиться як засіб, що охороняє від вилучення вкладів; 

2) складає середню величину маси грошей, необхідну для 

задоволення потреб населення; 
3) зараз не використовується; 

4) вводиться насамперед як засіб обмеження грошової маси. 

20. Функції ЦБ як органу валютного регулювання: 

1) контроль за повнотою сплати податків; 

2) формування бюджетної політики щодо валютних цінностей; 

3) нагромадження, управління і розміщення валютних резер-
вів; 

4) валютний контроль. 

 

Тема 11. КОМЕРЦІЙНІ БАНКИ ТА ЇХ ОПЕРАЦІЇ 

 

11.1. Комерційні банки, їх класифікація. 

11.2. Пасивні операції. 

11.3. Активні операції. 
11.4. Банківські послуги. 

 

11.1. Комерційні банки, їх класифікація 

Комерційні банки є основною ланкою банківської системи і як 

кредитні установи здійснюють різноманітні операції для клієнтів на 

принципах комерційного розрахунку. Банк здійснює свою 
діяльність у сфері надання фінансово-кредитних послуг. 

Комерційні банки - це фінансові установи, покликані 

акумулювати кошти юридичних та фізичних осіб (отримання 
депозитів) для подальшого їх розміщення (надання кредитів), вести 

поточні рахунки суб'єктів господарювання і громадян, а також 

надавати інші фінансові послуги з метою отримання прибутку. 
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Комерційні банки – кредитні установи, що здійснюють 
універсальні банківські операції для підприємств, установ і 

населення головним чином за рахунок грошових коштів, залучених 

у вигляді внесків і депозитів. Комерційні банки здійснюють на 
договірних умовах кредитне, розрахунково-касове та інше 

банківське обслуговування юридичних і фізичних осіб. Також вони 
приймають і розміщують грошові вклади своїх клієнтів, ведуть 

рахунки банків-кореспондентів і можуть виконувати додатково такі 

операції: 
– фінансування капітальних вкладень за дорученням 

власників або розпорядників капіталів, що інвестуються; 

– випуск платіжних документів та інших цінних паперів 
(чеків, акредитивів, векселів, акцій, сертифікатів, облігацій тощо); 

– купівля, продаж і зберігання державних цінних паперів, а 

також цінних паперів інших емітентів; 
– видача доручень, гарантій та інших зобов’язань за третіх 

осіб, які передбачають їх виконання у грошовій формі; 

– придбання права вимоги з постачання товарів і надання 
послуг, прийняття ризиків виконання таких вимог та їх інкасування 

(факторинг); 

– купівля у підприємств і громадян та продаж їм іноземної 
валюти; 

– купівля і продаж у держави й за кордоном дорогоцінних 

металів, природних дорогоцінних каменів, а також виробів з них; 
– довірчі операції (залучення і розміщення коштів; управління 

цінними паперами тощо) за дорученнями клієнтів; 

– надання консультативних та інших послуг, пов’язаних з 
банківською та іншою комерційною і господарською діяльністю. 

Комерційні банки класифікуються за різними критеріями: 

формою власності, організаційною формою, філійною мережею, 
діапазоном операцій, що ними виконуються, та сектором ринку, де 

вони функціонують. 

За формою власності комерційні банки поділяються на 
державні, кооперативні і колективні. Державний банк - це банк, 

100% статутного капіталу якого належать державі. Його 

засновують за рішенням Кабінету Міністрів України. У цьому 
випадку в Законі про Державний бюджет України на відповідний 

рік передбачають витрати на формування статутного капіталу 

державного банку. 
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Приватними банками вони не можуть бути, оскільки частка 
кожного із засновників законодавчо обмежена. Особливість 

кооперативного банку полягає в тому, що його створюють не для 

одержання прибутку, а для взаємного кредитування його учасників. 
Закон України «Про банки і банківську діяльність» зазначає, 

що кооперативні банки поділяються на місцеві та центральний 
кооперативні банки.  

Мінімальна кількість учасників місцевого кооперативного 

банку (в межах області)  має бути не менше 50 осіб. Якщо ж 
протягом одного року їхня кількість з певних причин менша і немає 

змоги залучити решти учасників, то відбувається зміна 

організаційно-правової форми банку або його ліквідація. Місцеві 
кооперативні банки є учасниками центрального кооперативного 

банку. 

На сьогоднішній день в Україні жодного кооперативного 
банку не створено, хоча спроби створити такий банк були у 2002 р.  

Кооперативний сектор в Україні представлений лише 

кредитними спілками. Хоча українське законодавство 
(Господарський кодекс, ЗУ «Про банк і банківську діяльність», ЗК 

«Про кредитні спілки») передбачає створення таких банків.  

Досвід багатьох країн світу, серед яких: Німеччина, Австрія, 
Франція, Нідерланди, Польща, Італія, уже показав ефективність 

діяльності кооперативних банків.  В зарубіжних країнах система 

кооперативних банків має класичну трьохрівневу структуру: 
місцеві кооперативні банки - регіональні кооперативні банки - 

центральний кооперативний банк. 

Кооперативний сектор України має на сьогодні велику 
кількість проблем фінансового, організаційного, законодавчого 

характеру.  

За організаційною формою банки в Україні створюються у 
формі акціонерного товариства або кооперативного 

банку.Особливості правового статусу, порядку створення, 

діяльності, реорганізації та ліквідації банків визначаються Законом 
України «Про банк і банківську діяльність» та Законом України 

"Про систему гарантування вкладів фізичних осіб". Законодавство 

про акціонерні товариства застосовується до банків з урахуванням 
особливостей, встановлених цим Законом. У разі суперечності 

положень цього Закону та законодавства про акціонерні товариства 

перевагу мають положення цього Закону. 



268 

 

Залежно від наявності філій комерційні банки поділяються 
на багатофілійні, малофілійні, безфілійні. Багатофілійним 

вважається банк, що має більше 100 одиниць філій. Більшість 

вітчизняних банків є мало- і безфілійними. 
За спеціалізацією банки можуть бути ощадними, 

інвестиційними, іпотечними, розрахунковими (кліринговими). Банк 
набуває статусу спеціалізованого у разі, якщо 50 % його активів є 

активами одного типу. Універсальні банки виконують широкий 

спектр операцій та надають різноманітні послуги своїм клієнтам. 
Ощадні банки у країнах з розвиненою економікою – це, як 

правило, невеликі кредитні установи, які функціонують у 

регіональному просторі (у межах міста, землі, штату тощо). 
Діяльність ощадних банків контролюється державою, яка в особі 

місцевої влади є гарантом їх операцій. Головним клієнтом цих 

банків є населення. Вклади населення залучаються на поточні, 
інвестиційні та інші рахунки. Розміщення коштів здійснюється у 

формі надання споживчих, іпотечних бланкових кредитів, купівлі 

акцій та облігацій. Ощадні банки широко кредитують населення за 
допомогою кредитних карток. 

Інвестиційні банки здійснюють мобілізацію довгострокового 

позичкового капіталу і надають його підприємницьким структурам 
та державі. Механізмом залучення коштів клієнтів є емісія і 

розміщення облігацій та інших видів зобов’язань (сертифікатів, 

векселів). Інвестиційні банки виконують не тільки посередницьку 
функцію між позичальниками та інвесторами, а й продають великі 

пакети акцій і облігацій за власний рахунок, надають кредит 

покупцям цінних паперів. 
Іпотечні банки спеціалізуються на видачі довгострокових 

позичок під заставу нерухомості – землі і міських будівель. 

Ресурсами іпотечних банків є власні накопичення та іпотечні 
облігації. 

Кооперативні банки створюються за принципом 

територіальності і поділяються на місцеві та центральний 
кооперативний банки. Мінімальна кількість учасників місцевого (у 

межах області) кооперативного банку повинна становити не менше 

50 осіб. Учасниками центрального кооперативного банку є місцеві 
кооперативні банки. 

Будь-який комерційний банк вважається створеним і набуває 

статусу юридичної особи з моменту реєстрації його в 
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Національному банку України. Учасниками банку можуть бути 
юридичні і фізичні особи, резиденти та нерезиденти, а також 

держава в особі Кабінету Міністрів України або уповноважених 

ним органів. Учасниками банку не можуть бути юридичні особи, в 
яких банк має істотну частку (10 % і більше статутного капіталу), 

об’єднання громадян, релігійні та благодійні організації. Розмір 
статутного капіталу банку визначається його засновниками, але не 

може бути меншим за нормативні вимоги НБУ. Мінімальний 

розмір статутного капіталу на момент реєстрації банку не може 
бути меншим 200 млн. грн. Організація комерційного банку крім 

реєстрації, передбачає ліцензування банківської діяльності. Воно 

полягає у наданні офіційного дозволу на здійснення певних 
банківських операцій. Органом ліцензування виступає НБУ. 

Організаційна структура та управління комерційним банком 

визначається функціональними підрозділами і службами та 
керівними органами. 

Банкам забороняється діяльність у сфері: матеріального 

виробництва, торгівлі (за винятком реалізації пам'ятних, ювілейних 
і інвестиційних монет), страхування, крім виконання функцій 

страхового посередника (крім страхування кредитних ризиків).  

 

11.2. Пасивні операції  

Згідно із Законом України «Про банки і банківську діяльність» 

банк – це юридична особа, яка має виключне право на підставі 
ліцензії Національного банку України здійснювати у сукупності 

такі операції: 

• залучати як вклади грошові кошти фізичних та юридичних 
осіб; 

• розміщувати ці кошти від свого імені, на власних умовах та 

на власний ризик; 
• відкривати і вести банківські рахунки фізичних та 

юридичних осіб. 

Банківські операції – це операції, спрямовані на вирішення 
завдань банків, ті, що відображають банківську діяльність і як 

правило пов’язані з рухом особливого товару – грошей. 

Банківські операції поділяють на: 
- пасивні;  

- активні; 

- посередницькі операції (послуги). 
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Пасивні операції – це операції, за допомогою яких банки 
утворюють свої  ресурси і включають операції з формування 

власних, залучених і позичених коштів. Пасивні операції – це 

операції, за допомогою яких банки формують свої грошові ресурси 
для проведення кредитних, інвестиційних та інших активних 

операцій. Ресурси комерційних банків – це сукупність грошових 
коштів, що перебувають у його розпорядженні і використовуються 

для виконання певних операцій. Їх поділяють на власні, залучені й 

позичені. Власний капітал становить майже третину всіх ресурсів, 
залучені і позичені – близько 70 %. 

Спершу банк повинен сформувати власний капітал.  

До власних ресурсів або до банківського капіталу належать 
статутний, резервний та інші фонди, які створюються для 

забезпечення фінансової сталості, комерційної і господарської 

діяльності банку, а також нерозподілений прибуток поточного і 
минулого років. Власний капітал поділяється на основний і 

додатковий. До основного капіталу відносять статутний і резервний 

фонди, а також нерозподілений прибуток минулих років. 
Додатковий капітал складається із загальних резервів за активними 

операціями і поточних доходів. 

Залучені кошти банку – це сукупність коштів на поточних, 
депозитних та інших рахунках банківських клієнтів (юридичних та 

фізичних осіб), на рахунках громадських організацій, 

різноманітних суспільних фондів, які розміщуються в активи з 
метою отримання прибутку чи забезпечення ліквідності банку. 

Основну суму залучених коштів складають тимчасово вільні 

грошові капітали, що виникають на основі кругообороту 
промислового і торгового капіталу, грошові накопичення держави, 

особисті грошові накопичення населення. Банки залучають вільні 

грошові кошти головним чином шляхом виконання депозитних 
операцій, у процесі яких використовуються різні види банківських 

рахунків. Розрізняють депозити до запитання і строкові. Депозити 

до запитання розміщуються у банку на поточному рахунку клієнта. 
Вони використовуються власниками для здійснення поточних 

розрахунків з їх господарськими партнерами. На вимогу клієнта 

кошти з його поточного рахунку у будь-який час можуть 
вилучатися шляхом видачі готівки, виконання платіжного 

доручення, оплати чеків або векселів. До вкладів до запитання 

також належать кредитові залишки за контокорентним рахунком 
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або поточним рахунком з овердрафтом. Строкові депозити (вклади) 
– це кошти, які розміщені у банку на певний строк не менше від 1 

міс. і можуть бути знятими після закінчення цього терміну або 

після попереднього повідомлення банку. Вилучення строкових 
вкладів відбувається шляхом переказування грошей на поточний 

рахунок або готівкою з каси банку. Строкові вклади не 
використовуються для здійснення поточних платежів. 

Однією з форм строкових вкладів є сертифікати. Сертифікати 

поділяються на депозитні та ощадні. Депозитні сертифікати 
надаються юридичним, а ощадні – фізичним особам. Сертифікат 

являє собою цінний папір, що може використовуватися його 

власником як платіжний засіб і мати обіг на фондовому ринку. 
Комерційні банки також можуть залучати вільні кошти юридичних 

і фізичних осіб за допомогою банківського векселя. 

Недепозитні залучені (позичені) кошти банку – це головним 
чином позики на грошовому ринку, які залучаються у формі 

міжбанківських кредитів і кредитів центрального банку, операцій із 

цінними паперами на вторинному фондовому ринку, а також позик 
на ринку євродоларів. Кошти, отримані банком за допомогою 

облігацій, не можуть вважатися власним капіталом, тому що 

облігації випускаються на певний строк, після закінчення якого ці 
кошти повертаються інвесторам. Одним із джерел поповнення 

ресурсів комерційного банку є міжбанківський кредит. При цьому 

купувати кредитні ресурси комерційні банки можуть один в одного 
і в НБУ. Останній застосовує механізм рефінансування 

комерційних банків через операції РЕПО та ломбардне 

кредитування під заставу. Також він може надавати стабілізаційні 
кредити. 

 

11.3. Активні операції  

Активні операції банків полягають у діяльності, пов’язаній із 

розміщенням і використанням власного капіталу, залучених і 

позичених коштів для одержання прибутку при раціональному 
розподілі ризиків за окремими видами операцій і підтриманні 

ліквідності. Активні операції поділяються на кредитні та 

інвестиційні.  
Кредитні операції полягають у проведенні комплексу дій, 

пов’язаних з наданням і погашенням банківських позичок. Кредити 

видаються тільки в межах наявних ресурсів, які має банк. Про 



272 

 

кожний випадок надання позичальнику кредиту в розмірі, що 
перевищує 10 % власного капіталу, комерційний банк повинен 

повідомити НБУ. Сукупна заборгованість за кредитами, за 

врахованими векселями та 100 % суми позабалансових зобов’язань, 
виданих одному позичальнику, не може перевищувати 25 % 

власних коштів комерційного банку. Загальний розмір кредитів, 
наданих банком усім позичальникам, з урахуванням 100 % 

позабалансових зобов’язань банку, не може перевищувати 

восьмикратного розміру власних коштів банку. 
Кредити надаються на підставі укладеної між банком і 

позичальником кредитної угоди (договору). До укладання 

кредитного договору банк повинен ретельно проаналізувати 
кредитоспроможність позичальника, здійснити експертизу проекту 

чи господарської операції, що пропонується для кредитування, 

визначити ступінь ризику для банку і структуру майбутньої позики 
(сума, строк, процентна ставка тощо). Банківське кредитування 

здійснюється із застосуванням таких позичкових рахунків: простий, 

спеціальний, контокорентний (поточний рахунок з овердрафтом). 
Простий позичковий рахунок може мати тільки активне 

(дебетове) сальдо. Кожний факт видачі і погашення кредиту 

оформляється відповідними документами клієнта або банку 
(платіжне доручення, розпорядження кредитного відділу банку 

операційному відділу тощо). Спеціальний позичковий рахунок 

застосовується банком в окремих випадках, наприклад, при 
кредитуванні позичальника під заставу векселів. Він є формою 

обліку позичок до запитання. Якщо на цьому рахунку виникає 

кредитове сальдо, воно в той самий день має бути зарахованим на 
поточний рахунок позичальника. Контокорентний рахунок 

(поточний рахунок з овердрафтом) – це активно-пасивний рахунок, 

на якому обліковуються всі операції банку з клієнтом. На ньому 
відображають, з одного боку (за дебетом), заборгованість перед 

банком і всі платежі з рахунку за дорученням клієнта, а з другого 

(за кредитом) – надходження коштів у банк від клієнта у вигляді 
вкладів, повернення позик тощо. Контокорентний рахунок поєднує 

в собі позичковий рахунок з поточним і може мати дебетове або 

кредитове сальдо. 
Інвестиційні операції банків означають вкладення коштів у 

цінні папери підприємств (державних, колективних і приватних) на 

відносно тривалий період часу. Інвестиційні цінні папери – це 
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боргові зобов’язання у вигляді акцій, облігацій, векселів, 
сертифікатів тощо. Функції банківських інвестицій полягають у 

створенні вторинних резервів для задоволення потреби в коштах, 

яка виникає внаслідок вилучення клієнтами своїх вкладів, або 
надходження замовлень на позички, що перевищують наявні 

ресурси. Здійснюючи інвестиційні операції, банки мають на меті 
додержання безпеки грошових коштів, забезпечення їх 

диверсифікації, доходу та ліквідності. 

Банківським інвестиціям властиві три фактори ризику: 
кредитний, фінансовий і процентний. Кредитний ризик пов’язаний 

з тим, що фінансові можливості емітента (юридичної особи, що 

випускає цінні папери) зменшуються настільки, що він буде не в 
змозі виконувати свої фінансові зобов’язання (сплачувати доходи у 

формі дивідендів, процентів, погашати свої цінні папери). 

Фінансовий ризик випливає з того, що у зв’язку з непередбаченими 
змінами на ринку цінних паперів чи в економіці привабливість 

деяких цінних паперів як об’єкта вкладень може бути частково 

втрачена, тому їх продаж стане можливим лише з великою 
знижкою. Процентний ризик пов’язаний з фіксацією процента за 

облігаціями в момент їх випуску в обіг при вільному коливанні 

ринкових ставок. Чим більше часу до погашення облігацій, тим 
вищий ризик, що пов’язаний з динамікою ставки процента. 

 

 

11.4. Банківські послуги 

Крім активних і пасивних операцій, банки здійснюють 

розрахунково-касове обслуговування клієнтів та надають інші 
банківські послуги. Розрахункове обслуговування клієнтів полягає 

у здійсненні за дорученням клієнта безготівкових платежів за 

допомогою переказів та інкасо. Платежі за допомогою переказів 
виконуються банками шляхом списання коштів з рахунку платника 

і зарахування їх на рахунок указаної ним особи. Інкасування 

векселів проводиться банком за дорученням клієнтів до настання 
строку виплати за векселем. Воно оформляється інкасовим 

індосаментом, надписом на векселі, який містить доручення 

власника векселя банку одержати оплату. Інкасування чеків означає 
прийняття банком від свого клієнта чеків, що є розпорядженням на 

списання коштів з рахунку клієнта для оплати за товар або послуги. 

За здійснення розрахункових операцій банки стягують з клієнтів 
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плату у формі комісії, розмір якої передбачається у відповідному 
договорі. Касове обслуговування клієнтів полягає у тому, що 

комерційні банки приймають від них готівкові кошти та 

зараховують їх на відповідні рахунки, видають з цих рахунків 
готівкові кошти клієнтам на їх вимогу на відповідні цілі. За касові 

послуги банки також стягують з клієнтів плату, розмір якої 
визначається угодою. 

Банківські послуги – це ті дії банківських установ на 

замовлення клієнтів, які не пов’язані із залученням додаткових 
ресурсів. Основною формою оплати банківських послуг є комісії. 

Серед банківських послуг виділяють: ліцензовані, не ліцензовані, 

чисті, сурогатні, комісійні, гонорарні, спредові, балансові, 
позабалансові тощо. До ліцензованих належать такі послуги, 

надання яких потребує ліцензії НБУ. Це касове обслуговування 

клієнтів, інкасація та перевезення грошових цінностей, ведення 
рахунків клієнтів, залучення депозитів, видача гарантій і 

поручительств, управління грошовими коштами та цінними 

паперами за дорученням клієнтів тощо. Чистими називаються 
послуги, що не мають будь-якого ризику для активів банку, крім 

ризику операційних помилок. Це зокрема, здійснення розрахунків 

за власні кошти клієнтів, інкасові послуги, інкасація готівки, касове 
обслуговування та ін. Сурогатними називаються послуги, кінцевий 

результат від здійснення яких може вплинути на активи банку, хоч 

на момент надання послуги такого впливу не відбувається. 
Наприклад, гарантії, підтверджені акредитиви, непокриті чеки, 

аваль і акцепт векселів тощо. До комісійних належать послуги, за 

надання яких банк стягує з клієнта плату у вигляді комісії, а сам не 
сплачує ніяких комісій під час їх надання. Це збереження цінностей 

у власному депозитарії, ведення реєстрів власників цінних паперів, 

розміщення цінних паперів, емітованих клієнтами за їх дорученням 
тощо. Гонорарними називаються послуги, за надання яких банк 

отримує від клієнтів обумовлену наперед плату. Це лізинг, трастові, 

консультаційні та деякі інші послуги. До спредових відносять 
послуги, чисті доходи від яких формуються як різниця між 

комісією, отриманою від клієнта, та комісією, сплаченою під час 

організації цієї послуги. Прикладом такої операції є видача 
клієнтам готівки за рахунок купленої в інших банків або в установі 

НБУ. До балансових належать послуги, що обліковуються на 

балансових рахунках (кредитні, інвестиційні, валютні операції). Ці 
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послуги, у свою чергу, можуть бути активними та пасивними. 
Послуги, що не обліковуються на балансових рахунках, відносять 

до позабалансових (гарантії, поручительства, консультації). Їх 

надання не супроводжується вкладенням або залученням коштів. 
Лізингові послуги полягають у здаванні в оренду на тривалий 

строк предметів довгострокового користування. На прохання 
клієнта банк закуповує нове майно і бере на себе фактично всі 

зобов’язання власника, включаючи відповідальність за збереження 

майна, внесення строкових платежів, оплату майнових податків. 
Клієнт, на прохання якого було куплене майно, укладає з банком 

строковий договір оренди, у якому визначається розмір орендної 

плати і періодичність її внеску та інші умови. Орендна плата 
складається з двох величин: вартості майна і комісійної винагороди 

за лізингові послуги, що дорівнює проценту за кредит. 

Факторинг – банківська послуга, що полягає в купівлі банком 
у клієнта права на вимогу боргу (без права зворотної вимоги до 

клієнта). Як правило, банк купує дебіторські рахунки, пов’язані з 

постачанням товарів або наданням послуг. Клієнт, що продав 
дебіторські рахунки, одержує від банку гроші у розмірі 80–90 % від 

суми рахунків. Залишені 10–20 % суми банк тимчасово стягує у 

вигляді компенсації ризику до погашення всієї купленої 
дебіторської заборгованості. Після повернення боргу банк повертає 

стягнену суму клієнту. За факторингові послуги банк стягує з 

клієнта плату, яка включає комісію за послуги з обслуговування 
боргу і позичковий процент. Комісія нараховується від усієї суми 

куплених у клієнта дебіторських рахунків, а позичковий процент – 

від суми наданого клієнтом авансу. 
Гарантія – це зобов’язання гаранта, що видається на прохання 

іншої особи (принципала), за яким гарант зобов’язується сплатити 

кредитору принципала відповідно до умов гарантійного 
зобов’язання певну грошову суму. Гарант має право зажадати від 

принципала в порядку регресу відшкодування сплачених за 

гарантією сум, якщо інше не передбачено договором гарантії з 
принципалом. Банки беруть на себе зобов’язання в разі несплати 

клієнтом у строк належних платежів здійснити їх за рахунок 

власних ресурсів. 
Трастові послуги засновані на довірчих правовідносинах, коли 

одна особа – засновник передає своє майно у розпорядження іншої 

особи – довірительного власника, для управління в інтересах 
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третьої особи – бенефіціара. Бенефіціаром також може виступати і 
сам довіритель майна. Виконуючи функції трасту, банки можуть: 

 обслуговувати облігаційні позики; 

 здійснювати тимчасове управління справами компаній на 
випадок їх реорганізації чи ліквідації; 

 надавати послуги депозитарію (зберігання акцій, за якими 
акціонери передали право голосу уповноваженим представникам); 

 здійснювати розпорядження активами; 

 інвестувати кошти клієнта у визначені ним види активів; 
 управляти коштами благодійних фондів; 

 зберігати цінності. 

 

Запитання для самоконтролю 

1. Назвіть перший законодавчий акт, на підставі якого 

почалось формування банківської системи в Україні після 
здобуття незалежності. Охарактеризуйте його. 

2. Що називають комерційним банком? 

3. За якими ознаками можна класифікувати комерційні 
банки? 

4. Економічні  нормативи  в  банківській  справі,  їх  характер-

ристика. 
5. Ліцензування  діяльності  комерційних  банків  та  їхня  реє-

страція. 

6. Статутний фонд комерційного банку і порядок його форму-
вання. 

7. Економічна характеристика ресурсів комерційного банку.  

8. Формування власного капіталу комерційного банку. 
9. У чому сутність пасивних та активних операцій банку? 

10. Що належить до залучених коштів комерційних банків? 

11. Як відбувається кредитування комерційних банків 
центральним банком? 

12. Дайте визначення комісійно-посередницьким послугам 

банків. 
13. Етапи системи банківського кредитування. 

14. Управління діяльністю комерційних банків. 

15. Контроль за діяльністю комерційних банків в Україні.  
16. Припинення діяльності  та  реорганізація  комерційних  бан-

ків. 
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17. Особливості становлення і розвитку комерційних банків в 
Україні. 

18. Охарактеризуйте головні етапи формування банківської 

системи України. 
19. Які  економічні  перспективи  встановлює  НБУ   для 

діяльності кооперативних та акціонерних банків? 

 

Тестові завдання 

1. В Україні система гарантування вкладів поширюється 

на депозити... 

1)  лише юридичних осіб; 

2)  лише фізичних осіб; 
3)  юридичних і фізичних осіб; 

4)  юридичних, фізичних осіб та державу. 

2. Актив комерційного банку не містить... 

1)  готівки в касі; 

2)  резервів у центральному банку; 

3)  кредитів і цінних паперів; 
4)  залучених коштів. 

3. Найбільшу частку в структурі ресурсів комерційних 

банків становлять... 

1)  власний капітал; 

2)  позичені кошти; 

3)  залучені кошти; 

4. Банк набуває статусу спеціалізованого, якщо... 

1)  100% його активів є активами одного типу; 

2)  понад 70% його активів є активами одного типу; 
3)  понад 50% його активів є активами одного типу; 

4)  понад 90% його активів є активами одного типу 

5. Найвищим органом управління акціонерного банку є... 

1)  загальні збори акціонерів; 

2)  рада банку; 

3)  правління банку. 

6. До основних функцій комерційного банку належить... 

              1) залучення вкладів, інвестиційна та депозитарна діяльність;  

              2) залучення вкладів, надання кредитів, розрахунково-касове 
обслуговування; 

              3) надання кредитів, надання гарантій і поручительств, 

операції з валютними цінностями; 
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4) надання кредитів, залучення вкладів. 

7. Пасивні операції комерційних банків - це... 

1)  формування власного капіталу, залучення коштів у 

клієнтів, отримання кредитів на міжбанківському ринку і в 
центральних банків; 

2)  надання кредитів клієнтам, формування власного 
капіталу, отримання кредитів на міжбанківському ринку і в 

центральних банків; 

3)  формування власного капіталу, залучення коштів у 
клієнтів, здійснення банківських інвестицій; 

4)  формування власного капіталу, залучення коштів у 

клієнтів, отримання кредитів на міжбанківському ринку і в 
центральних банків; здійснення банківських інвестицій. 

8. Активні операції комерційних банків - це... 

1)  формування власного капіталу; 
2)  розміщення ресурсів для отримання доходів; 

3)  залучення коштів у клієнтів; 

4)  формування власного капіталу, залучення коштів у клієнтів. 

9. До комісійно-посередницьких операцій комерційних 

банків належить... 

1)  залучення коштів фізичних та юридичних осіб; 
2)  розміщення залучених коштів; 

3)  розрахунково-касове обслуговування клієнтів; 

4)  здійснення банківських інвестицій. 

10. За видами операцій комерційні банки поділяють на... 

1)  універсальні та спеціалізовані; 

2)  міжнародні, національні, місцеві; 
3)  клірингові, ощадні, кооперативні; 

4)  державні, кооперативні 

11. За організаційно-правовою формою діяльності КБ 

можуть бути: 

1) приватні; 

2) пайові; 
3) кооперативні; 

4) змішані. 

12. Комерційні банки проводять операції і надають 

послуги з метою одержання доходу. До складу доходів банку 

входять: 

1) комісія за касові та інші операції; 
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2) доходи від здавання майна в оренду; 
3) одержані штрафи, пені та неустойки; 

4) сплачені штрафи, пені та неустойки. 

13. До основних груп банківських операцій належать: 

1) операції з ЦП; 

2) кредитні операції; 
3) депозитні операції; 

4) пасивні операціх. 

14. Міжбанківські асоціативні об’єднання – це: 

1) концерни; 

2) спілки; 

3) ліги; 
4) корпорації. 

15. Рентабельність діяльності банку – це: 

1) відношення прибутку до акціонерного капіталу банку; 
2) відношення сукупних активів до витрат банку; 

3) відсотки і дивіденти за капіталами, розміщеними в цінні 

папери; 
4) доходи від спекуляції цінними паперами. 

16. Ліквідність банківських активів – це: 

1) здатність банку вчасно і без втрат перетворювати зайняті 
активи в готівку; 

2) нерозподілений прибуток; 

3) активні і пасивні банківські операції; 
4) відношення маси прибутку до витрат банку. 

17. Комерційний банк може активно випускати в обіг 

безготівкові гроші в межах: 

1) грошей Національного банку України, які перебувають у 

його розпорядженні; 

2) своїх внесків; 
3) свого касового резерву; 

4) свого надлишкового резерву. 

18. До основних джерел інформації про стійкість банку 

належить: 

1) статистичний звіт; 

2) звіт про фінансові результати; 
3) звіт про прибутки і збитки; 

4) баланс. 

19. Причини порушення ліквідності КБ: 
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а) прорахунки в оцінці ризиків; 
б) різкі зміни облікової ставки ЦБ; 

в) форс-мажорні обставини; 

г) порушення збалансованості активів і пасивів банку. 

20. До суб’єктів зовнішнього контролю за діяльністю банку 

відносять: 

а) відділ внутрішнього банківського аудиту; 

б) незалежні аудиторські фірми; 

в) ДПА; 
г) правоохоронні органи. 

21. Яких санкцій вживає НБУ за систематичне порушення 

КБ його вимог: 

а) стягнення  грошового  штрафу,  фінансове  оздоровлення,  

відкликання ліцензії; 

б) підвищення   норми   обов’язкових  резервів,   стягнення 
штрафу, відкликання ліцензії; 

в) проведення  заходів  фінансового  оздоровлення,  застосу-

вання санкції у вигляді штрафу, підвищення норми обов’язкових 
резервів,  призначення  тимчасової  адміністрації,   відкликання 

ліцензії; 

г) Призначення  тимчасової  адміністрації? 

22. Проведення центральними банками політики «дешевих 

грошей» – це: 

а) проведення ЦБ рестрикційної політики; 
б) політика, спрямована на подорожчання кредиту; 

в) політика, спрямована на зниження відсоткових ставок, норм 

обов’язкового резервування, купівля державних цінних паперів; 
г) немає правильної відповіді. 

23. Яка частка статутного фонду законодавчо дозволена 

юридичним та фізичним особам під час створення 

комерційного банку: 

а) не більше ніж 50 %; 

б) не більше ніж 35 %; 
в) не більше ніж 15 %; 

г) немає правильної відповіді. 

24. Активи банку – це: 

a) готівкові гроші, акції та вклади до запитання; 

б) готівкові гроші, власність і акції; 

в) внески до запитання та банківські ресурси; 
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г) сума наданих позик. 

25. Пасиви банку – це: 

а) власний капітал банку; 

б) залучені вклади й депозити; 
в) готівкові гроші, власність і акції; 

г) власність, сума наданих позик. 

 

 

Тема 12. МІЖНАРОДНІ ВАЛЮТНО-КРЕДИТНІ 

УСТАНОВИ ТА ФОРМИ ЇХ СПІВРОБІТНИЦТВА  

З УКРАЇНОЮ 

 
12.1. Міжнародні валютно-кредитні організації. 

12.2. Фінанси міжнародних установ. 

12.3. Міжнародні розрахунки та валютне регулювання. 
12.4. Міжнародна валютно-кредитна система. 

 

12.1. Міжнародні валютно-кредитні організації 

 Міжнародні фінансові інститути поділяються на дві групи: 

всесвітні та регіональні. До всесвітніх відносяться Міжнародний 

валютний фонд (МВФ), група Світового банку та Банк 
міжнародних розрахунків. Регіональні створюються за 

континентальною ознакою: Європейський банк реконструкції та 

розвитку; Азіатський банк розвитку: Африканський банк розвитку; 
Міжамериканський банк розвитку та ін. 

 Міжнародний валютний фонд (МВФ) належить до провідних 

установ у сучасній інституціональній системі міжнародних 
валютно-кредитних відносин. Це глобальна за членським складом 

міжнародна організація, створена на підставі рішень валютно-

фінансової конференції Об'єднаних Націй 1944 р. в місті Бреттон-
Вудс (США). 

Основними цілями діяльності МВФ визначені у його Статуті: 

 сприяти розвитку міжнародного співробітництва у валютно-

фінансовій сфері; 
 сприяти збалансованому зростанню міжнародної торгівлі 

для розвитку виробничих ресурсів, досягнення високого рівня 

зайнятості та реальних доходів держав-учасниць; 
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 підтримувати стабільність валютних курсів, упорядкований 
валютний режим держав-учасниць, запобігати девальвації 

національних грошових одиниць для отримання конкурентних 

переваг; 
 надавати допомогу в створенні багатосторонньої системи 

розрахунків між державами, усуненні валютних обмежень, що 
перешкоджають зростанню світової торгівлі; 

 забезпечити тимчасовий доступ держав-учасниць до 

загальних ресурсів Фонду, надаючи змогу усунення диспропорцій 
платіжних балансів без запровадження механізмів, які 

загрожуватимуть національному чи міжнародному добробуту; 

 зменшити тривалість і масштаби порушень рівноваги 
платіжних балансів держав-учасниць. 

МВФ посідає особливе місце серед міжурядових організацій, 

виконуючи покладені на нього регулювальні, консультативні та 
фінансові функції, що випливають з цілей створення організації. На 

додаток до статутних зобов'язань МВФ виконує низку 

добровільних службових та інформаційних функцій. 
Регулювальні функції МВФ передбачають офіційні 

повноваження обмежувати платежі й трансферти за поточними 
міжнародними операціями. 

Консультативні функції пов'язані з обов'язками МВФ 

контролювати міжнародну валютну систему, провадити огляд і 
аналіз політики держав-учасниць, змін на світових економічних і 

фінансових ринках, обговорювати перспективи розвитку світової 
економіки. 

Фінансові функції охоплюють широке коло діяльності МВФ: 
від забезпечення тимчасового фінансування платіжного балансу й 

управління системою спеціальних прав запозичення (СПЗ) до 

надання довготермінових пільгових кредитів найбіднішим країнам і 
зменшення їхньої заборгованості. 

Службові та додаткові інформаційні функції є добровільними, 

на відміну від обов'язкової участі країн-учасниць у трьох наведених 

вище сферах діяльності МВФ. Вони охоплюють широку програму 
технічної підтримки, статистичну та іншу діяльність, зокрема, щодо 

зібрання та поширення економічних і фінансових даних країнам-

учасницям, підготовку звітів про нагляд на національному і 
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глобальному рівнях, поширення висновків з питань політики і 
результатів досліджень. 

МВФ займається не лише проблемами окремих держав, а й 

функціонуванням міжнародної валютно-фінансової системи 

загалом. Його діяльність спрямована на підтримку політики і 
стратегій, за допомогою яких країни-учасниці можуть спільно 

працювати над забезпеченням стабільності світової фінансової 
системи та стійкого економічного зростання. 

МВФ влаштований за зразком акціонерного товариства: його 
капітал формується з внесків держав-учасниць за підпискою. 

Кожна країна має квоту в СПЗ, від розміру якої залежать сума 

підписки на капітал, можливості використання ресурсів Фонду, 
сума СПЗ, які країна- учасниця може отримати в разі чергового 

розподілу, кількість голосів у Фонді. Розмір квоти визначають на 

підставі питомої ваги держави у світовій економіці й торгівлі з 
урахуванням рівня ВВП, обсягу поточних операцій платіжного 

балансу, офіційних золотовалютних резервів. Переглядають квоти 

не рідше одного разу за п'ять років. Це пов'язано з тим, що 
змінюється як рівень розвитку окремих країн, так і їх місце у 
світовій торгівлі. 

Членом МВФ Україна стала з вересня 1996 р. Внесок України 

становить 997,3 млн SDR. Внесок кожної країни є її квотою. Чверть 

внеску проводиться у вільноконвертованій валюті, решта – в 
національній. Кількість голосів у Фонді визначається таким чином: 

250 голосів незалежно від розмірів квот плюс один голос на кожні 

100 тис. SDR квоти. У разі необхідності, крім власного капіталу, 
МВФ може використовувати позикові кошти. За статутом він може 

отримувати кошти в будь-якій валюті як від офіційних органів, так і 

на приватному ринку позикових капіталів.  
 Позики отримувались від казначейств і центральних банків 

країн-членів Фонду, а також від Швейцарії та Банку міжнародних 
розрахунків. На приватному ринку кошти не залучалися. 

 Діяльність МВФ охоплює три основні напрями: 

кредитування, регулювання міжнародних валютних відносин, 
постійний нагляд за світовою економікою. 

 Кредитування здійснюється з різними цілями, у різних 

формах та на різних умовах. Воно включає кредитування для 
потреб вирівнювання платіжного балансу, компенсаційне 
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фінансування та допомогу найбіднішим країнам. Фінансові 
операції, які є основним напрямом діяльності, МВФ здійснює 

тільки з офіційними органами країн-членів Фонду. 

 Виділення кредитів залежить від трьох основних чинників: 
потреби в ресурсах для вирівнювання платіжного балансу, квоти 

країни та виконання вимог Фонду. Механізм кредитування полягає 
в тому, що МВФ продає необхідну країні валюту за її національну 

валюту. Обсяги кредитування насамперед залежать від резервної і 

кредитної часток та кредитної політики. Резервна частка становить 
25 % від квоти цієї країни, тобто ту частину, що внесена в іноземній 

валюті. У межах цієї частки кредити видаються на першу вимогу 

країни без сплати процентів і комісійних. Кредитна частка 
становить повну величину квоти цієї  країни. Ця сума ділиться на 

чотири рівні частини, які становлять окремі транші. Прохання 

стосовно виділення кредитів у рамках кредитної частки 
розглядаються виконавчою радою Фонду. 

Фінансову допомогу МВФ надає через кілька механізмів 

кредитування, які умовно можна розділити на такі три групи: 
звичайні, спеціальні та пільгові (табл. 12.1). 

Таблиця 12.1 

Механізми кредитування міжнародного валютного фонду 
Група Механізми кредитування 

Звичайні 
кредити підтримки  

програми розширеного кредитування  

Спеціальні 

компенсаційне фінансування  

додаткове резервне кредитування  

надзвичайна термінова допомога  

 

Пільгові 

механізм економічного зростання та боротьби 

з бідністю  

механізм подолання зовнішніх шоків  

 

Надання кредитів обумовлюється виконанням країною певних 

політичних та економічних вимог. У тих випадках, коли потреби в 
іноземній валюті перевищують резервну і кредиту частки цієї 

країни (тобто 125 % її квоти), можуть використовуватися системи 

розширеного та додаткового фінансування і збільшеного доступу. 
Система розширеного фінансування, що почала діяти з 1974 р., 

передбачає надання кредитів з метою покриття дефіцитів 
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платіжних балансів на більш тривалі терміни і в більших розмірах, 
ніж ті, що забезпечені резервною та кредитною частками.  

Система додаткового фінансування (1977–1981 рр.), а пізніше 

збільшеного доступу націлена на надання фінансової допомоги при 
значних і затяжних дефіцитах платіжних балансів у тих випадках, 

коли вичерпано ліміти звичайних кредитів. 
 Поряд із наданням звичайних кредитів існує система 

компенсаційного кредитування, яка повинна вирівнювати 

відхилення в платіжному балансі, що виникають з незалежних від 
цієї країни причин. Сюди належать кредити на компенсацію втрат 

від скорочення виручки від експорту внаслідок падіння цін на 

світовому ринку, від збільшення вартості імпорту зерна, від 
непередбачених втрат, фінансування створення резервних запасів. 

Важливу роль відіграє фінансова допомога найбіднішим країнам, 

що здійснюється на пільгових умовах, насамперед на структурну 
перебудову економіки. 

Домовленості про кредити підтримки забезпечують країні-

учасниці з проблемами платіжного балансу короткотермінового 
характеру гарантію безперешкодного отримання щоквартальної до-

помоги в межах обумовленої кредитною лінією суми. 

 Другим основним напрямом діяльності МВФ є регулювання 
валютних взаємовідносин. У сучасних умовах, коли курси валют є 

плаваючими, а не фіксованими, роль Фонду полягає в узгодженні 

валютної політики країн-членів Фонду. Насамперед кожна країна 
повинна, відповідно до статуту МВФ, співробітничати з Фондом та 

з іншими країнами з метою забезпечення і підтримки стабільних 

валютних курсів. Її економічна та фінансова політика має 
спрямовуватися на забезпечення економічного зростання при 

розумній стабільності цін. Неприпустимими є валютні 

маніпулювання з метою отримання певних переваг у міжнародній 
торгівлі. При цьому МВФ установлює певні валютні обмеження. 

Так, країни-члени Фонду не можуть без його згоди вводити 

обмеження за платежами і переказами з поточних міжнародних 
операцій, використовувати дискримінаційні валютні засоби, 

застосовувати систему кількох видів валютних курсів. 

 Виступаючи провідним міжнародним фінансовим інститутом, 
МВФ здійснює постійний нагляд і спостереження за світовою 

економікою. Він формує значний масив інформації як в цілому по 

світовій економіці, так і в розрізі окремих країн. Щомісячний 
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збірник фінансової статистики, що видається МВФ, включає дані 
про динаміку економічного зростання і цін, грошовий обіг, експорт 

і імпорт, стан платіжного балансу, величину офіційного золотого 

запасу, рівень валютних резервів, розміри зарубіжних інвестицій, 
динаміку валютних курсів та ін. Країни-члени Фонду зобов'язані 

без перешкод надавати всю необхідну інформацію. 
 Нагляд за макроекономічною та валютною політикою країн 

здійснюється насамперед за допомогою консультування. МВФ 

детально аналізує податкову, грошово-кредитну і валютну політику 
та стан платіжних балансів країн. На основі аналізу готується 

доповідь, що подається країні, у якій формулюються певні 

рекомендації щодо вироблення та коригування економічної, 
фінансової та валютної політики. Важливою формою нагляду є 

також публікація та всебічне обговорення доповіді «Світовий 

економічний огляд». На підставі аналізу наявної інформації 
розробляються середньострокові економічні прогнози, які 

дозволяють координувати макроекономічні політики країн-членів 

Фонду. 
 Другою за значенням у системі міжнародних фінансів є група 

Світового банку, створений 1944 р. на Бреттон-Вудській 

конференції. Сьогодні Світовий банк - це спеціалізована фінансова 
установа ООН, до складу якої входять Міжнародний банк 

реконструкції та розвитку (МБРР), Міжнародна асоціація розвитку 

(МАР), Міжнародна фінансова корпорація (МФК), Багатостороннє 
агентство гарантування інвестицій (БАГІ) і Міжнародний центр 

урегулювання інвестиційних суперечок (МЦУІС), що разом 

утворюють Групу Світового банку. Учасниками банку можуть 
бути лише країни-члени МВФ. 

Головною міждержавною інвестиційною установою Групи 

Світового банку є Міжнародний банк реконструкції та розвитку, 
який розпочав діяльність 1946 р. 

Капітал МБРР формують внески країн-учасниць відповідно до 

визначеної для кожної з них квоти, розмір якої залежить від рівня 
економічного розвитку держави, її ролі у світовій економіці та 

міжнародній торгівлі. 

МБРР надає середньо- і довготермінові кредити під гарантії 
урядів державам з середнім рівнем доходів та кредитоспроможним 

державам з низьким рівнем доходів. Країни, що одержали позику, 

зобов'язані виконувати рекомендації банку і надавати йому звіти 
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про використання коштів та іншу необхідну інформацію. У 
рекомендаціях МБРР віддає пріоритет розвитку приватного сектора 

економіки та залученню іноземного капіталу в економіку країн, що 

розвиваються. 
Підготовка і реалізація проектів, які фінансує Банк, передбачає 

такі головні етапи: визначення об'єкта (концепція проекту), 
попередня підготовка й оцінка вартості проекту, ведення 

переговорів і надання проекту керівництву Банку, затвердження 

проекту, підписання угоди про позику, практична реалізація 
проекту, контроль за його завершенням, оцінка результатів. 

МБРР, як фінансовий посередник, надає позики на засадах 

п'яти принципів: під гарантії уряду; для економічно обґрунтованих 
проектів; платоспроможним позичальникам; лише у випадку, коли 

на цей проект країна-позичальник не може залучити прийнятних 

приватних інвестицій; винятково за умов цільового й економічно 
ефективного використання коштів. 

МБРР використовує два види інструментів кредитування: 

інвестиційні та системні позики. 
Більшість інвестиційних кредитів Банк надає під конкретні 

проекти. Основну масу кредитів спрямовують на розвиток 

виробничої інфраструктури та сільського господарства - галузей 
порівняно малорентабельних, з високим терміном окупності та 

витрат, куди неохоче вкладають кошти приватні інвестори. Крім 

того, пріоритетні напрями, за якими затверджено надання кредитів 
Банком, - це енергетика, охорона довкілля, фінанси, промисловість, 

гірничодобувна та інші добувні галузі, освіта, здоров'я, харчова 

промисловість, управління державним сектором, розвиток 
соціального сектора, телекомунікації, транспорт, міський розвиток, 

водопостачання і санітарно-профілактичні заходи тощо. 

Ще однією новою тенденцією в динаміці кредитної діяльності 
МБРР стало поступове здавання інвестиційними кредитами 

панівних позицій на користь так званих системних кредитів на 

структурну перебудову. 
Системні кредити спрямовані на підтримку радикальних змін в 

економіці, фінансах та інших сферах економічної політики, що є 

найважливішими для економічного розвитку країн-членів Банку. 
Загальна мета цих кредитів - допомога в подоланні труднощів 

макроекономічного характеру та усунення структурних недоліків, 

що є в їхній основі. 
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Світовий банк також надає суттєву некредитну допомогу, яка 
стосується досліджень регіональної політики, реформи стосунків 

органів влади різних рівнів, пенсійної політики, аналізу державних 

видатків, вивчення рівня бідності, обстеження фінансового сектора, 
норм державних закупівель, а також реформ у галузях охорони 

здоров'я та освіти. 
Міжнародна асоціація розвитку створена 1960 р. з метою 

надання фінансової допомоги у вигляді безвідсоткових позик і 

грантів найбіднішим країнам світу для реалізації програм, 
спрямованих на прискорення економічного зростання, зменшення 

нерівності та поліпшення умов життя населення. 

Терміни погашення кредитів МАР становлять 20, 35 або 40 
років, включаючи десятирічний пільговий період. Можливість 

одержання підтримки МАР зумовлена відносним рівнем бідності 

країни, що визначають як валовий національний дохід на одну 
особу нижче передбаченого рівня, який підлягає щорічному 

оновленню. 

Проекти МАР мають яскраво виражену соціальну 
спрямованість: вищою є питома вага кредитів на початкову освіту, 

охорону здоров'я, розвиток районів сільської місцевості. МАР 

фінансує також проекти розвитку водопровідно-каналізаційних 
систем, охорони навколишнього середовища, поліпшення ділового 

клімату, інфраструктури та інституційних реформ. 

Міжнародна фінансова корпорація створена 1956 р., - це 
спеціалізована організація ООН, яка, як член Групи Світового 

банку, займається стимулюванням стабільних надходжень 

інвестицій у приватний сектор країн, що розвиваються, шляхом 
фінансування проектів у цих країнах, надання допомоги приватним 

компаніям у залученні фінансування на міжнародних фінансових 

ринках, консультаційного і технічного сприяння підприємствам та 
урядам держав з питань створення умов, сприятливих для розвитку 

підприємницької діяльності та залучення прямих іноземних 

інвестицій. 
У кредитній діяльності МФК, на відміну від МБРР і МАР, не 

користується державними гарантіями, тому відбір проектів 

проводить особливо ретельно. Одним з головних напрямів 
кредитування МФК є обробна промисловість, водночас 

фінансування соціальної сфери обмежене. Термін кредитування 

країн-позичальників становить у середньому сім-вісім років, 
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максимально - 15 років. У юридичному і фінансовому плані 
корпорація є самостійною організацією, проте має спільне з МБРР 

керівництво та низку спеціальних служб. 

Багатостороннє агентство гарантування інвестицій 
утворене 1988 р. для стимулювання прямих інвестицій у країни, що 

розвиваються, страхуючи їх від некомерційних ризиків, зокрема 
експропріації майна інвестора, воєнних дій, політичних катаклізмів, 

відміни конвертованості валюти, невиконання контрактів унаслідок 

урядових рішень. БАГІ узгоджує свою діяльність з національними 
страховими компаніями. 

До інвестицій, які можуть бути застраховані, належать внески 

в акціонерний капітал у грошовому або матеріальному вигляді, 
позики, надані або гарантовані акціонерами, деякі форми 

неакціонерних прямих інвестицій. Термін гарантування інвестицій - 

від 15 до 20 років. БАГІ надає консультації державним органам 
країн, що розвиваються, з питань залучення інвестицій, 

посередницькі послуги в разі виникнення інвестиційних суперечок, 

займається поширенням інформації, організовує міжнародні 
зустрічі та переговори. 

Міжнародний центр урегулювання інвестиційних суперечок 

створений 1966 р. на підставі Конвенції про врегулювання 
інвестиційних суперечок між державами і громадянами інших 

держав. Метою діяльності МЦУІС є сприяння залученню іноземних 

інвестицій, що забезпечують міжнародні механізми врегулювання 
інвестиційних суперечок в арбітражному порядку. Центр 

займається також дослідницькою роботою і публікацією матеріалів 

з питань арбітражного права та законодавства, що регулює іноземні 
інвестиції. 

Група Світового банку є провідною міжнародною інвести- 

ційною установою, покликаною кредитувати галузі реальної 
економіки, сприяючи доступу держав-позичальниць на світовий 

фінансовий ринок. Сучасний Світовий банк не лише надає 

різноманітні види кредитів, а й бере участь в акціонерному капіталі 
підприємств, страхує інвестиції, надає консультативні послуги.  

Регіональні кредитно-фінансові інститути функціонують в 

окремих економічних регіонах, їхня діяльність спрямована на 
вирішення специфічних регіональних проблем і створення умов для 

прискорення розвитку країн світу. Вирішуючи проблеми валютно-

кредитних відносин на регіональному рівні, вони формують 
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ресурси для своєї діяльності з власного капіталу та позик, які 
отримують на міжнародних і національних ринках капіталу. 

Регіональні фінансові установи надають довготермінові кредити на 

фінансування інвестиційної діяльності приватних фірм і 
міжнародних проектів допомоги країнам, що розвиваються. 

Найвідомішими регіональними міжнародними фінансовими 
установами є Банк міжнародних розрахунків (БМР), Європейський 

банк реконструкції та розвитку (ЄБРР), Європейський 

інвестиційний банк (ЄІБ), Міжамериканський банк розвитку 
(МаБР), Африканський банк розвитку (АфБР), Азіатський банк 

розвитку (АзБР), Північний інвестиційний банк (ПІБ), 

Чорноморський банк торгівлі та розвитку (ЧБТР). 
Банк міжнародних розрахунків є найстарішою кредитною 

інституцією регіонального типу, заснованою 1930 р. у м. Базель на 

підставі міжурядової Гаазької угоди шести 
країн (Бельгії, Великої Британії, Німеччини, Італії, Франції та 

Японії) і Конвенції цих країн зі Швейцарією, на території якої Банк 

функціонує. 
Відповідно до Статуту, Банк виконує дві головні функції: 

 сприяє співробітництву між центральними банками, 

забезпечує сприятливі умови для міжнародних фінансових 
операцій; 

 відіграє роль банку-агента та (або) банку-депозитарію у разі 

проведення міжнародних кредитних та інших операцій своїх 
членів. 

Європейський банк реконструкції та розвитку створено в 

1991р. діяльність якого спрямована на країни, що розвиваються, 
здійснює свою діяльність у країнах Східної і Центральної Європи, 

які проводять ринкові реформи. Засновниками банку є країни 

Європи та провідні країни світу. Україна є членом ЄБРР з 1992 р. 
Не менше 60 % кредитів ЄБРР має спрямовуватись у приватний 

сектор економіки і не більше 40 % – у державну інфраструктуру. 

Європейський інвестиційний банк заснований 1958 р. в 
Люксембурзі відповідно до Римського договору. ЄІБ є 

некомерційною організацією, що фінансує громадські та приватні 

проекти, які сприяють поглибленню європейської інтеграції. 
Завдання Банку - сприяння розвитку найменш розвинених ра-

йонів країн Європейського Союзу, реконструкція і будівництво під-

приємств, модернізація галузевої структури, розвиток транспорту, 
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телекомунікацій, енергетики, охорона навколишнього середовища, 
підтримка малого бізнесу. Крім того, Банк бере участь у 

кредитуванні інвестиційних проектів у країнах Африки, Азії, 

Латинської Америки і Карибського басейну. 
Інвестиції банку слугують каталізатором залучення інших 

джерел фінансування. 
Банк надає довготермінові кредити терміном від 7-12 

(промисловість) до 20 (інфраструктура) років країнам, що 

розвиваються, кредити на малорентабельні проекти надають на 
термін до 40 років. 

Особливе місце серед регіональних фінансових інститутів по-

сідають міжнародні регіональні банки розвитку - Міжамерикан-
ський, Африканський та Азіатський, створені в 1959,1963 і 1966 

роках, відповідно. 

Різниця між цими банками зумовлена рівнем соціально-
економічного, культурного, історичного розвитку країн Латинської 

Америки, Африки та Азії. Водночас регіональні банки розвитку 

мають деякі спільні риси: 
 спільна мета - стимулювання економічного і соціального 

(енергетика, промисловість, сільське господарство, удосконалення 

державного управління, охорона здоров'я, освіта, екологія) 
розвитку країн відповідних регіонів, підтримка процесів 

регіональної економічної інтеграції, розвитку приватного сектора, 

приділяючи особливу увагу боротьбі з бідністю; 
 значна частка капіталу і голосів банків належить 

розвиненим країнам (США, Японії), які мають суттєвий вплив на 

їхню діяльність; 
 використовують однотипні джерела формування пасивів 

(статутний капітал, випуск облігацій, спеціальні та трастові фонди) 

і кредитну політику. 
За допомогою спеціальних фондів регіональні банки розвитку 

намагаються розширити пільгове кредитування малорентабельних, 

проте необхідних для комплексного розвитку об'єктів економічної 
та соціальної інфраструктури, особливо в найменш розвинених 

країнах. Переважна частина цих фондів формується з державних 

внесків економічно розвинених країн, які стимулюють свій 
товарний експорт на ринки країн, що розвиваються. 

 Трастові (довірчі) фонди формуються з внесків країн-донорів, 

у тому числі тих, що не є членами регіональних банків розвитку. Ці 
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країни також зацікавлені в розширенні ринків збуту завдяки 
країнам, що розвиваються. 

Активні операції регіональних банків розвитку передбачають 

фінансування інвестиційних проектів з використанням 
синдикованих позик і співфінансування, інвестиції в акціонерний 

капітал підприємств, гарантії. Їх виконують завдяки пільговим 
кредитам, що становлять третину річного обсягу позик. Пільгові 

кредити надають на термін до 40 років. 

На відміну від Міжамериканського та Азіатського, діяльність 
Африканського банку розвитку недостатньо ефективна, оскільки 

Африку вважають найризикованішим регіоном для інвесторів, і, як 

наслідок, залучення туди іноземного капіталу у формі спільного 
проектного фінансування є проблематичним. 

Значний обсяг кредитів Міжамериканський банк розвитку 

надає Аргентині, Бразилії та Мексиці, Азіатський банк розвитку - 
Індії, Китаю, Індонезії, Пакистану, а з 1995 р. його членами й 

позичальниками стали Азербайджан, Киргизстан, Казахстан, 

Узбекистан, Туркменістан, Таджикистан. Африканський банк 
розвитку надає приблизно 55% кредитів країнам Північної та 

Південної Африки, понад 20% - країнам Західної Африки, решту - 

країнам Східної та Центральної Африки. Найбільш 
платоспроможними позичальниками Африканського банку 

розвитку є Марокко, Туніс, Єгипет, Алжир, Нігерія. 

Північний інвестиційний банк - міжнародна фінансова 
установа регіонального типу, заснована 1975 р. Данією, 

Фінляндією, Ісландією, Норвегією і Швецією для активізації 

фінансового співробітництва в Північноєвропейському регіоні, з 
січня 2005 р. Латвія, Литва та Естонія. 

Банк провадить середньо- й довготермінове інвестиційне 

кредитування державного і приватного секторів економік 
безпосередніх країн-учасниць, підтримання економічного розвитку 

й поліпшення навколишнього середовища сусідніх та інших країн 

Північноєвропейського регіону, а також надає довготермінові 
кредити країнам Азії, Близького Сходу, Центральної і Східної 

Європи, Латинської Америки, Африки. 

ПІБ використовує такі схеми кредитування, як: проектно-
інвестиційну; інвестиційну схему кредитування навколишнього 

середовища; Балтійську інвестиційну схему кредитування. 
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Банк надає кредити платоспроможним позичальникам в 
обсязі, що не перевищує 50% від загальної вартості проекту, 

самостійно шукаючи додаткові зовнішні джерела фінансування.  

ПІБ надає позики приватним компаніям, державним 
установам і муніципалітетам на термін від п'яти до п'ятнадцяти 

років. 
Міжнародні кредитні операції банку спрямовані на проектне 

інвестиційне кредитування приватних фірм, центральних установ 

виконавчої влади та муніципалітетів країн Азії, Близького Сходу, 
Центральної і Східної Європи, Латинської Америки та Африки з 

терміном погашення основної суми боргу і відсотків до 20 років з 

можливим пільговим періодом до п'яти років. 
Пріоритетними сферами фінансування Банку є виробництво, 

інфраструктура, енергетичний сектор, перевезення, 

телекомунікації, водопостачання, водоочищення, наукові 
дослідження. 

Чорноморський банк торгівлі та розвитку розпочав 

діяльність 1998 р. на підставі Угоди між країнами-учасницями 
Організації Чорноморського економічного співробітництва 

(ОЧЕС), підписаної в м. Тбілісі 30 червня 1994 р. 

Штаб-квартира ЧБТР розташована в м. Салоніки (Греція). 
Мета діяльності банку - фінансова підтримка економічного 

розвитку й міжнародного співробітництва в Чорноморському 

регіоні. 
Діяльність Банку грунтується на таких принципах: 

 дотримання міжнародних принципів і методів ведення 

банківської справи; 
 прозорості, підпорядкованості та ефективності управління; 

 гнучкості й швидкого розгляду будь-якої ділової пропозиції; 

 усебічного врахування вимог клієнта. 
Пріоритетними галузями розвитку для ЧБТР є портове 

господарство, енергетика, телекомунікації, обробна промисловість, 

транспортна сфера, туризм, сільське господарство, сектор 
фінансових послуг. Клієнти банку - приватні та державні 

підприємства, фінансові організації, уряди, неурядові та дослідні 

установи. 
Ресурси Банку переважно є додатковим джерелом 

фінансування, адже Банк бере участь лише у фінансуванні 

визначеної частки проектних витрат, що не перевищує 35%. 
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Партнерами банку зі співфінансування є міжнародні фінансові 
організації, експортні кредитні агентства, комерційні банки. 

Кредити Банку надають під забезпечення у формі застави 

нерухомості чи основних засобів, в окремих випадках - державної 
гарантії. Термін погашення кредиту коливається від п'яти до десяти 

років. 
Регіональні банки розвитку займають проміжне становище 

між Групою Світового банку і національними банками розвитку, 

що дає змогу розвиненим країнам реалізувати свою 
зовнішньоекономічну політику стосовно країн, що розвиваються.  

У червні 1992 р. ухвалено Закон України "Про вступ України 

до Міжнародного валютного фонду, Міжнародного банку 
реконструкції та розвитку, Міжнародної фінансової корпорації, 

Міжнародної асоціації розвитку та Багатостороннього агентства по 

гарантіях інвестицій". З 1994 р. Україна активно співпрацює з 
МВФ. Квота України у Фонді становить 1372 млн СПЗ. 

 

12.2. Фінанси міжнародних установ 

 Фінансова діяльність міжнародних організацій пов'язана з 

формуванням і використанням їх бюджету та цільових фондів. 

Формування доходів здійснюється насамперед за рахунок внесків 
країн, що входять до складу цих організацій. Використання коштів 

проводиться на основі затвердженого бюджету. Розглянемо 

фінанси провідних міжнародних організацій – ООН та ЄС. 
 Організація Об'єднаних Націй була заснована в 1943 р. 

Головним завданням ООН є підтримання миру. До сфер її 

діяльності також входять економічні, соціальні та гуманітарні 
проблеми, права людини, охорона довкілля. 

 Діяльність ООН здійснюється через керівні органи та 

спеціалізовані організації. Так, питаннями миру і безпеки 
займаються департаменти операцій з підтримання миру, з питань 

роззброєння і регулювання озброєнь. Економічний напрям 

діяльності здійснюється через Конференцію з торгівлі й розвитку 
(ЮНКТАД), Організацію промислового розвитку (ЮНІДО), 

регіональні комісії (наприклад, Європейська економічна комісія) та 

ін. Соціальна і гуманітарна політика проводиться Дитячим фондом 
ООН (ЮНІСЕФ), Фондом ООН в галузі народонаселення 

(ЮНФПА), Світовою продовольчою програмою (МПП), Центром 
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ООН з населених пунктів (Хабітат) та ін. Програма ООН з 
навколишнього середовища (ЮНЕП) проводить значну роботу, 

пов'язану із забезпеченням екологічної безпеки на планеті. 

 Бюджет ООН формується за рахунок внесків країн. Розмір 
внесків визначається залежно від рівня економічного розвитку 

країни. В основі розрахунків лежить норматив платежів, який 
залежить від обсягів ВНП цієї країни. 

 Нині ООН переживає фінансову кризу, пов'язану з тим, що 

багато країн мають заборгованість із внесків до її бюджету. Це 
істотно звужує фінансові можливості ООН, ускладнює 

фінансування передбачених заходів. 

 За видатками бюджет ООН поділяється на дві частини: 
адміністративні та накладні витрати і програмні видатки. Бюджет 

ООН за видатками складається в розрізі окремих підрозділів та 

організацій. При цьому також виділяються адміністративні й 
накладні витрати та кошториси на окремі програми, що 

виконуються певним підрозділом. Наприклад, у рамках ЮНІДО на 

1998–1999 рр. виділяються такі програми: «Зміцнення промислових 
потенціалів», «Екологічно чистий та стійкий промисловий 

розвиток», «Управління регіональними програмами», «Управління 

технічним співробітництвом». 
 Європейський Союз бере свій початок від створеного в      

1957 р. з метою економічної співпраці Європейського економічного 

співтовариства. Було сформовано спільний ринок капіталів, товарів 
і послуг, скасовано митні бар'єри, здійснено уніфікацію 

податкового законодавства, створено європейську валютну 

систему. Розвиток інтеграційних процесів завершився 
проголошенням Європейського Союзу, до якого входять такі 

країни: Німеччина, Австрія, Данія, Бельгія, Франція, Голландія, 

Люксембург, Велика Британія, Швеція, Фінляндія, Португалія, 
Іспанія, Італія, Ірландія, Греція. 

 Бюджет ЄС формується за рахунок надходжень від країн 

Союзу. Усі доходи поділяються на дві групи: внески країн-членів та 
доходи бюджету ЄС. Внески кожної країни до бюджету 

визначаються залежно від рівня її економічного розвитку, який 

відображається у виробленому ВНП. Специфікою бюджету ЄС як 
ланки міжнародних фінансів є наявність власних доходів. До них 

належать, по-перше, мита і сільськогосподарські податки, якими 

обкладаються продукти, що імпортуються з країн, які не є членами 
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Союзу. По-друге, важливе місце займає податок на додану вартість, 
який встановлюється за єдиною для всіх країн ставкою стосовно до 

уніфікованої в усіх країнах бази оподаткування. 

 Видатки бюджету ЄС поділяються на адміністративні (5 %) та 
операційні (до 95 %). Операційні видатки складаються з 

фінансування сільського господарства (до 50 %), структурних 
перетворень в економіці країн Союзу, наукових досліджень і 

освіти, зовнішньої діяльності (реструктуризація економіки країн 

Центральної і Східної Європи та підготовка їх до вступу в ЄС, 
надання технічної і гуманітарної допомоги  та ін.). 

 Бюджет ЄС розробляється Європейською комісією і 

затверджується Європейським парламентом. Виконує бюджет 
фінансове управління Європейської комісії, яке перебуває під 

подвійним контролем – з боку Палати аудиторів і Європарламенту. 

До складу Палати аудиторів входять 15 членів, які перевіряють 
надходження доходів і фінансування видатків. 

 Міжнародні фінансові відносини являють собою досить 

складну систему руху грошових потоків. Вони можуть бути 
згруповані за такими напрямами: 

 - взаємовідносини  між  суб'єктами  господарювання  різних 

країн; 
 - взаємовідносини   держави   з   урядами  інших  країн    та 

міжнародними організаціями; 

 - взаємовідносини держави і суб'єктів господарювання з між-
народними фінансовими інститутами. У сфері міжнародних 

фінансів, крім національних суб'єктів – держави, підприємств, 

громадян, виділяються наднаціональні суб'єкти – міжнародні 
організації і міжнародні фінансові інститути. У зв'язку із цим 

вищевказану сферу можна розподілити на дві частини: 

 - міжнародні фінансові відносини; 
 - міжнародні фінанси. 

 Міжнародні фінансові відносини характеризують грошові 

потоки між суб'єктами різних країн: 
 - між підприємствами; 

 - між урядами країн; 

 - між підприємствами й урядами; 
 - між громадянами й урядами. 

 Взаємовідносини між підприємствами складаються в процесі 

купівлі-продажу. З одного боку, ці взаємовідносини відображають 
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фінанси суб'єктів господарювання. Однак оскільки ці суб'єкти 
належать до різних країн, такі взаємовідносини відображають рух 

нових потоків між країнами. Забезпечення еквівалентності обміну 

досягається через валютне регулювання – установлення курсу. 
 Відхилення курсу валют від реального співвідношення між 

цими валютами спричиняє міжнародний перерозподіл фінансових 
ресурсів. Міжнародна торгівля характеризується торговим 

балансом кожної країни. При цьому сальдо експортно-імпортних 

операцій характеризує приплив чи відплив валюти. 
 Взаємовідносини між урядами різних країн виникають у 

сфері державного кредиту, коли одна країна виступає 

позичальником, інша – кредитором. Аналогічний характер мають 
взаємовідносини з урядом певної країни юридичних і фізичних осіб 

інших країн. За змістом усі ці відносини належать до державного 

кредиту, а за напрямом руху коштів – до міжнародних фінансових 
відносин. 

 Торговельні взаємовідносини між суб'єктами господарювання 

різних країн характеризують два грошових потоки: надходження 
підприємству валютних доходів від експорту товарів і послуг й 

оплату підприємством товарів та послуг, що імпортуються. 

Кредитні взаємовідносини є двосторонніми: з одного боку – 
надання позики позичальником кредитору, з другого – погашення 

позики і сплата процентів. 

 Міжнародні фінанси відображають діяльність міжнародних 
організацій і фінансових інститутів. Це наднаціональна надбудова, 

яка характеризується концентрацією фінансових ресурсів у певних 

узагальнених чи цільових фондах. За своєю організацією 
міжнародні фінанси досить схожі з державними фінансами, тільки 

суб'єктом виступає не держава, а міжнародна організація (інститут). 

Діяльність таких організацій, як і окремої держави, пов'язана з 
виконанням певних функцій, які визначаються їх статутами. 

Фінансове забезпечення виконання цих функцій здійснюється через 

фонди, що створюються такими організаціями. Це можуть бути 
узагальнені фонди, наприклад бюджет ООН, і цільові – під 

конкретні заходи і програми. 

 Міжнародні організації вступають у взаємовідносини з 
урядами окремих країн з приводу формування бюджету чи інших 

фондів цих організацій. Отримані кошти використовуються на 

фінансування централізованих заходів, проектів і програм цих 
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організацій, на утримання їх апарату та на фінансову допомогу 
окремим країнам. Таким чином, кожна країна може отримувати 

кошти від міжнародних організацій як у вигляді прямого 

фінансування (як правило, тільки в окремих випадках), так і в 
опосередкованій формі через різні централізовані заходи, проекти і 

програми, які стосуються цієї країни чи поширюються на неї. 
 Міжнародні фінансові інститути мають взаємовідносини як з 

урядами, так і з суб'єктами господарювання окремих країн. 

Взаємовідносини з урядами складаються за двома напрямами. 
Перший відображає процес формування статутного капіталу за 

рахунок внесків окремих країн. Другий характеризує кредитні 

взаємовідносини – надання кредитів урядам та їх погашення і 
сплату процентів. Взаємовідносини з підприємствами мають 

двосторонній кредитний характер. Міжнародні фінансові інститути, 

здійснюючи фінансове забезпечення певних проектів, надають 
кредити окремим підприємствам, як правило, на конкурсній основі. 

 Міжнародні фінанси відображають світові інтеграційні 

процеси. Централізація певної частини фінансових ресурсів на 
світовому рівні забезпечує потреби світового господарства. Саме на 

ці потреби й спрямована діяльність міжнародних організацій та 

міжнародних фінансових інститутів. Вони фінансують окремі 
проекти і програми, керуючись інтересами саме світового 

господарства в цілому. а не окремих країн, якими б важливими 

вони для цих країн не були. Звичайно, порівняно з національними 
фінансовими системами міжнародні фінанси перебувають тільки на 

початку свого розвитку. Однак наростання міжнародної 

економічної інтеграції веде як до посилення ролі діючих 
організацій та інститутів, так і до створення нових. Це сприяє  

підвищенню рівня централізації фінансових ресурсів, збільшенню 

як їх маси, так і обсягів міжнародних фінансових потоків. Врешті-
решт, цей інтеграційний процес веде до створення єдиної грошової 

одиниці, спочатку в рамках регіональних об'єднань, а в 

перспективі, можливо, і в усьому світі. 

 

12.3. Міжнародні розрахунки та валютне регулювання 

 Організація міжнародних грошових потоків між суб'єктами 
господарювання застосовується на встановлених формах 

розрахунків та системі валютного регулювання. Порядок 

проведення розрахунків регламентується відповідними 
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міжнародними документами й угодами. Стандартизація 
документального оформлення розрахунків необхідна для 

забезпечення відповідних гарантій експортерам та імпортерам на 

поставку товарів і на їх оплату. Вона встановлює також систему 
однакового тлумачення прав, зобов'язань і відповідальності сторін. 

 Основними формами міжнародних розрахунків виступають 
інкасо та акредитив. Також використовуються банківський переказ 

та відкритий рахунок. Під час розрахунків на основі інкасо банк 

імпортера перераховує кошти на рахунок експортера після передачі 
імпортеру отриманих від банку експортера документів, 

передбачених контрактом, тобто застосовується схема: платежі 

проти документів. Така схема розрахунків досить проста, однак 
вона не дає достатніх гарантій на оплату товарів і послуг. На 

відміну від інкасо, акредитивна форма передбачає достатні гарантії 

експортеру за рахунок відкриття акредитива в банку імпортера. 
Платіж на відкритий рахунок – найменш надійна форма. Експортер 

поставляє товари, імпортер переказує гроші на день платежу. 

Банківський переказ являє собою доручення одного банку іншому 
виплатити певну суму отримувачу. 

 Форми розрахунків у системі міжнародних фінансових 

відносин характеризують організаційну сторону руху грошових 
потоків, порядок проведення операцій, їх документальне 

оформлення, відповідальність сторін і банків та ін. Це дуже 

важлива сторона, однак вона підпорядкована сутнісній – 
забезпеченню еквівалентності обміну. Тому серцевиною 

міжнародних розрахунків, з позицій фінансової теорії, є 

встановлення курсу валют. Валютний курс відображає ціну 
грошової одиниці певної країни у валюті інших країн чи 

міжнародних валютних одиницях. Установлення валютного курсу 

означає співвідношення цінності грошей різних країн, які 
виступають інструментом фінансових відносин, у тому числі і 

міжнародних. Без такого зіставлення міжнародні фінансові потоки 

неможливі. 
 Установлення курсу валют – досить складний 

багатофакторний процес. На нього впливає безліч чинників – 

економічних, фінансових, політичних. Економічні чинники 
полягають у тому, що в основі порівняння курсу лежать вартісні 

пропорції обміну. Вони визначаються на основі зіставлення цін 

товарів та послуг споживчого кошика. Співвідношення його 
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сумарної цінової оцінки в одній і другій валюті дає вихідну 
пропорцію, яка визначає основу курсу валют. Свого часу існував 

так званий золотий стандарт, тобто вміст золота в грошовій 

одиниці. Зіставлення золотого вмісту двох грошових одиниць і 
визначало курс цих двох валют. 

 Установлення вихідного рівня валютного курсу на основі 
порівняння цінової оцінки споживчого кошика має певні 

неточності. Вони полягають у тому, що цінність товарів і послуг 

споживчого кошика в різних країнах неоднакова. Тому курс валют, 
установлений на основі такого підходу, завжди має певні похибки. 

Однак ці похибки, по-перше, не настільки суттєві, а по-друге, 

заданий курс є тільки своєрідною точкою відліку. Він коригується з 
урахуванням впливу фінансових і політичних чинників. 

 Крім методу порівняння цінової оцінки споживчого кошика, з 

метою визначення точного співвідношення валют застосовується 
також метод валютного кошика. Суть його полягає у встановленні 

умовної міжнародної грошової одиниці. Так, Міжнародний 

валютний фонд установив міжнародний платіжний засіб – SDR 
(спеціальні права запозичення). До валютного кошика SDR 

включаються (у встановлених МВФ пропорціях) долар США, 

німецька марка, японська єна, британський фунт стерлінгів та 
французький франк. Питома вага кожної валюти в цьому кошику 

залежить від її частки в загальному зовнішньоторговому обороті у 

світі. У світовій валютній системі SDR може відігравати роль 
загального еквівалента, до якого встановлюються курси валют. 

Однак нині реальна практична значимість SDR досить обмежена, а 

роль загального еквівалента більш властива реальним провідним 
валютам світу (наприклад, долару США). 

 У рамках Європейського Союзу також була створена 

міжнародна рахункова грошова одиниця – ЕСU. У валютний кошик 
ЕСU включалися валюти таких європейських країн: Німеччини, 

Франції, Голландії, Італії, Бельгії, Люксембургу, Данії, Ірландії, 

Іспанії, Великої Британії, Греції, Португалії. На відміну від них, 
SDR є швидше умовною грошовою одиницею. ЕСU відігравав 

значно більшу роль у європейській валютній системі. На основі цієї 

рахункової одиниці здійснювалося валютне регулювання в рамках 
Європейського Союзу. ЕСU виступає як розрахункова і кредитна 

одиниця у взаємовідносинах між центральними банками країн 

Євросоюзу. Значна роль ЕСU привела до його використання як 



301 

 

рахункової одиниці також за межами ЄС. Наприклад, в Україні 
ставки акцизного збору та ввізного мита на окремі товари 

встановлені в ЕСU. 

 Розвиток європейської інтеграції і досягнення достатньої 
стабільності валют країн ЄС привели до нової стадії розвитку 

європейської валютної системи – переходу до єдиної валюти – євро. 
На відміну від SDR і ЕСU євро буде реальною валютою, що 

обслуговуватиме платіжний оборот ЄС. Відповідно до прийнятої 

програми, уведення євро в обіг проводиться з початку 1999 р. Слід 
відзначити, що важливу роль у впровадженні євро відіграв досвід 

використання ЕСU. 

 Введення в обіг євро започаткувало новий етап у розвитку 
системи міжнародних фінансів у цілому і європейської валютної 

системи зокрема. Нині міжнародні фінансові відносини, у тому 

числі міжнародні розрахунки, являють собою досить складну 
систему взаємовідносин. Інструментом фінансових відносин, як 

відомо, є гроші. У межах національних фінансових систем 

використовується одна грошова одиниця, що ставить ці відносини 
на єдину уніфіковану основу. У міжнародних відносинах 

використовуються дві валюти, що суттєво ускладнює ці відносини. 

Навіть створена досить складна система валютного регулювання, у 
тому числі на міжнародному рівні, не в змозі до кінця вирішити 

проблеми. Введення ж єдиної валюти вирішує проблему, оскільки 

знімає її причину, а не впливає на наслідки. 
 Установлення вихідного курсу валют на основі споживчого 

чи валютного кошика є тільки основою валютного регулювання. На 

діючий курс валют істотно впливають фінансові та політичні 
чинники. До фінансових належать стан національної фінансової 

системи (дефіцит бюджету, державний борг, рівень інфляції, 

стабільність банківської системи, активність на фінансовому ринку 
та в міжнародних фінансових відносинах (торговий і платіжний 

баланс). Політичні чинники пов'язані зі стабільністю політичної 

системи у країні та стабільністю її законодавства. 
 Нестабільність політичної і фінансової ситуації в тій чи іншій 

країні веде до певного зниження обмінного курсу її національної 

валюти порівняно з реальним співвідношенням. Ця різниця являє 
собою своєрідну плату за вказані ризики, страхування на випадок 

можливого зниження курсу цієї валюти, імовірність чого досить 

висока. 
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 Установлення курсу валют базується на двох основних 
методах: адміністративному та ринковому. Суть адміністративного 

полягає в офіційному встановленні урядом чи центральним банком 

курсу національної валюти стосовно до іноземних валют. І при 
такому методі необхідні точні розрахунки, бо при значних 

відхиленнях офіційного курсу від реального його або не 
визнаватимуть, або припиниться проведення міжнародних 

розрахунків. При адміністративному встановленні курсу 

національної валюти може існувати паралельний курс 
неорганізованого ринку, де буде встановлюватися більш реальне 

співвідношення валют. 

 Ринковий метод полягає в тому, то курс установлюється на 
основі механізму ціноутворення під впливом попиту і пропозиції, 

іноземна валюта при цьому виступає в ролі товару на валютному 

ринку. Суб'єктами валютного ринку є банки, брокерські фірми, 
валютні біржі. Залежно від обсягу і характеру валютних операцій, 

переліку валют, що виставляються на торги, виділяють світові, 

регіональні та національні валютні ринки. Світовими центрами 
валютного ринку виступають Лондон, Париж, Токіо. Перелік 

валют, що виставляються тут на торги, досить широкий. На 

регіональних і національних валютних біржах здійснюються торги 
з обмеженого переліку найважливіших валют. 

 В Україні функції валютного ринку виконує Міжбанківська 

валютна біржа. Торги з основних валют (євро, американський 
долар, німецька марка та російський рубль) проводяться щоденно. 

Крім того, торгують британськими фунтами стерлінгів, 

австрійськими шилінгами, італійськими лірами, канадськими 
доларами та деякими іншими валютами залежно від наявності 

попиту і пропозиції на них. Установлення співвідношення 

грошових одиниць різних країн на валютних, як і на будь-яких 
інших ринках, відбувається під впливом двох основних чинників – 

попиту і пропозиції. Особливістю валютного ринку є те, що як 

товаром, так і платіжним засобом виступають гроші. Тому 
зазначені чинники фактично подвоюються: попит і пропозиція 

відповідної іноземної валюти та національної валюти.  

Валютний ринок, як правило, є регульованим. Національний 
ринок регулюється центральними банками. При цьому можуть 

використовуватись два способи. Перший – установлення валютного 

коридору, тобто мінімального й максимального рівня обмінного 
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курсу, який є по суті напівадміністративним. Другий – участь 
центрального банку в торгах. Якщо необхідно підтримати курс 

національної валюти, центральній банк може проводити валютні 

інтервенції, тобто виставляти на торги додаткову масу іноземної 
валюти, а  якщо потрібно утримати курс певної іноземної валюти – 

навпаки, скуповувати її. Крім того, центральний банк як емісійний 
центр країни може впливати на обмінні курси через регулювання 

грошової маси національної валюти. Обмеження обсягу 

національної валюти зменшує її пропозицію в обміні на іноземну й 
тим самим сприяє утриманню курсу. Навпаки, емісія грошей веде 

до розширення пропозиції національної валюти і таким чином до 

зниження її курсу. 
 Розглянемо механізм установлення валютного курсу на 

валютному ринку на прикладі Української міжбанківської валютної 

біржі (рис. 12.1).  
 

 

 
      Пропозиція                                                                Попит  

                               

 

 

 

   
         Попит    Пропозиція  

                                                              

 

 

 

 

Рис. 12.1. Ціноутворення на валютному ринку 
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 На торги виставляється іноземна валюта. Попит на неї 
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виставлених на продаж сум валюти, що відображають потреби 
банків та їх клієнтів у національній валюті. Пропозиція з боку 

національної валюти відображається у заявках на іноземну валюту, 

попит – у виставленій на торгах іноземній валюті. 
Валютний курс, що складається на валютному ринку, таким 

чином відображає врівноваженість попиту і пропозиції. Результат 
торгів – обсяг купівлі тієї чи іншої валюти порівняно з її обсягом, 

виставленим на продаж, характеризує задоволення попиту чи 

недостатність пропозиції. При задоволенні попиту на іноземну 
валюту курс національної валюти залишається стабільним, при 

недостатності пропозиції – падає, при надмірній пропозиції – 

зростає. Саме тут проявляється роль центрального банку. Він з 
метою підтримання стабільного курсу національної валюти 

проводить валютні інтервенції при недостатності пропозиції 

валюти на ринку чи скупку валюти при недостатності попиту на 
неї. 

 Політика валютного регулювання кожної країни визначається 

її економічними інтересами в міжнародній торгівлі. Валютне 
регулювання характеризує встановлений порядок визначення 

валютного курсу та його регламентування, здійснення валютних 

операцій суб'єктами валютного ринку (комерційними та 
центральним банками, юридичними і фізичними особами), порядок 

ввезення і вивезення іноземної та національної валюти, порядок 

проведення міжнародних розрахунків. Основою валютного 
регулювання є вплив на валютний курс. У більшості випадків 

кожна країна зацікавлена в стабільності національної валюти, адже 

це забезпечує стабільність як внутрішньої, так і зовнішньої 
економічної політики. Однак у певних умовах може проводитися 

політика як на зниження, так і на зростання курсу національної 

валюти. 
 Політика зниження рівня курсу національної валюти вигідна 

в тих умовах, коли експорт у країні переважає імпорт. У цьому 

випадку доходи підприємств-експортерів у національній валюті 
зростатимуть, оскільки за кожну одиницю валютної виручки 

підприємство отримає більше національної валюти. Прикладом 

такої політики у 80-ті рр. ХХ ст. була постійна девальвація 
японської єни стосовно до американського долара. Як відомо, у ті 

часи в сальдо торгового балансу між Японією і США 

спостерігалась істотна перевага Японії. Оскільки таке відхилення 
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обмінного курсу від реального вело до перерозподілу фінансових 
ресурсів на користь Японії, США постійно вводили обмеження на 

ввезення японських товарів. 

 Політика на зростання курсу національної валюти доцільна в 
тому випадку, коли переважає імпорт товарів і послуг. У цьому 

випадку витрати імпортерів на закупівлю валюти для оплати 
поставок у країну зменшуватимуться. Звичайно, при цьому 

втрачають експортери, оскільки вони отримують менше доходів. 

Однак перевищення імпорту над експортом веде і до перевищення 
виграшу імпортерів від завищеного курсу над втратами 

експортерів. 

 Необхідність установлення реальних курсів валют врешті-
решт привела до встановлення системи міжнародного валютного 

регулювання, що полягає у прийнятті загальних для всіх країн 

правил установлення проведення валютних операцій. В умовах 
золотовалютного стандарту особливих потреб у такому 

регулюванні не існувало. Можливість вільно обміняти паперові 

гроші на золото надавало такій системі достатньої стабільності. 
 Однак відхід від золотовалютного стандарту чітко визначив 

проблему валютного регулювання. Першою спробою вирішення 

цієї проблеми стала Бреттон-Вудська валютна система. Вона була 
заснована лідерами провідних країн світу в 1944 р. на конференції в 

Бреттон-Вудсі. Суть цієї системи полягала у встановленні 

стабільних курсів валют, що могли піддаватися незначним 
коливанням. 

 Утримувати систему стабільних курсів в умовах 

нерівномірності розвитку країн було надзвичайно складно. У кінці 
60-х – на початку 70-х рр. виявилися значні коливання курсів 

валют. У зв'язку із цим у 1976 р. відбулася конференція 

Міжнародного валютного фонду на Ямайці, яка зафіксувала 
створення нової – ямайської – валютної системи. Суть її полягала у 

встановленні ринкового методу визначення валютних курсів. 

Валютні курси стали «плаваючими», тобто такими, що змінюються 
під впливом попиту і пропозиції, на відміну від попередніх 

стабільних. Одночасно встановлювалася система контролю і 

резервування з метою недопущення різких коливань курсу, що 
могло б негативно вплинути на світову економіку. 

 Нині створено досить надійні міжнародні та національні 

системи валютного регулювання, що дозволяють ефективно 
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контролювати валютні курси. Разом з тим, оскільки курс 
національної валюти відображає стан економіки країни, вони не 

мають на меті утримання валютного курсу за будь-яку ціну. 

Навпаки, це недоцільно і небезпечно. Перевага ринкового 
механізму якраз і полягає в тому, що він дає змогу встановити на 

певну дату курс валюти, максимально наближений до реального. 
Це у свою чергу, ставить на міцну основу міжнародні фінансові 

відносини. 

 

12.4. Міжнародна валютно-кредитна система. 

Міжнародний поділ праці, розвиток світової економіки, 

поглиблення та розширення господарських зв'язків і, відповідно, 
валютних відносин між країнами зумовили формування валютної 

системи. 

Валютна система - це форма організації і регулювання 
валютних відносин, які закріплені національним законодавством та 

міжнародними угодами. Виділяють національну, світову і 

регіональну валютні системи. 
Національна валютна система регульована нормативно-

правовими актами країни, а також ратифікованими нею 

міжнародними угодами. 
Світова валютна система є формою організації міжнародних 

валютних відносин, які закріплені міжнародними угодами. 

Складовими елементами світової валютної системи є такі: 
1) резервні національні та міжнародні рахункові валютні 

одиниці; 

2)  уніфікований режим валютних паритетів і курсів; 
3)  регулювання міжнародної валютної ліквідності; 

4)  міжнародне регулювання валютних обмежень; 

5)  уніфікація форм та правил міжнародних розрахунків; 
6)  режим валютних ринків та ринків золота; 

7)  організації, які здійснюють міжнародне валютне 

регулювання. 
Світова валютна система сформувалась в середині XIX ст. У 

розвитку вона пройшла кілька етапів, що відрізнялись між собою 

формами грошей, які використовували в міжнародних розрахунках, 
а також базовими принципами функціонування (механізмом 
регулювання валютних відносин, інституційною організацією). 
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Розвиток валютних систем відбувався в такій послідовності: 
система золотого стандарту - Паризька система золотого стандарту 

(1867) та Генуезька система золото-девізного стандарту (1922) - 

Бреттон- Вудська валютна система (1944) - Ямайська валютна 
система (1976). 

Система золотого стандарту сформувалась у XIX ст. як 
золотомонетний стандарт. У цей період відбувся відхід від срібного 

обігу і країни одна за одною запровадили обмін національних 

валют на золото. Першою такий обмін увела Велика Британія у 
1816-1821 рр. Її авторитет сприяв швидкому поширенню цієї 

системи в Європі. Скандинавські країни перейшли до золотого 

стандарту в 1872-1876 рр., Німеччина - у 1875 р., Франція - у 1878 
р., Австро-Угорщина - у 1892 р. У 1897 р. золотий стандарт 

запроваджено в Японії, а 1900 р. - у США. 

Причини швидкого поширення золотого стандарту в другій 
половині XIX ст. досліджував відомий учений Й. А. Шумпетер; він 

виділив такі з них: авторитет Великої Британії, яка в цей період 

досягла найбільшого розквіту; популяризація досвіду використання 
золотого стандарту у засобах масової інформації; "міраж 

автоматизму" - при золотому стандарті втручання держави у 

грошовий обіг зводилось лише до визначення золотого вмісту 
монет. Система була саморегульованою. Якщо в якусь країну 

надходило більше золота, то це вело до грошової та кредитної 

експансії, якщо ж золоті резерви країни зменшувались, то це 
спричиняло обмеження обсягів грошової маси і кредитних 

можливостей. 

Юридично як світова валютна система золотий стандарт у 
формі золотомонетного стандарту був оформлений міжнародною 

угодою на Паризькій конференції 1867 р. Золото за цією угодою 

визнане єдиною формою світових грошей. 
Бреттон-Вудська валютна система. Під час Другої світової 

війни світова валютна система зазнала повного занепаду. У 

більшості країн були введені валютні обмеження. 
Зовнішньоторговельні розрахунки країн відбувались на підставі 

клірингових угод. Постала гостра потреба розроблення проекту 

нової світової валютної системи. 
У 1943 р. казначейства Великої Британії і США 

запропонували два плани побудови майбутнього світового 

валютного устрою. Автором плану, запропонованого Великою 
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Британією, був Дж. М. Кейнс, а американського - Г. Д. Уайт - 
керівник відділу валютних досліджень Міністерства фінансів США. 

Для обговорення планів у липні 1944 р. в м. Бреттон-Вудсі (США) 

проведено міжнародну валютно-фінансову конференцію країн 
антигітлерівської коаліції. На ній визначено правила організації 

світової торгівлі, кредитних і фінансових відносин та оформлено 
світову валютну систему. На конференції ухвалено рішення про 

створення Міжнародного валютного фонду (МВФ) і Міжнародного 

банку реконструкції та розвитку (МБРР). За основу побудови 
Бреттон-Вудської валютної системи взято найважливіші положення 

плану Г. Д. Уайта. Бреттон-Вудська угода набула чинності в грудні 

1945 р. після її ратифікації 35 країнами. 
Головні принципи функціонування Бреттон-Вудської 

валютної системи такі: 

 запровадження золотодевізного стандарту, заснованого на 
золоті і двох резервних валютах - доларі США й англійському 

фунті стерлінгів; 

 уведення твердих валютних курсів; 
 створення міжнародної системи валютного регулювання і 

кредитування. 

Нова валютна система зберігала золото як міжнародний 
платіжний і резервний засіб. Країни, валюти яких визнано 

резервними, мали обмінювати їх на золото без обмежень на першу 

вимогу центральних банків інших країн. Обмін банкнот для 
населення не був передбачений. Фактично під час функціонування 

Бреттон-Вудської системи утвердився золотодоларовий стандарт. 

Долар став єдиною валютою, яку конвертували у золото і яка 
слугувала базою валютних паритетів. У ньому, поряд із золотом, 

формували валютні резерви, проводили валютні інтервенції, 

здійснювали міжнародні розрахунки. Фунт стерлінгів з огляду на 
численні девальвації втратив роль резервної валюти. Панівне 

становище долара було зумовлене співвідношенням сил у 

світовому господарстві того періоду - економічною могутністю 
США. 

Ямайська валютна система. Недоліки Бреттон-Вудської 

валютної системи, невідповідність новому співвідношенню сил у 
світовій економіці стали помітними ще на початку 1960-х років. З 

огляду на це спершу в наукових, а пізніше у правлячих колах 

обговорювали можливі моделі побудови майбутньої валютної 
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системи. Наприклад, Ж. Рюєфф пропонував посилити роль золота в 
міжнародних валютних відносинах, Р. Тріффін - створити 

центральний банк з інтернаціоналізацією валютних резервів, М. 

Фрід- мен та інші - ввести режим плаваючих валютних курсів, І. 
Оссол - запровадити спеціальні права запозичення (СПЗ), а також 

розширити межі коливань валютних курсів. У підсумку 1972-1974 
рр. проект реформи світової валютної системи був підготовлений 

"комітетом двадцяти" МВФ. 

У січні 1976 р. у м. Кінгстоні на Ямайці відбулася міжнародна 
валютно-фінансова конференція, на якій підписано угоду про ство-

рення нової валютної системи. Угода набула чинності 1978 р. після 

її ратифікації країнами-учасницями. 
Головні принципи функціонування Ямайської валютної 

системи такі: 

1. Демонетизація золота, відміна його офіційної ціни та 
золотих паритетів. Золото перестали використовувати в 

міжнародних розрахунках, знято будь-які заборони в його 

приватному використанні. Золото перетворилося у звичайний 
товар. 

2. Країни отримали право вільного вибору режиму валютного 

курсу, тобто, на відміну від Бреттон-Вудської системи, яка 
ґрунтувалась на твердій фіксації валютних курсів, Ямайська угода 

ввела плаваючі валютні курси. Для пом'якшення впливу плавання 

валютних курсів на міжнародну торгівлю дозволено запровадити 
змішані форми твердих і плаваючих валютних курсів. 

У 1982 р. МВФ ухвалив класифікацію режимів валютних 

курсів, яка передбачала, що валюти поділяють на: 
 валюти з фіксованим курсом; 

 валюти з обмежено гнучким курсом; 

 валюти з плаваючим курсом. 
За режиму фіксованих валютних курсів фіксацію можна було 

проводити до однієї національної валюти або до кошика валют. 

Обмежено гнучкий валютний курс - це офіційно визначене 
співвідношення між національними валютами з допустимими 

межами коливання валютного курсу. 

Плаваючі валютні курси змінюються під впливом попиту і 
пропозиції на валютному ринку.  
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Запитання для самоконтролю 

1. Перелічіть головні цілі створення МВФ?  

2. Які структурні підрозділи є в складі МВФ? 

3. Перелічіть та охарактеризуйте механізми кредитування, які 
застосовує МВФ у своїй діяльності 

4. Що являють собою міжнародні фінанси? 
5. Що називають міжнародними фінансовими інститутами? 

6. Які існують форми міжнародних розрахунків? 

7. Що називають валютним курсом і як він установлюється? 
8. Що являють собою SDR і як вони використовуються? 

9. Що являє собою ЕСU і яка сфера його використання? 

10. Які  передумови   і  порядок  уведення   єдиної   валюти 
Європейського Союзу – євро? 

11. Які існують методи визначення валютного курсу? 

12. Коли і з якою метою створена Міжнародна асоціація 
розвитку? 

13. Як формується і використовується бюджет ООН? 

14. Як формується і використовується бюджет ЄС? 
15. Які функції виконує МВФ? 

16. Як сформовано капітал МВФ? 

17. У яких формах здійснюється кредитування МВФ? 
18. Які методи валютного регулювання використовує МВФ? 

19. Які фінансові інститути входять до групи Світового банку? 

20. Які функції і напрями діяльності Міжнародного банку 
реконструкції і розвитку? 

21. Як формується капітал і ресурси МБРР? 

22. Які функції і сфери діяльності Європейського банку реко-
нструкції та розвитку? 

23. Перелічіть об'єкти кредитування ЄБРР. 

24. Назвіть спільні та відмінні риси міжнародних регіональних 
банків розвитку - Міжамериканського, Африканського та 

Азіатського. 

25. Коли і з якою метою створено Північний інвестиційний 
банк? 

26. На яких принципах ґрунтується діяльність Чорномор-

ського банку торгівлі та розвитку? 
27. Дайте визначення і назвіть складові елементі світової 

валютної система. 

28. Характеристика Бреттон-Вудської валютної системи. 
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Тестові завдання 

1. Міжнародний валютний фонд створений... 

1)  1867 р. на Паризькій конференції; 

2)  1922 р. на Генуезькій конференції; 
3)  1944 р. на Бреттон-Вудській конференції; 

4)  1976 р. на Ямайській конференції. 

2. До цілей створення МВФ не належить... 

1)  сприяння розвитку міжнародного співробітництва у 

валютно-фінансовій сфері; 
2)  підтримання стабільних валютних курсів держав- 

учасниць; 

3)  сприяння підтриманню рівноваги платіжних балансів 
держав-учасниць; 

4)  заборона доступу держав-учасниць до ресурсів МВФ. 

3. Механізм кредитування МВФ, кредити підтримки, 

запроваджено з метою... 

1) надання кредитів на термін від чотирьох з половиною до 

десяти років для підтримки структурних реформ держав 
учасниць; 

2) надання кредитів на термін від трьох до п'яти років 

для подолання дефіциту платіжного балансу за умов 
посткризових ситуацій, що виникли внаслідок воєнно- 

політичних конфліктів; 

3) надання кредитів на термін від трьох до п'яти років для 
подолання проблем платіжного балансу короткотермінового 

характеру; 

4) надання кредитів на термін від п'яти з половиною 
до десяти років для задоволення потреб фінансування 

платіжного балансу, пов'язаних із зовнішніми шоковими 

змінами глобальної фінансової системи. 

4. До складу Групи Світового банку не входить... 

1)  Міжнародна асоціація розвитку; 

2)  Міжнародний центр урегулювання інвестиційних 
суперечок; 

3)  Міжнародна фінансова корпорація; 

4)  Банк міжнародних розрахунків. 

5. Надання фінансової допомоги найбіднішим країнам 

світу у вигляді безвідсоткових позик і грантів для реалізації 

програм, спрямованих на прискорення економічного 
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зростання, зменшення нерівності та поліпшення умов 

життя населення провадить... 

1)  Міжнародна асоціація розвитку; 

2)  Міжнародний банк реконструкції та розвитку; 
3)  Міжнародна фінансова корпорація; 

4)  Багатостороннє агентство гарантування інвестицій. 

6. Міжнародна фінансова корпорація займається... 

1)  стимулюванням стабільних надходжень інвестицій у 

приватний сектор країн, що розвиваються; 
2)  наданням фінансової допомоги у вигляді безвідсоткових 

позик і грантів найбіднішим країнам світу; 

3)  наданням середньо- і довготермінових кредитів під 
гарантії урядів; 

4)  стимулюванням прямих інвестицій у країни, що 

розвиваються, страхуючи їх від некомерційних ризиків. 

7. Яка з перелічених фінансових установ сприяє 

співробітництву між центральними банками та відіграє 

роль банку-агеита та (або) банку-депозитарію під час 

проведення міжнародних кредитних та інших операцій 

своїх членів? 

1)  Міжнародний банк реконструкції та розвитку; 
2)  Європейський банк реконструкції та розвитку; 

3)  Банк міжнародних розрахунків; 

4)  Європейський інвестиційний банк. 

8. Коли і з якою метою створено Європейський банк 

реконструкції та розвитку? 

1)  1991 р. для підтримки створення та розвитку приватного 
сектора; 

2)  1930 р. для сприяння співробітництву між центральними 

банками; 
3)  1958 р. для сприяння розвитку найменш розвинених 

районів країн Європейського Союзу; 

4)  1946 р. для надання середньо- і довготермінових кредитів 
під гарантії урядів. 

9. До функцій, передбачених статутом ЄБРР, не належить... 

1)  сприяння налагодженню, удосконаленню і розширенню 
конкурентоспроможної приватної підприємницької 

діяльності; 
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2)  спрямування інвестицій на розвиток інфраструктури 
виробничої, фінансової та сфери послуг для підтримки 

малого й середнього бізнесу; 

3)  залучення національного та іноземного капіталу для 
фінансування підприємств малого й середнього бізнесу; 

4)  проведення спільних валютних інтервенцій центральних 
банків для підтримки курсів провідних валют. 

10. Базельський комітет банківського нагляду працює під 

керівництвом... 

1)  Європейського банку реконструкції та розвитку; 

2)  Банку міжнародних розрахунків; 

3)  Європейського інвестиційного банку; 
4)  Міжнародного банку реконструкції та розвитку. 

11. До Європейського об'єднання вугілля і сталі ввійшло... 

1) 6 країн; 
2) 12 країн; 

3) 15 країн. 

12. Скільки валют включено до "валютного кошика" 

СПЗ? 

1) три; 

2) п'ять; 
3) чотири 

4) сім. 

13. Міжнародний валютний фонд створено... 

1)  1944 р.; 

2)  1945 р.; 

3)  1968 р.; 
4)  1947 р. 

14. Маастрихтську угоду підписано... 

1)  1991 р.; 
2)  1992 р.; 

3)  1996 р.; 

4)  1993 р. 

15. Частку кожної валюти у вартості "кошика" євро 

визначали на підставі... 

1)  частки ВВП і обсягів взаємної торгівлі країн-членів ЄЕС; 
2)  національного доходу країни; 

3)  золотовалютних резервів країни-учасниці. 

16. Римський договір підписано... 
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1)  1951 р.; 
2)  1952 р.; 

3)  1957 р.; 

4)  1958 р. 

17. Європейська валютна система створена у... 

1)  березні 1957 р.; 
2)  березні 1979 р.; 

3)  березні 1971 р.; 

4)  березні 1978 р. 

18. Євро у готівковий обіг уведено... 

1)  1999 р.; 

2)  2001 р.; 
3)  2002 р.; 

4)  2003 р. 

19. Яке з наведених нижче тверджень охоплює головні 

вимоги вступу до єврозони? 

1)  не допускати значних коливань валютних курсів, 

державний борг становить не більше 60% ВВП; 
2)  дефіцит державного бюджету становить не більше 7%, 

державний борг - не більше 70%; 

3)  дефіцит державного бюджету становить не більше 3%, 
темп інфляції не перевищує 10%. 

20. Бретгон-Вудська валютна угода підписана... 

1)  1931 р.; 
2)  1944; 

3)  1976; 

4)  1947. 

21. Що називають знеціненням курсу національної валюти 

у формі зниження її курсу (ціни) порівняно з іноземними 

валютами, міжнародними розрахунковими грошовими 

одиницями (раніше – золотом): 

1) ревальвацію; 

2) валютну інтервенцію; 
3) девальвацію; 

4) політику валютних обмежень? 

22. Зворотне котирування – це: 

1) вартість одиниці національної валюти, що виражається в 

іноземній валюті; 
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2) курс, згідно з яким банк-резидент купує іноземну валюту за 
національну; 

3) обмінний курс продажу чи купівлі, що використовується у 

валютних операціях; 
4) немає правильної відповіді. 

23. Повне котирування – це: 

1) курс продавця та покупця, згідно з яким банк купує або 

продає іноземну валюту за національну; 

2) курс, згідно з яким банк-резидент купує іноземну валюту за 
національну; 

3) курс, згідно з яким банк продає валюту; 

4) усі відповіді правильні. 

24. Курс «спот» – це: 

1) обмінний курс продажу чи купівлі, який використовується 

для валютних операцій без будь-якої угоди про здійснення 
майбутньої купівлі чи продажу; 

2) курс, згідно з яким банк-резидент купує іноземну валюту за 

національну; 
3) співвідношення між двома валютами, визначене через їхній 

курс до третьої валюти; 

4) усі відповіді правильні. 

25. Крос-курс – це: 

1) співвідношення між двома валютами, визначене через їхній 

курс до третьої валюти; 
2) різниця між курсами продавця та покупця; 

3) курс, згідно з яким банк продає валюту; 

4) усі відповіді правильні. 

26. Різниця між курсами продавця та покупця – це: 

1) маржа; 

2) фіксинг; 
3) крос-курс; 

4) курс «спот». 

27. Пряме котирування – це: 

1) вартість одиниці іноземної валюти, що виражається в 

національній валюті; 

2) вартість одиниці національної валюти, що виражається в 
певній кількості іноземної валюти; 

3) курс, згідно з яким банк продає валюту; 

4) немає правильної відповіді. 
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ПЕРЕЛІК ЗАПИТАНЬ  

ДЛЯ КОНТРОЛЮ РІВНЯ ЗАСВОЄННЯ ПРОГРАМИ  

З КУРСУ ДИСЦИПЛІНИ  

1. Сутність і функції грошей. 
2. Історичні форми та види грошей і їхня еволюція. 

3. Функції грошей та їхня характеристика. 
4. Концепції походження грошей (кількісна теорія, теорія 

грошей класичної школи політекономії тощо). 

5. Гроші як загальний еквівалент і абсолютно ліквідний актив. 
6. Відмінності золотих і паперових грошей. 

7. Відмінності паперових і кредитних грошей. 

8. Електронні гроші та їхній розвиток в Україні. 
9. Вартість грошей та методи їхнього вимірювання. 

10. Роль грошей у розвитку ринкової економіки. 

11. Сутність і структура грошового обігу. 
12. Класифікація грошових потоків. 

13. Запас грошей і грошовий дохід. 

14. Структура грошового обігу і його моделі. 
15. Організація прогнозування і регулювання готівкового обігу. 

16. Умови і принципи організації безготівкового платіжного 

обігу. 
17. Форми безготівкових розрахунків. 

18. Грошова маса та її структура. Показники вимірювання 

грошової маси. 
19. Дайте оцінку обсягу і структури грошової маси в Україні. 

20. Грошові агрегати та їх характеристика (М0; М1; М2; М3). 

21. Грошова база. 
22. Закон грошового обігу та його зміст. Сталість грошей та 

механізми її забезпечення. 

23. Механізми поповнення маси грошей та їхній обіг. 
24. Сутність понять «випуск» та «емісія» грошей. 

25. Швидкість обігу грошей і її характеристика. 

26. Сутність і механізми «грошового мультиплікатора». 
27. Сутність грошового (монетарного) ринку і його структура. 

28. Об’єкти, суб’єкти та інструменти грошового ринку. 

29. Схема руху грошових потоків на фінансовому ринку (пряме 
фінансування, непряме фінансування тощо). 

30. Міжбанківський ринок грошей. 

31. Ринок капіталів та його характеристика. 
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32. Ринок цінних паперів, фінансова біржа. 
33. Дайте оцінку недержавних цінних паперів в Україні. 

34. Курс цінних паперів та фактори, що на нього впливають. 

35. Попит на гроші і його складові частини. 
36. Інструменти купівлі-продажу на грошовому ринку. 

37. Характеристика чинників, що впливають на попит грошей. 
38. Боргові і неборгові інструменти грошового ринку. 

39. Основні групи фінансових посередників. 

40. Пропозиція грошей на фінансовому ринку та її залежність. 
41. Компоненти грошової бази та пропозиції грошей. 

42. Роль банківської системи у формуванні пропозиції грошей. 

43. Емісія готівкових грошей (емісійно-касове регулювання). 
44. Рівновага на грошовому ринку та процент. 

45. Суть грошової системи та її елементи. 

46. Призначення грошової системи та її місце в економічній 
системі країни. 

47. Основні типи грошових систем та їхня характеристика. 

48. Класифікація типів грошових систем. 
49. Еволюція грошових систем. 

50. Сучасна грошова система України та її характеристика. 

51. Системи паперово-кредитного обігу. 
52. Основні ознаки золотомонетного стандарту. 

53. Будова національної грошової системи. 

54. Розрахунки із застосуванням платіжних доручень. 
55. Розрахунки платіжними вимогами. 

56. Розрахунки із застосуванням платіжних вимог-доручень. 

57. Механізм здійснення розрахунків чеками. 
58. Механізм використання векселя у платіжному обороті. 

59. Розрахунки акредитивами та механізм сплати. 

60. Міжбанківські кореспондентські відносини. 
61. Сутність, форми і причини інфляції. 

62. Теоретичні концепції інфляції. 

63. Види інфляції. 
64. Наслідки інфляції. 

65. Особливості інфляції в Україні. 

66. Показники вимірювання інфляції. 
67. Методи регулювання інфляції. 

68. Сутність грошових реформ та їхня класифікація. 

69. Моделі грошових реформ і їх функції. 
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70. Особливості проведення грошової реформи в Україні. 
71. Походження і сутність кредиту. Об’єкт і суб’єкт кредиту. 

72. Перетворення грошей на капітал та розвиток кредиту. 

73. Функції та роль кредиту. 
74. Функціональні характеристики інших кредитних відносин. 

75. Форми кредиту та їхня загальна характеристика. 
76. Характерні ознаки кредиту в ринковій економіці. 

77. Характеристика окремих видів кредиту. 

78. Переваги використання лізингу в розвитку економіки 
України. 

79. Державний кредит і його види. 

80. Комерційні кредити. 
81. Банківський кредит, його види та ознаки. 

82. Система банківського кредитування. 

83. Принципи банківського кредитування. 
84. Форми забезпечення кредитів. 

85. Методи банківського кредитування. 

86. Механізм банківського кредитування. 
87. Оцінка платоспроможності підприємств при отриманні 

кредиту. 

88. Відсоток загального кредиту (позиковий кредит). Норма 
відсотка (відсоткова ставка). 

89. Вартість кредиту. 

90. Роль кредиту в розвитку ринкових відносин. 
91. Кредитна система та її структура. 

92. Національний банк України та його функції. 

93. Державні банки: ознаки, функції та управління. 
94. Акціонерні банки – основні ланки кредитної системи. 

95. Функції та види банків нижчого рівня. 

96. Ознаки та характеристика кооперативних банків. 
97. Капітал банку, його види та управління ним. 

98. Активні операції банків та їхня структура. 

99. Пасивні операції банків та їхня структура. 
100. Комісійно-посередницькі операції банків. 

101. Депозитні операції банків. Вклади та їхні типи. 

102. Ризик та управління ним. 
103. Банківські об’єднання та їхні типи. 

104. Міжбанківські кореспондентські відносини. 

105. Міжбанківський ринок грошей. 
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106. Надлишковий резерв, хто його визначає. 
107. Грошово-кредитна політика національного банку. 

108. Інструменти грошово-кредитної політики. 

109. Політика ЦБ щодо обов’язкового резервування. 
110. Міжнародний кредит і  міжнародні операції. 

111. Сутність і особливості іпотечного кредиту. 
112. Робота банків з клієнтами та кредитний договір. 

113. Загальна характеристика основних спеціалізованих фінан-

сово-кредитних інститутів. 
114. Валютні відносини та валютні системи. 

115. Валюта і її конвертованість. 

116. Валютний курс та курсова політика. 
117. Види та порядок визначення валютних курсів. 

118.Загальна характеристика і структура валютного ринку. 

119. Валютні операції. 
120. Платіжний баланс та його структура. 

121. Характеристика міжнародних кредитних організацій. 

122. Головні цілі створення МВФ. 

 

 

ТЕМАТИКА РЕФЕРАТІВ 

 

1. Економічна суть і походження грошей. 

2. Функції грошей та їх трансформація у період переходу до 
ринкових відносин. 

3. Аналіз грошової маси та швидкості обігу грошей. 

4. Закон грошового обігу та сучасні особливості його прояву. 
5. Суть, розвиток і перспективи подолання інфляції в Україні. 

6. Основні напрямки формування антиінфляційної політики в 

Україні. 
7. Економічна основа та структура грошового обороту. 

8. Методи регулювання грошового обігу. 

9. Завдання та характеристика грошово-кредитної політики в 
Україні. 

10.  Грошовий ринок України та перспективи його розвитку. 

11.  Грошові реформи: необхідність і методи проведення. 
12.  Досвід проведення грошових реформ в окремих країнах 

світу. 
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13.  Сучасний монетаризм та його вплив на грошово-кредитну 
політику. 

14.  Необхідність і суть кредиту. 

15.  Аналіз форм та видів кредиту. 
16.  Комерційний кредит і характеристика його застосування в 

Україні. 
17.  Споживчий кредит і механізм його реалізації в Україні. 

18.  Характеристика лізингового кредиту. 

19.  Іпотечний кредит і особливості його застосування в 
Україні. 

20.  Державний кредит і перспективи його розвитку в країні. 

21.  Об’єкти та види міжнародного кредиту. 
22.  Характеристика банківського кредиту. 

23. Класифікація банківських позик. 

24.  Етапи процесу кредитування. 
25.  Документальне оформлення банківських позик. 

26.  Сутність і порядок формування позичкового відсотка. 

27.  Характеристика та порядок становлення грошової системи 
України. 

28.  Кредитна система України: структура та призначення. 

29.  Характеристика діяльності небанківських фінансово-
кредитних установ. 

30.  Банківська система України: етапи становлення та 

перспективи розвитку. 
31.  Статус, організаційні основи діяльності та функції НБУ. 

32.  Порядок створення та особливості діяльності комерційних 

банків в Україні. 
33.  Характеристика активних операцій комерційного банку. 

34.  Характеристика депозитних операцій комерційного банку. 

35.  Характеристика пасивних операцій комерційного банку. 
36.  Валютна система України. 

37.  Валютний ринок та механізм його регулювання. 

38.  Валютний курс та режими його формування. 
39.  Міжнародні фінансово-кредитні установи. 

40.  Діяльність міжнародних фінансово-кредитних установ в 

Україні. 
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ТЕРМІНОЛОГІЧНИЙ СЛОВНИК 

 

Абсолютна ліквідність – здатність активу негайно 

обмінюватись на будь-які блага. 
Актив банку – частина бухгалтерського балансу (ліва 

сторона), яка характеризує склад, розміщення і використання 
коштів банку, згрупованих за їх економічним значенням у процесі 

відтворення. 

Активи високоліквідні – кошти та активи, які можуть бути 
швидко трансформовані в наявні кошти. 

Активи робочі банку – кошти на коррахунках, у касі, 

вкладені в майно, розміщені в інших банках, цінних паперах, надані 
кредити; інші кошти та інші активи, що дають прибуток банку. 

Активні операції банку – фінансові операції з розміщення 

вільних коштів з метою отримання прибутку. До активних операцій 
належать: надання кредитів та позичок, придбання цінних паперів, 

вкладення коштів у комерційні проекти, лізингові, факторингові 

операції, операції з векселями та інші банківські операції. 
Акціонерний капітал банку – сплачена частка основного 

капіталу, вкладеного в банк в обмін на вимогу щодо частки в будь-

яких майбутніх прибутках, які розподіляються у формі дивідендів. 
Основними формами акціонерного капіталу в порядку черговості 

ставлення вимог на прибуток, що розподіляється, є привілейовані 

та прості акції. Використовується також для позначення статті в 
пасиві балансу, що вказує суму, яку внесли акціонери і яка разом із 

нерозподіленим прибутком та іншими фондами становить власний 

капітал. 
Балансовий прибуток банку – загальна сума прибутку від 

усіх видів діяльності банку, яка відображається в балансі. 

Складається з прибутку від операційної діяльності та надходжень і 
збитків від позареалізаційних операцій. 

Банк – кредитна установа, яка мобілізує кошти, надає їх у 

позичку, здійснює підрахунки між економічними суб’єктами. 
Банківська операція – діяльність банку, пов’язана з 

виконанням його специфічно банківських функцій. Коло 

банківських операцій в Україні визначене законодавством. 
Банківська ліквідність – здатність банку забезпечити 

своєчасне виконання своїх грошових зобов’язань. Визначається 

збалансованістю між строками і сумами. 
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Банківський відсоток  – плата за надані в торг гроші. 
Банківський кредит – вид кредиту, що надається банками 

підприємствам, домашнім господарствам і державам. 

Банківські ресурси – сукупність коштів, які перебувають у 
розпорядженні банку і використовуються ним для здійснення 

кредитних та інших активних операцій. 
Банкнота – банківський білет, грошовий знак, що 

випускається в обіг центральним емісійним банком; забезпечений 

усіма активами банку та масою товарів, що належать державі. 
Бартер – обмін одного товару на інший без допомоги грошей. 

Білонна монета – розмінна монета меншого номіналу, ніж ос- 

новна грошова одиниця. 
Бланковий кредит – кредит, який надається без забезпечення 

– лише під зобов’язання повернути кредит і, як правило, надійним 

позичальникам. Комерційні банки можуть надавати бланкові 
позики лише в межах наявних власних коштів. 

Валюта – грошова одиниця, що використовується у функціях 

світових грошей. 
Валютний курс – ціна грошової одиниці однієї країни, 

виражена в грошовій одиниці іншої країни. 

Валютний ринок – сукупність обмінних та депозитно-
кредитних операцій в іноземних валютах, які здійснюються між 

юридичними та фізичними особами за ринковим курсом або за 

відсотковою ставкою. 
Валютні відносини – відносини, що виникають під час 

функціонування грошей у міжнародному обігу. 

Валютні обмеження – законодавчо визначені обмеження на 
здійснення валютних операцій у країні (для певних груп 

економічних суб’єктів, для певних видів операцій, валют тощо). 

Вексель – цінний папір, який засвідчує безумовне грошове 
зобов’язання векселедавця сплатити після настання строку 

визначену суму грошей власнику векселя (векселедержателю). 

Великий кредит – сукупний розмір позик комерційного 
банку стосовно одного позичальника, який перевищує 10 % 

власних коштів (капіталу) банку. 

Відсотковий ризик – ризик змін процентних ставок, що 
негативно позначається на прибутку банку. 
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Власні кошти банку – сукупність різних за призначенням 
фондів, які забезпечують економічну самостійність і стабільність 

банку. 

Готівкові гроші – знаки вартості, виготовлені з паперу або 
малоцінного металу. 

Гривня – грошова одиниця незалежної України. Термін 
«Гривня» як грошова й вагова одиниця Київської Русі походить від 

найменування обруча – прикраси із золота чи срібла, яку носили на 

шиї («загривку»). Частина цього обруча (рублена гривна), що 
оберталася в ролі грошей, стала основою найменування грошової 

одиниці «рубль». 

Гроші – специфічний товар, що обмінюється на будь-який 
інший товар і є загальним еквівалентом. Гроші є засобом 

вираження вартості товарів. 

Грошова база – це консолідуючий показник резервних 
грошей банківської системи, на основі якого через грошовий 

мультиплікатор формується пропозиція грошей. 

Грошова система – форма організації грошового обігу, що 
встановлюється державними законами або рішеннями міжнародних 

органів. 

Грошовий мультиплікатор – це величина множника 
(коефіцієнта), на яку збільшується кількість грошей в обігу в 

результаті операцій на монетарному ринку. 

Грошовий оборот – сукупність переміщень грошових коштів 
між економічними суб’єктами в процесі обміну щодо погашення 

грошових зобов’язань. 

Грошовий потік – сукупність платежів, які обслуговують 
окремий етап (чи його частку) процесу розширеного відтворення. 

Грошовий ринок – сукупність грошових інститутів, що 

спрямовують потоки грошових коштів від власників до 
позичальників. 

Грошові агрегати – показники грошової маси в обігу. Це 

визначена законодавством відповідно до ступеня ліквідності 
специфічна група ліквідних активів (від М0 до М5). 

Дворівнева банківська система – система, в якій емісійно-

організаційні банківські функції відокремлені від інших і 
реалізуються у так званому першому (верхньому) рівні банківської 

системи. 
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Девальвація – офіційне зниження державного металевого 
вмісту та валютного курсу (чи тільки курсу) національної грошової 

одиниці щодо іноземних валют. 

Депозит банківський – грошові кошти фізичних і юридичних 
осіб або цінні папери, які передані на зберігання до банку за 

відповідну плату. 
Депозитний відсоток – ставка відсотка, який виплачується за 

вкладами населення та юридичних осіб. 

Депозитні гроші – неповноцінні знаки вартості, які не мають 
речового вираження й існують лише у вигляді певних сум на 

рахунках у банках. 

Державний кредит – вид кредиту, при якому одним із 
суб’єктів кредитних відносин (як правило, позичальником) 

виступає держава. 

Дефіцитне фінансування – спосіб розширення сукупного 
попиту шляхом застосування державного регулювання. Зазвичай це 

здійснюється перевищенням державних видатків над доходами, 

наслідком чого є створення бюджетного дефіциту. 
 «Дешеві» гроші – грошово-фінансова політика утримання 

відсоткових ставок на низькому рівні, що проводиться з метою 

стимулювання економічної діяльності шляхом зниження вартості 
кредитів та інвестицій. 

Довгостроковий кредит – кредит, що охоплює позики, які 

надаються на строк понад п’ять років і призначені для формування 
основ них фондів. 

«Дорогі» гроші – кредитно-фінансова політика, що припускає 

стримування обсягу кредитів за рахунок високих відсоткових 
ставок центрального банку. 

Економічні межі кредиту – межа відносин з приводу 

передачі вартості в тимчасове використання. 
Електронні гроші – умовна назва фінансових коштів, які 

використовує їх власник на основі електронної системи 

банківських послуг. 
Емісійна функція кредиту – полягає в тому, що гроші 

виникають внаслідок банківського кредитування. Нестача 

платіжних засобів в економіці також може покриватися за рахунок 
розширення комерційного кредиту. 

Ефект витіснення – зниження обсягів інвестицій унаслідок 

зростання відсоткової ставки. 
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Ефект доходу – зміна співвідношення між поточним та 
майбутнім споживанням як реакція на зміну сукупного доходу, що 

спричинений зміною відсоткової ставки. 

Забезпечення кредиту – матеріальні й нематеріальні активи, 
які в разі неповернення кредиту кредитор може використати для 

компенсації своїх збитків. 
Залучені кошти банку – сукупність коштів, які 

акумулюються банком на різних рахунках клієнтів у вигляді 

депозитів, або придбані на грошовому ринку міжбанківські кредити 
чи централізовані ресурси. 

Інвестиції – грошові, майнові цінності, що вкладаються в 

об’єкти підприємницької діяльності з метою отримання прибутку 
чи збільшення капіталу. 

Інвестиційні можливості фірм – доходність інвестицій, що 

визначає попит. 
Інновації – нові досягнення в галузі технології чи управління, 

призначені для використання в операційній та іншій діяльності 

підприємства. 
Інфляція – знецінення не розмінних на золото паперових 

грошей унаслідок надмірного їх випуску і переповнення ними 

каналів обігу. 
Індивідуальна пропозиція заощаджень – залежність між 

відсотковою ставкою та обсягом заощаджень. 

Іпотечний кредит – економічні відносини, що виникають з 
приводу надання кредиту під заставу нерухомого майна. 

Капіталовкладення – витрати на придбання об’єктів 

основного капіталу. 
Комерційний банк – банківська система, що належить до 

другого рівня банківської системи України. 

Комерційний кредит – вид кредиту, що надається продавцем 
покупцеві у вигляді відстрочення платежу за реалізовані товари і 

послуги. 

Конвертованість – здатність вільного обміну національної 
грошової одиниці на інші валюти. 

Конкурентний ринок – ринок, на якому жоден з учасників не 

має змоги впливати на ціну. 
Контрольно-стимулююча функція кредиту – контроль з 

боку кредитора над використанням коштів позичальником. З 
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другого боку, необхідність віддати в кредит стимулює 
позичальника ефективніше використовувати кошти. 

Короткостроковий кредит – кредит, що надається для 

задоволення короткострокових (до одного року) потреб 
позичальника, які виникають у зв’язку з витратами виробництва й 

обігу та не забезпечуються надходженням коштів у відповідному 
періоді. 

Котирування – визначення офіційними державними органами 

(чи іншою фінансовою установою) курсу (ціни) іноземної валюти. 
Кредит (лат. credo – вірити) – економічні відносини між 

юридичними та фізичними особами, а також державами з приводу 

отримання позики в грошовій або товарній формі на засадах 
повернення, строковості, платності. 

Кредитна експансія – комплекс заходів, спрямованих на 

розширення банківського кредитування (збільшення грошової 
пропозиції), на прискорення економічного зростання, що 

застосовується при антициклічному регулюванні економіки. 

Кредитна картка – іменний грошовий документ, що 
видається банком власникові поточного рахунку і дає йому 

можливість сплатити через ЕОМ свої покупки й погасити борги, 

переказуючи гроші за рахунком без використання готівки. 
Кредитна операція – угода про надання кредиту, що 

супроводжується відповідними записами в балансах кредитора і 

позичальника. 
Кредитна рестрикція – комплекс заходів, спрямованих на 

скорочення банківського кредитування (зниження пропозиції 

грошей). Використовується для обмеження платоспроможного 
попиту і скорочення інфляції. 

Кредитна система – сукупність установ, які реалізують 

кредитні відносини у конкретній державі. 
Кредитна спілка – громадська організація, головною метою 

якої є фінансовий та соціальний захист її членів шляхом залучення 

їх особистих заощаджень для взаємного кредитування. 
Кредитний портфель – сукупність усіх позик, наданих 

банком з метою отримання прибутку. Банк може видавати кредити 

безпосередньо, укладаючи угоду з позичальником, або купувати 
позику чи її частину, яка була видана іншим кредитором, шляхом 

укладення угоди з позичальником. 
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Надання кредиту може відбуватись у формі позик, простих 
векселів, підтверджених авансів, векселів, строк сплати яких уже 

настав, рахунків факторингу, овердрафтів, короткострокових 

комерційних векселів, банківських акцептів та інших подібних 
зобов’язань. 

Кредитний портфель містить агреговану балансову вартість 
усіх кредитів, у тому числі і прострочених, пролонгованих та 

сумнівних до повернення кредитів. Кредитний портфель не 

містить: відсотків нарахованих, але ще не сплачених, не 
профінансованих; зобов’язань видати кредит; кредитних ліній, які 

ще не списані; гарантій та акредитивів; депозитів в інших банках. 

Кредитний ризик – ризик несплати позичальником основного 
боргу і відсотків за користування кредитом. 

Кредитні гроші – неповноцінні знаки вартості, які виникають 

і функціонують в обігу на основі кредитних відносин. Це 
узагальнена (збірна) назва різних видів грошей, що виникають як 

заміщення майнових боргових зобов’язань. 

Кредитно-інвестиційний портфель – сукупність усіх 
позичок, наданих ринком, та придбаних цінних паперів. 

Кредитоспроможність – наявність передумов для отримання 

кредиту і здатність повернути його. Визначається показниками, які 
характеризують позичальника: акуратністю при розрахунках за 

раніше отримані кредити, поточним фінансовим станом, здатністю 

в разі потреби мобілізувати кошти з різних джерел. 
Кредитор – суб’єкт кредитних відносин, який надає кредит 

іншому суб’єкту господарської діяльності в тимчасове 

користування. 
Купівельна спроможність – «сила» валюти, що виражається 

як сума товарів та послуг, які можна придбати на певну грошову 

одиницю. 
Ланка кредитної системи – група установ кредитної системи, 

яка функціонує за однаковими принципами чи реалізує єдину групу 

кредитних відносин (банки, інвестиційні компанії, страхові 
компанії). 

Лізинговий кредит – економічні відносини між юридичними 

особами, що виникають у випадку оренди майна і 
супроводжуються укладенням лізингової угоди. 

Ломбард — спеціалізована небанківська кредитна установа, 

яка видає позички під заклад рухомого майна. 



328 

 

Маржа – різниця між ставками позичкового та депозитного 
процента, яка і є прибутком банку. 

Маржа банківська – різниця між курсами валют, цінних 

паперів, відсотковими ставками й іншими показниками. 
Маса грошей – сукупність грошових коштів у будь-якій їхній 

формі, яка є в економічних суб’єктів у вказаний момент. 
Масштаб цін – вагова кількість грошового металу, що 

законодавчо закріплена за грошовою одиницею. Так, ваговий зміст 

одного рубля Росії, що був установлений грошовою реформою 
1895–1897 pp. С. Ю. Вітте, дорівнював 0,774234 г чистого золота, а 

ваговий вміст рубля СРСР з 1.01.1961 р. – 0,987412 г чистого 

золота. Ваговий вміст одного долара США у 1934 р. дорівнював 
0,888671 г чистого золота. Валютною реформою 1976–1978 pp., 

проведеною згідно з рішенням країн Ямайської валютної системи, 

золотий вміст грошових одиниць країн – учасниць МВФ скасовано. 
Міжбанківський відсоток – відсоток за кредитами, що 

видаються одним комерційним банком іншому. 

Міжнародний кредит – вид кредиту, що обслуговує рух 
позичкового капіталу у сфері міжнародних економічних відносин. 

Мобільність капіталу – ступінь свободи, з якою капітали 

переміщуються з країни в країну під впливом зміни відсоткових 
ставок. 

Монетаризм – школа в економічній науці, яка ставить гроші в 

центр макроекономічної політики; ґрунтується на кількісній теорії 
грошей, що пов’язує рівень цін з кількістю грошей у народному 

господарстві країни. 

Монетарна політика – те саме, що й грошово-кредитна 
політика. 

Монетизація – продаж урядом цінних паперів банкам з метою 

фінансування дефіциту бюджету. 
Небанківські фінансово-кредитні інститути – фінансові 

посередники, діяльність яких не пов’язана з базовими операціями 

грошового ринку. 
Нейтральність грошей проявляється, коли кількість грошей в 

економіці має вплив тільки на рівень цін, не впливаючи на зміну 

відсоткових ставок, рівень зайнятості та інші реальні показники. 
Нецінова конкуренція – конкуренція за кредитні ресурси та 

кредитні вкладення між фінансовими інститутами, що виконують 

неоднорідні за характером операції, за якими не можна порівняти 
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ціну (наприклад страхування та інвестування на ринку цінних 
паперів). 

Норма відсотка – співвідношення доходу на позичковий 

капітал із сумою наданої позики (вимірюється у відсотках). 
Норма обов’язкового резервування – кошти, котрі 

комерційні банки зобов’язані зберігати в центральному банку. 
Підвищення або зниження норми відповідно зменшує чи збільшує 

суму вільних грошових коштів комерційного банку для активних 

операцій. 
Нуліфікація – оголошення державою знецінених паперових 

грошей недійсними або обмін знецінених паперових грошей на нові 

грошові знаки в надзвичайно низькій пропорції, так що плата за 
такі гроші має суто символічне значення. 

Об’єкти кредиту – економічні процеси, щодо яких 

укладається кредитна угода. 
Облікова ставка відсотка – плата, що оголошується й 

стягується центральним банком за кредитні ресурси, які надаються 

комерційним банкам. 
Облікова ставка НБУ – плата (у відсотках), що стягується 

Національним банком України за проведення операцій за 

кредитування комерційних банків шляхом рефінансування їхніх 
активних операцій (обліковий кредит). 

Обліковий відсоток – відсоток, установлений як плата за 

кредити, що надається центральним банком комерційним банкам. 
Обов’язкові банківські резерви – сума грошових коштів, яку 

повинні постійно зберігати комерційні банки на своїх рахунках у 

центральному банку. Визначаються у вигляді норми у відсотках до 
банківських пасивів. 

Овердрафт – дебетове сальдо за контокорентним рахунком, із 

яким погодився банк; різновид кредиту. 
Операції на відкритому ринку – купівля і продаж 

центральним банком державних цінних паперів. Купівля цих 

паперів комерційними банками скорочує їхні кредитні ресурси, а 
викуп цінних паперів центральним банком розширює кредитні 

ресурси комерційних банків, що відповідно не впливає на грошову 

масу в обігу. 
Опосередковане фінансування – переміщення грошей між 

суб’єктами ринку через фінансових посередників. 
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Паперові гроші – не розмінні на метал знаки вартості, що 
випускаються державою (казначейством) для покриття своїх витрат 

і наділяються нею примусовим курсом. 

Пасиви банку – одна з двох частин бухгалтерського балансу 
(права сторона), у якій на певну дату відображені в грошовому 

вираженні джерела утворення коштів банку. 
Пасивні операції банків – операції, за допомогою яких банки 

формують свої ресурси для здійснення активних операцій. 

Перерозподільна функція кредиту – розподіл через 
кредитний механізм позичкового капіталу між окремими 

економічними агентами, галузями народного господарства, 

регіонами і в глобальному масштабі. 
Плаваюча відсоткова ставка – ставка, розмір якої може 

змінюватися під час дії кредитної угоди. 

Платіжний баланс – відображення співвідношення всієї 
сукупності надходжень з-за кордону та платежів за кордон за 

певний відрізок часу (рік, квартал, місяць). 

Платіжний оборот – уся сукупність платежів грошима в 
готівковій та безготівковій формах щодо погашення всіх грошових 

зобов’язань, які виникають між економічними суб’єктами. 

Платоспроможність – здатність юридичної чи фізичної особи 
своєчасно і повністю виконати свої платіжні зобов’язання. 

Повноцінні монети – монети, реальний ваговий вміст яких 

відповідає їх номінальній вартості. 
Позичальник – фізична чи юридична особа, яка може 

отримати в тимчасове користування кошти на умовах повернення, 

платності, строковості. 
Позичковий відсоток – ставка відсотка, що виплачується 

позичальником банку за користування позичкою. 

Позичковий капітал – грошовий капітал, який передається в 
позику і приносить його власникові дохід у вигляді позичкового 

відсотка. 

Попит на гроші – потреба суб’єктів економіки в певній сумі 
грошових коштів. 

Принцип кредитування – положення кредитного механізму, 

що визначає процес кредитування. До принципів кредитування 
належать: строковість, забезпеченість, платність, цільовий характер 

використання. 
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Ревальвація (реставрація) – офіційне підвищення 
державного золотого вмісту і валютного курсу або тільки 

валютного курсу національної грошової одиниці щодо іноземних 

валют. 
Регулювальна функція кредиту – у сучасних умовах це засіб 

державного регулювання економічних процесів. 
Рейтинг банку – показник, за яким проводиться порівняння 

банків за допомогою обраних критеріїв. 

Рефінансування – погашення старої заборгованості шляхом 
випуску нових позик, головним чином заміною короткострокових 

зобов’язань довгостроковими цінними паперами. 

Ризик банківський – можливість втрат у разі виникнення 
несприятливих для банку обставин. 

Ризик відсотковий – небезпека втрат банку через 

перевищення відсоткових ставок, що виплачуються за залученими 
коштами, над ставками за наданими позичками. 

Ризик ліквідності – ризик, при якому в банку виявляється 

недостатньо грошових коштів для виконання платіжних 
зобов’язань у встановлені строки. 

Сеньйораж – прибуток, отриманий від різниці між 

номінальною вартістю випущених в обіг грошей та витратами на 
їхню емісію. 

Середньостроковий кредит – кредит, який охоплює позики 

строком від одного до трьох років, призначені для оплати 
обладнання, поточних витрат, фінансування капітальних вкладень. 

Споживчий кредит – вид кредиту, що надається в грошовій 

чи товарній формі населенню фінансово-кредитними інститутами 
та нефінансовими організаціями (фірмами) з метою придбання 

товарів тривалого користування. Реалізується у вигляді 

банківського і споживчого кредиту. 
Статутний фонд – сукупність власних коштів акціонерів або 

пайових внесків засновників (учасників) у грошовій формі, які 

надаються ними в постійне розпорядження банку. 
Страхова компанія (страховик) – установа, яка 

спеціалізовано займається реалізацією відносин щодо захисту 

майнових інтересів фізичних та юридичних осіб під час окремих 
подій (страхових випадків) за рахунок грошових фондів, що 

акумулюються з отриманих ними страхових внесків (страхових 

премій). 
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Суб’єкти кредиту – учасники кредитної угоди (як мінімум 
кредитор і позичальник). 

Трансакція – операція, угода, що супроводжується 

взаємними поступками, знижками ціни. 
Трансформаційна функція банківської системи – 

можливість змінювати (трансформувати) строки грошових 
капіталів, їх розміри та фінансові ризики, мобілізуючи грошові 

кошти одних суб’єктів ринку і передаючи їх різними способами 

іншим суб’єктам. 
Факторинг – придбання права на стягнення боргів (купівля 

дебіторів). 

Фіксована відсоткова ставка – ставка, розмір якої не 
змінюється протягом дії кредитної угоди. 

Фінансовий інструмент – засіб, який використовує уряд для 

досягнення своєї макроекономічної мети. Наприклад, державні 
видатки та оподаткування можуть розглядатися як інструменти, 

спрямовані на досягнення повної зайнятості. 

Функція грошей – робота грошей щодо обслуговування руху 
вартості товарів. 

Центральний банк – банк першого рівня у дворівневій 

банківській системі. 
Чек – письмовий наказ власника поточного рахунку банку на 

виплату певній особі зазначеної в ньому суми грошей (доходність, 

ліквідність). 
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	2)  цінний папір, що дає дохід у вигляді відсотка;
	3)  відрізний талон цінного паперу, який дає право його власникові одержати в обумовлений термін певний дохід у вигляді процентів чи дивіденди;
	4)  грошовий документ визначеної форми, який є наказом власника поточного рахунка банку виплатити готівкою або перевести на поточніщ рахунок іншої особи зазначену суму.
	1) платіжне доручення;
	2) чек;
	3) простий вексель;
	7. До складу грошового агрегату М2 в Україні не належать...
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	1)  засобу нагромадження;
	2)  засобу обігу;
	3)  засобу платежу;
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	4)  резерви комерційних банків на рахунках в НБУ; сума готівки в касах банків; кошти на вкладах за трастовими операціями банків.
	10. Яке з наведених рівнянь дає змогу визначити швидкість обігу грошей?

	7. Ринок цінних паперів охоплює...
	1)  кредитні відносини та відносини спільного володіння;
	2)  відносини, що виникають з приводу акумуляції кредитними установами коштів і надання їх у позику;
	3)  обидві відповіді правильні;
	4)  немає правильної відповіді.
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	10. Втрати володіння грошима - це втрати, яких зазнає суб'єкт ринку внаслідок...
	1)  підвищення рівня доходу, який дають облігації;
	2)  зниження рівня доходу, який дають облігації;
	3)  обидві відповіді неправильні.
	4)  обидві відповіді правильні.

	Окрім внутрішньодержавних, в Україні функціонують також міжнародні платіжні системи.
	3)  неринкового типу;
	8. За якої грошової системи національну грошову одиницю обмінюють на іноземну валюту, розмінну на золото?
	5.5. Грошова реформа в Україні 1996 р.
	14. Який рівень деномінації українського карбованця щодо гривні було обрано в процесі проведення грошової реформи в Україні 1996 р.?

	1) 100:1;           2) 1 000:1;
	3) 10 000 : 1;
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	15. Коли введено в дію Монетний двір Національного банку України?
	1) 1991 р.;
	2) 1994 р.;
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	3)  перерозподіл ризиків шляхом диверсифікації вкладення коштів;
	4)  усе перелічене.
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