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OBAIKOBO-AHAAITHUYHA MOAEAD YITPABATHHA
IHBECTHLIAMM B KPYT'OOBOPOTI KAITITAAY

Kamenceka T.I., k.e.H., AOIIEHT,
HarrionassHuii yHIBepcHTET Oi0opecypciB
1 IpHPOAOKOpHCTYBaHHA YKpaiHu

OCHOBHHUM IIPU3HAYCHHAM IHIAIIPUEMCTB CEPH MaTEPIaABHOIO
BUPOOHHUIITBA € BUPOOHHUIITBO HEOOXIAHOI AAfl CYCIIIABCTBA IIPOAYKILI. AAst
3abe3redeHHs OesrepebIHHOCTI BUPOOHHIITBA IIOBHHHI 3AINCHIOBATHCDH
IIPOLIECH IIOCTAYAHHA HEOOXIAHMMH 3aCO0AMH 1 IPEAMETAMH IIpaii Ta
ITPOIIECH peaAisarii CTBOPEHOTo IMPOAYKTY. Bl 1mi mporecn — rmocragaHms,
BUPOOHHUIITBO, PeaAi3aris MOCTIHHO 3MIHIOIOTP OAHH OAHOTO, BHACAIAOK
90TO BIAOGYBAETBCA KPYTOOOOPOT KAIITAAY HA INAIIPUEMCTBL. Xapakrep pyxy
KaIliTAAY 9aCTKOBO OOYMOBACHHH 1HBECTHINAMU. SIKIIIO M MA€EMO CIIPaBy 3
IHBECTYBAHHAM 32CODIB y KaIliTAABHI BKAAACHHSA, TO OCHOBHHH KaIritaa OyAe
IIPEACTABACHUI HPHADAHUMU (IOOYAOBAHHMH) OCHOBHHMH 3aCO0aMH i
HEMaTepIaAPHUMU aKkTHBaMH. SIKIIIO iHBecTyBaHHSA 3aCOOIB 3AIHCHIOETBCA Y
dopmi AOBrocTpoKoBHX (PIHAHCOBHX BHECKIB, TO OCHOBHHUH KAITITAA MOIKE
Oyt copMOBaHUI y IIpoLiec peaaisarii criAbHOI AIAABHOCTI.

Kpyroobopor KamitaAy AE€TAABHO POSIASHYTO B IIPAIIAX TAKHAX
exonHomictiB sk D. Keme, K. Mapxca Ta in. BisoOpamenHs B
OyXraATEpCbKOMY ODAIKYy KPyroOOOpOTY KAINTAAY AOCAIAKYBAAOCDH TAKHMIL
BITYM3HAHUMHU 1 3apyObkammu BueHumu Ak B. I1. Acraxos, A.buxosa,
@. ®. byrunens, H. M. Maarora, . B. Coxkoaos, [O. FO. Kopoaros,
B. I'. Maxkapos, 1. B. Maaumes, B. I'. [IIsers, 1. 1. Spemko Ta in. Haykosi
PE3yABTATH X AOCAIAKEHD AOCHTH aKTHBHO BHKOPHCTOBYIOTBCA B HAyIi Ta
HABYAABHOMY IIPOLIEC], aA€ TEMa 3aAUIIAETHCH AKTYAABHOIO, 3BAXKAIOYN Ha
HEOOXIAHICTD CY9aCHOIO IIOTASIAY HA KPYTOOOOPOT KAIliTAaAy, BPAXOBYIOUH
EKOHOMIYHI peanii.

PisHOMaHITTA HAIpPAMIB BYCHHA IIPO KAIlTaA AO3BOAMAM AOTIYHO
BHU3HAYNTH BIAHOIICGHHA ITi€l KaTeropii KamiTaAy AO TOCIOAAPIOIOYOrO
cyO’ekta. Tomy BapTo BHAIANTH TpPH HAUPAMHU, fKI XapaKTEPH3YIOTH
KamitaA: 1) KamiTaA ik CYKyIHICTb PeCypCiB 9M BHPOOHUYHX ITOTYKHOCTEH
FOCIIOAAPIOIOYOIO CYyO’€KTA, AKI € YHIBEPCAABHHIM AKEPEAOM HOIO AOXOAIB.
Lla xapakrepucTuKa B €KOHOMIYHIN AlTepaTypl oAeprxasa HasBy «pizudHa
KOHIIENIIIA KaIlTaAy AK KBIHTECEHIIIl CKOHOMIYHOTO IHAXOAY»; 2) KaITiTaA fK
YaCTKA 3aCHOBHUKIB BAACHHKIB ITIAIIPHEMCTBA, pO3MirieHa B i akTHBax
(«piHaHCOBA KOHIIEIIIIA KaIiTaAy sAK KBIHTECEHINA OyXIaATEPCHKOIO
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IMAXOAY»);  3)  KamitaA fK  CYKYIIHICTb ~ AOBTOCTPOKOBHX  AKEPEA
(piHAHCYBAHHA TOCIIOAAPIOIOYOrO Cy0’ekry («moamdixoBaHa hiHaHCOBA
KOHIICIIIIIA KAIIITAAY AK KBIHTECEHIIl OOAIKOBO-aHAAITIIHOIO IAXOAY).

Croenmcpika pyxy OCHOBHOIO KAIliTAAy CTOCOBHO AO CEIMEHTIB
Oi3HeCy MOKe OyTH PO3LAfHYTA 3a HACTYIIHHMH HarnpsAMamu: 1) Hampsam —
iHBeCTHIIIIHA AIAABHICTD: KalliTaABHI BKAAACHHSA (OYAIBHHIITBO, IIPHAGAHHS
OCHOBHHX 32CODIB) 3 METOIO 30IABIIIEHHS OCHOBHOIO KAIITaAY; 2) HAIIpAM —
piHaHCOBA AIMABHICTB: AOBIOCTPOKOBI BKAGACHHA B IIHHI IIAepH;
BKAAACHHA B CIHABHY AISABHICTE 3 MeETOIO (DOPMYBAHHA CIIIABHOIO
OCHOBHOIO KAIlITaAy Ta HOrO 30IABIIICHHS; B CTATYTHI KAINTAAM IHIIINX
OpraHisarii (KOHCOAIAAISA KaIiTaAy); 3) HAIIPAM — OIICpAaIliitHa AIFABHICTD:
IpUOYTKOBI BKAGACHHA B MaTepiaAbHi HIHHOCTI ((piHAHCOBHI Al3HHT) 3
METOIO 301ABIIICHHA AOXOAY.

Komnrernmis INATPHMKH KaliTaAy € TI€EIO 043010, HA OCHOBI AKOL
CTBOPEHI TEOPETHYHI Ta METOAWYHI IIAXOAHM AO IHBECTYBAHHA KOIITIB B
OCHOBHHUI KaIliTaA. 3TIAHO TOTO, AK KAACH(IKYEThCA OCHOBHHUI KAIIITAA AAS
BIAOOpaKE€HHA HOrO B AKOCTI aKTHUBIB OAAAHCY, BH3HAYAIOTBCA HAIIPAMH
iHBECTYBAHHSA KOIITIB B i YaCTHHH OCHOBHOIO KairitaAy. Indopmariis mmpo
iHBecTHIil B OCHOBHHMH KamiTaA, IIO (POPMYETbCA B OyXraATEPCHKOMY
OOAIKY Ta 3BITHOCTI, ITIOTpeOye OCOOAMBOIO METOAHMYHOIO INAXOAY IIpH if
iHTepriperartii AAfl BHUKOPHCTAHHA B VIPAaBAIHHI OCHOBHHM KAITITAAOM.
Tomy BaKAUBHM (DAKTOpPOM, IIO BIIAHBAEC HA CTPYKIYPYy IHBECTHIIH B
OCHOBHHUI KaIliTaA, € iHBECTHIIIHHA ITOAITHKA, KA BIIAMBAE HA IIPOTIKAHHA
Kpyeoobopomy Kanimasy. Bia 1 3MiCTy Ta HIPOLIEAYPH peaAisarii 3aAeKHTH
CHCTeMa ITOKA3HUKIB, KA MOKE 1 IIOBUHHA BIAOOPAMKATHCA y 3BITHOCTI AAfA
XaPaKTEPUCTHKH OCHOBHOTO KAITITAAY T4 IHBECTHIIIH B OCHOBHHI KAITITAA.

Bukaaaeni BuIlle TEOPETHYHI Ta METOAOAOIYHI IIPOOAEMH, BIA
BHpIIIEHHA fKAX 32ACKHTH 3MICT KaTEropii «OCHOBHHH KaIliTaA», AAFOTh
MOKAUBICTD C(HOPMYAIOBATH  KOHIICIIIIIO ODAIKOBO-aHAAITHYIHOIO
IHCTPYMEHTAPIIO AAfl VIIPABAIHHA IHBECTHIIAMU B KPYrOOOOPOTI KAIIITAAy.
Ll MOAEAD MICTHTH YOTHPH B32EMOIIOB’A3AHUX OAOKH, IIIO BIAOOPAKAIOTDH
00AIKOBO-aHAAITHYHY 1H(OpPMALiIO (OPMYBAHHA 1 PyXy OCHOBHOIO
KaIliTaAy B ITPOLIECi IHBECTHIIHHOL AIAABHOCTI. AO HUX BIAHOCATBCH:

1. Insecmuyii 6 ocrosnut kanimas. B AaHOMY OAOLIL POSTAAAAIOTHCS 1AL Ta
3aBAAHHA IHBECTHINMHOI IIOAITHKH oOprasisarii i ITOAOxKeHHS OOAIKOBOL
IIOAITHKH, IIOB’A3aHI 3 BIAOOPaKEHHAM PyXy OCHOBHOIO KAIlTaAy B
OyxraATepcbKOMy OOAIKY Ta 3BITHOCTL. lmsecmuyii' ¢ natisasausiniorn ymosorn
KDYe0oboponty Kanimasy na nionpuemcrmer.

2. Obuixosudi inempymermapis. L1efi GAOK BKAIOYAE €ACMEHTH, fAKI MOKHA
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BBaxKaTH Kpurepismu dopmysanusa iHdopmamnil (a00 BHAY OOAIKy) AAf
BIAOOpaKeHHA IHBECTHIIH B OCHOBHHH KamiTaA. AO IIHX €ACMEHTIB
BiAHOCATBCA:1)  OyxraaTepcbka — KAacuikaris €AEMEHTIB  OCHOBHOIO
KamitaAay; 2) omiHka (CIOCOOM OLIHKH) OCHOBHOIO —KAINTAaAy, IO
BIAOOpaKa€ThCA IIOKA3HHKAMU aKTHBY OaAaHCy; 3) BH3HAHHA BHTPAT,
[IOB’A3aHUX 3 OOCAYIOBYBAHHAM OCHOBHOIO KAIIITAAY: BIAHOBACHHAM
(PEKOHCTPYKIIIEFO, MOAEPHI3AINEIO0, KAITAABHUM PEMOHTOM) OCHOBHHX
3aco0iB; 4) pobounii IAaH paxyHKIB AAf BIAOOPaKEHHA EACMEHTIB
OCHOBHOIO KaIliTaAy Ta HOIO AMKEpPeA B axkTUBI 1 B macusi OasaHcy; 5)
BHYTPIIIHA 3BITHICTH PO €(EKTUBHICTH BHKOPHCTAHHA OCHOBHOIO
KaIlTaAy, B3aEMOIIOB fI3aHA 13 3BITOM IIPO PYX TPOIIIOBHX KOIIITIB.

3. Oyinka spomosux nomoxis. Lleit 6Ga0x mictuts iH(OpMamito, Ha 06asi
AKkol  POpPMYIOTBCH ~ OOAIKOBO-aHAAITHYHI —ITOKA3HUKH  3a0€3IIeYCHHSA
IHBECTHIIIT B OCHOBHHMH KamiTaA. ['pOITOBHII ITOTIK — II€ CYKYITHICTD
PO3HOAIACHUX V Yaci OOCAIIB HAAXOAKEHD 1 BHOYTTSA IPOIIOBHX KOIITIB B
ITporieci 3AIIICHEHHA TOCITOAAPCHKOI AITABHOCT] OpraHi3artii.

4. Ananimuunuii - incmpymenmapi.  AHAAI3  IPOLIOBHX  IIOTOKIB
capsaMoBaHuil Ha popmyBaHHsA iHGOPMALI IIPO AOCTATHIN OOCAT KOIITIB, 2
TAKOK AAfl IIATPUMKH iX 30araHcOBaHOCTI B 4acl. A0 3aBAAHD aHAAI3y
IPOIIOBUX IIOTOKIB OpraHisamii BIAHOCATBCA: OIHKA OITHMAABHOCTI
0OCAriB IPOIIOBUX IIOTOKIB INAIPHEMCIBA; OLIHKA OITHMAABHOCTI
IPOIIIOBUX IIOTOKIB 32 BHAAMH T'OCITOAAPCHKOI AIIABHOCTI; OITIHKA CKAQAY,
CTPYKTYPH, HAIIPAMIB PyXy IPOIIOBUX KOIITIB; OIIHKA AMHAMIKH ITOTOKIB
IPOIIIOBUX KOIIITIB; BUABACHHA T2 BUMIPIOBAHHA BIIAUBY PI3HHX YHMHHHUKIB
Ha (OPMyBAHHA TIPOIIOBHX IIOTOKIB; BHABACHHA Ta OLIHKA pE3epBiB
ITOAIIIIIEHHS BHKOPHUCTAHHA IPOIIOBUX KOIITIB; PO3POOKA IIPOIIO3HININ
IIOAO peaaisamii pesepBiB INABHINEHHA e(EKTUBHOCTI BUKOPUCTAHHA
rpomoBux KomrtiB. Sk ITOkasye IIpakTHKa, YKpaiHCBKi ITAIIPHEMCTBA
HAAQIOTD IIEPEBAry BiAOOpaKeHHIO 1H(MOpPMALIT IIPO PyX IPOIIOBUX KOILTIB
v popmi Ne 3, BUKOPHCTOBYIOUH IIPAMUHI METOA.

TakuM 9HHOM, TOCIOAAPCBKI IIporiecH, skl BiAOyBaroTbCA Ha
IIAIIPHEMCTBI, B34€MOIIOB’fI3aHI Ta B3a€MOOOYMOBACHI, OCKIABKH BOHH
VOCOOAIOIOTH 3araAbBHHE PyX KaIliTaAy B IIPOLECi HOro BIATBOPECHHS.
BAKAUBUM (DAKTOPOM, IO BIIAUBAE HA CTPYKTYPY IHBECTULIH B OCHOBHHIA
KaIliTaA, € IHBECTHUIINHA TOAITHKA, KA BIIAUBAE HA IIPOTIKAHHSA KPYe0oboponzy
Kanimany. Bia 11 3MicTy Ta IpomeAypy peaaisamil 3aA€KHTB CHCTEMA
[IOKA3HUKIB, fAKA MOXE 1 IIOBHHHA BIAOOpaXKATHCA y 3BITHOCTI AAfA
XaPAaKTEPUCTHKH OCHOBHOT'O KAITITAAY Ta IHBECTHIIIH B OCHOBHHH KAITiTaA.
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