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FmjZrdb ± qb�g_�gZcqbk_evg�r��ij_^klZ\gbdb�l\Zjbggh]h�k\�lm�\ [�evrhkl��gZa_fgbo�_dhkbkl_f��Ijb�pvhfm�\hgb�oZjZdl_jbamxlvky�\_ebq_agbf�j�aghfZg�llyf�yd�fhjnheh]�qgbo�hagZd��lZd� � [�heh]�qgbo�hkh[eb\hkl_c��JLaghfZ�lbc�lZdh`�oZjZdl_j�`b\e_ggy�j�agbo�\b^�\��fmjZrdb��^ylv�gZk�ggy�jhkebg��g_dlZj�d\bl�\��f_^ygm� jhkm� kbkgbo� dhfZo�� ]jb[b��:e_�i_j_\Z`gZ� �o�[�evr�klv ± ob`Zdb�� yd�� a^Zlg�� a^�ckgx\Zlb�\bj�rZevgbc� \ieb\� gZ� kljmdlmjm� ihimeyp�c� �grbo� [_aoj_[_lgbo�� p_� ^ha\hey}� ijh^mdlb\gh�\bdhjbklh\m\Zlb� p�em� gbadm� \b^�\� ^ey� aZobklm� jhkebg� \�^� rd�^gbd�\�� <_ebd_� agZq_ggy� fZ}� lZdh`�^�yevg�klv�fmjZrhd� ^ey� �jmglhml\hj_ggy�� =g�a^Z�fmjZrhd� \Zj�xxlv� \�^� g_\_ebqdbo ihjh`gbg� \ �jmgl��Z[h�^_j_\bg��^h�kdeZ^gh��kbkl_fb�oh^�\�lZ�dZf_j��yd�� aZih\gxxlv�h[¶}f�\ d�evdZ�dm[�qgbo�f_lj�\��^_yd��\b^b�kihjm^`mxlv�]g�a^Z�a ebkly��yd_�kde_xxlv�rh\dh\bklbf�k_dj_lhf�ebqbghd��Z[h�a dZjlhgm��dmiheb�ao\h��lZ�]�ehqhd�jm^bo�e�kh\bo�fmjZrhd�fh`mlv�ky]Zlb�^\ho�f_lj�\�aZ\\brdb��AZ\^ydb�k\h}fm�khp�Zevghfm�kihkh[m�`blly�fmjZrdb�qZklh�\bklmiZxlv�\ _dhkbkl_fZo�yd�\�^ghkgh�Z\lhghfgbc�dhZ^Zilb\gbc�dhfie_dk��kljmdlmjZ�ydh]h�\bagZqZ}lvky�\ i_jrm�q_j]m�\gmljLrgvh� lZ�f�`\b^h\bfb�\aZ}fh\�^ghkbgZfb�f�` kZfbfb�fmjZrdZfb�� P_� jh[blv� �o� ajmqgbf� fh^_evgbf� h[¶}dlhf� ^ey� ijh\_^_ggy� ^hke�^`_gv� a fhg�lhjbg]m�_dhkbkl_f��:e_��g_a\Z`Zxqb�gZ�p_��\ _dheh]�qg�c�e�l_jZlmj��fmjZrdb�n�]mjmxlv�y\gh�g_�Z^_d\Zlgh�k\h�c�qbk_evghkl��lZ�jhe��\ _dhkbkl_fZo��IjbqbgZ�pvh]h�y\bsZ�djb}lvky�\ lZdkhghf�qg�c�kdeZ^ghkl��p�}��]jmib�dhfZo��� \bagZq_ggy�fmjZrhd�kl\hjx\Zeh��lZ�c kl\hjx}�ih�kvh]h^g��\_ebd��ijh[e_fb�yd�^ey�kbkl_fZlbd�\��lZd� � ^ey� ^hke�^gbd�\�_dheh]�\�� G_h[o�^g�klv� \b\q_ggy� fmjZrhd� yd� MdjZ�gb� \ p�ehfm�� lZd� � ��� hdj_fbo�j_]�hg�\ gZ� kmqZkghfm� lZdkhghf�qghfm� j�\g�� ^Z\gh� gZaj�eZ�� P_� ih\¶yaZgh� \ i_jrm� q_j]m� a lbf�� sh�ijh\_^_g��ijhly]hf�hklZgg�o�^_kylbe�lv�j_\�a���[Z]Zlvho�dexqh\bo�iZe_Zjdlbqgbo�jh^�\�� \bagZqgbdb��sh��kgmxlv��agZqghx�f�jhx�aZklZj�eb��<b[�j�DZg�\kvdh]h�aZih\�^gbdZ�^ey ijh\_^_ggy�^_lZevgbo�^hke�^`_gv�f�jf_dhnZmgb� \bdebdZgbc� d�evdhfZ� ijbqbgZfb�� I_jr� aZ� \k_� lbf�� sh� fmjZrdb� gZ� p�c� l_jblhj��� [meb�\b\q_g�� \djZc� g_aZ^h\�evgh��Ih�^jm]_�� lml� a[_j�]Zxlvky� mg�dZevg�� \ gZr� qZk� \ MdjZ�g�� e�kh\�� lZ� emqgh�kl_ih\�� _dhkbkl_fb� a [Z]Zlhx nZmghx�� GZj_rl��� DZg�\kvdbc� aZih\�^gbd ± f�kp_� ijh\_^_ggy� ihevh\bo�ijZdlbd� klm^_gl�\� Db�\kvdh]h� gZp�hgZevgh]h� mg�\_jkbl_lm� �f_g�� LZjZkZ�R_\q_gdZ�� � ^ZgZ� jh[hlZ� [m^_�dhjbkghx�yd�^ey�\bdeZ^Zq�\��lZd�� ^ey�klm^_gl�\��^hihfh`_��f�Zdlb\gh�aZemqZlbkv�^h�gZmdh\h� ^�yevghkl��F�jf_dheh]�qg�� ^hke�^`_ggy� \ DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� jhaihqZebky� \ ih\h}gg�� jhdb� �^h\h}gg��fZl_j�Zeb�� gZ`Zev�� [meb� ih\g�klx� \ljZq_g���� � e�l_jZlmjg�� \�^hfhkl�� ijh� fmjZrhd� pvh]h� jZchgm�\bq_jimxlvky�\kvh]h�^\hfZ�g_\_ebqdbfb�jh[hlZfb� �DjbrlZev�� ������<_j\_k��Rh\dhieyk�� �������\ ydbo�gZ\_^_gh ��� \b^�\�� IhqbgZxqb� a ����� jhdm�� h^gbf� a ki�\Z\lhj�\� p�}�� jh[hlb� �H� =�� JZ^q_gdhf�� [meb�jhaihqZl�� kbkl_fZlbqg�� ^hke�^`_ggy�f�jf_dhnZmgb�DZg�\kvdh]h� aZih\�^gbdZ�� ^h� ydbo� hklZgg�fb� jhdZfb�ijbemqbeZkv� K� <�� >m^dZ�� GZ� kvh]h^g�� a l_jblhj��� aZih\�^gbdZ� \�^hfh� ��� \b^b� fmjZrhd� a ��� jh^�\�� i�^jh^bg��P_� ijb[ebagh� �� �� \b^h\h]h� kdeZ^m�fmjZrhd�MdjZ�gb��sh�s_� jZa�i�^dj_kex}� mg�dZevg�klv�f�jf_dhnZmgb�aZih\�^gbdZ�� g_h[o�^g�klv�ijh\_^_ggy�ih^Zevrbo�^hke�^`_gv�gZ�ch]h�l_jblhj���Gb`q_�gZ\_^_gh�h]ey^�fmjZrhd�DZg�\kvdh]h�aZih\�^gbdZ��Z lZdh`�lZ[ebp��^ey�\bagZq_ggy�i�^jh^bg��jh^�\�lZ�\b^�\�

I�^jh^bgZ�321(5,1$(/HSHOHWLHU
J�^�3RQHUD /DWUHLOOH������J�^�\dexqZ}�[ebavdh����\b^�\��yd��ihrbj_g��i_j_\Z`gh�\ Hj�}glZevg�c�lZ�:\kljZe�ckvd�c�h[eZklyo��ZlZdh`�gZ�i�\^g��IZe_Zjdlbdb�lZ�G_Zjdlbdb��< MdjZ�g��f_rdZ}���\b^�
���3RQHUD�FRDUFWDWD �/DWUHLOOH�������I hr b j _ g g y � P_glj�� lZ�I�\^��/\jhiZ� �gZ� i�\g�q� ^h� i�\^_ggh��:g]e����� i�\^_gv�Ko�^��/\jhib��i�\g�qgbc� aZo�^�:njbdb��FZeZ�:a�y��;ebavdbc�Ko�^��DZ\dZa��Dhi_l^Z]��< MdjZ�g��DZg�\kvdbc� aZih\�^gbd�fh`gZ�\\Z`Zlb�i�\g�qghx�f_`_x�ihrbj_ggy�pvh]h�\b^m�F_ahdk_jhn�evgbc�\b^��f_rdZ}�i_j_\Z`gh�m \�^djblbo�[�hlhiZo��hkh[eb\h�gZ�kmobo�lZ�gZi�\kmobo�emdZo�� amklj�qZ}lvky� lZdh`� m k\�lebo� e�kZo��K�f¶� fhgh]�gg� �� gZe�qmxlv�shgZc[�evr_� ^_d�evdZ� ^_kyld�\�jh[�lgbpv�� =g�a^Z� [m^m}� \ a_fe��� qZklh� i�^� dZf�ggyf��Ob`Zd�� jh[�lgbp��nmjZ`mxlv� ihh^bgp��� ]heh\gbf�
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qbghf� m i�^klbep��� E�l� djbeZlbo� hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky� \ k_jig�±\_j_kg��� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�agZc^_g��ihh^bghd��jh[�lgbp��\ i�^klbep��^m[h\bo�e�k�\�
I�^jh^bgZ�'2/,&+2'(5,1$()RUHO
J�^�'ROLFKRGHUXV /XQG������J�^� \dexqZ}� [ebavdh� ���� \b^�\�� ihrbj_gbo� i_j_\Z`gh� \ ljhi�dZo� �aZ� \bgyldhf� :njhljhi�qgh�� lZ�FZeZ]Zk�ckvdh��h[eZkl_c���< IZe_Zjdlbp��\�^hfh���\b^b��h^bg�a ydbo�amklj�qZ}lvky�\ /\jhi��
���'ROLFKRGHUXV�TXDGULSXQFWDWXV �/LQQDHXV�������I hr b j _ g g y � P_glj�� lZ�I�\^��/\jhiZ�� p_glj�� lZ� i�\^�� qZklbgb�Ko�^��/\jhib��Djbfkvd�� ]hjb��DZ\dZa��i�\^_gv�Ko�^��Kb[�jm��Lygv�RZgv�lZ�:elZc��< MdjZ�g��kihjZ^bqgh�amklj�qZ}lvky�ih�\k�c l_jblhj���\rbjhdhebklygbo�lZ�f�rZgbo�e�kZo�>_g^jhn�e��]g�a^Z�kihjm^`m}�i_j_\Z`gh�\ kmobo�]�edZo�gZ�^_j_\Zo��j�^dh ± \ ^_j_\gbo�j_rldZo��ijb�pvhfm� \�^^Z}�i_j_\Z]m�f_ahdk_jhn�lgbf� klZp�yf��K�f¶� aZa\bqZc�fhgh]�gg���gZe�qmxlv� ���±���� �aj�^dZ ±^h������jh[�lgbpv��Ob`Zd��`b\blvky�^j�[gbfb�qe_gbklhgh]bfb��jh[�lgbp��nmjZ`mxlv�i_j_\Z`gh�\ djhg��^_j_\��^m`_�j�^dh ± gZ�ljZ\���jha\h^blv�lZdh`�ihi_ebpv��E�l�djbeZlbo�hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky�\ q_j\g���<DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�aj�^dZ�amklj�qZ}lvky�\ ]�edZo�de_g�\�� ^m[�\�
J�^�7DSLQRPD )|UVWHU������P_c�\k_k\�lgvh�ihrbj_gbc�j�^�\dexqZ}�[ebavdh�����\b^�\��k_j_^�ydbo�[�evr_����\�^hf��a i�\^_ggbo�jZchg�\�IZe_Zjdlbdb��< MdjZ�g��f_rdZxlv ��\b^b��h^bg�a ydbo ± \ DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�
���7DSLQRPD�DPELJXXP(PHU\������I hr b j _g g y � I�\^��lZ�P_glj��/\jhiZ��I�\^��:g]e�y��MdjZ�gZ��Fhe^h\Z�L_jfhn�evgbc�\b^��ihk_ey}lvky�i_j_\Z`gh�m \�^djblbo��^h[j_�hk\�le_gbo�� \�^ghkgh�kmobo�[�hlhiZo��kl_ih\��^�eygdb��kmo��emdb���=g�a^Z�[m^m}�\ a_fe���qZklh�a gZa_fgbfb�]hj[hqdZfb��K�f¶� ihe�]�gg���[�evr_����pZjbpv��� aZa\bqZc�gZjZoh\mxlv�^_d�evdZ�khl_gv��Z �gh^��c lbkyq�jh[�lgbpv��< `b\e_gg���dj�f�l\Zjbggh���`���agZqgm�qZkldm�kdeZ^Zxlv�\b^�e_ggy�ihi_ebpv��E�l�djbeZlbo�hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky�\ q_j\g�±ebig���<DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�amklj�qZ}lvky�gZ�kmobo�emdZo�
I�^jh^bgZ�0<50,&,1$(/HSHOHWLHU
J�^0\UPLFD /DWUHLOOH������J�^�\dexqZ}�[ebavdh�����\b^�\��ihrbj_gbo�\ =heZjdlbp��lZ�gZ�i�\ghq��Hj�}glZevgh��h[eZkl���ijbqhfm�[ebavdh� ���� \b^�\� \�^hf�� a IZe_Zjdlbdb�� < MdjZ�g�� agZc^_gh� [�evr_� ��� \b^�\�� �� a ydbo ± \ DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm��Ij_^klZ\gbdb�pvh]h�jh^m ± qb�g_�gZc[�evr�a\bqZcg��fmjZrdb�\ ]mf�^gbo�jZchgZo�IZe_Zjdlbdb��;�evr�klv� a gbo�f_rdZxlv�\ ihf�jgh� a\heh`_gbo�[�hlhiZo� �e�kZo��emdZo���^_yd��^hoh^ylv�^h�e�khlmg^jb�gZ�i�\g�q�Z \�]hjZo�i�^�cfZxlvky�^h�\bkhl�������gZ�IZf�j���qb�gZ\�lv�������\ =�fZeZyo��f_lj�\�gZ^�j�\g_f�fhjy��sh�} Z[khexlgbf�j_dhj^hf�^ey�fmjZrhd��<k��f�jf�db ± ob`Zdb�kljZlh[�hglb�� `b\eylvky�]heh\gbf�qbghf�fZehjmoeb\bfb�qe_gbklhgh]bfb�a f¶ydbfb�ihdjb\Zfb��2og��k�f¶� \�^ghkgh�g_\_ebd���\�^ d�evdho�khl_gv�^h����±�� lbkyq� jh[�lgbpv�� aj�^dZ ± ^h� �±��� lbkyq�� =g�a^Z� kihjm^`mxlv� \ a_fe��� qZklh� a gZ^a_fgbfb�kihjm^Zfb�� Z lZdh`� \ ^_j_\gbo� j_rldZo�� j�^r_ ± \ i�^klbep��� E�l� djbeZlbo� hkh[bg� m \k�o� \b^�\�� sh�amklj�qZxlvky� \ MdjZ�g��� kihkl_j�]Z}lvky� \ k_jig�±\_j_kg��� Ke�^� aZm\Z`blb��sh� \bagZqZlb� \b^b� f�jf�d�l�evdb�aZ�jh[�lgbpyfb�^hkblv�\Z`dh��kijZ\Z�gZ[Z]Zlh�ihe_]rm}lvky�ijb�gZy\ghkl��kZfp�\�
���0\UPLFD�UXEUD �/LQQDHXV�������± jm^Z�f�jf�dZI h r b j _ g g y � <�^�Ihjlm]Ze���^h�Ko�^��Kb[�jm��\�^�I�\g��1lZe���^h�e�khlmg^jb�H^bg� a��a\bqZcgbo�ij_^klZ\gbd�\�jh^m��< MdjZ�g��f_rdZ}�kdj�av��Ze_�gZ�i�\^g� ± ebr_�\ gZc[�evr�a\heh`_gbo�� �gljZahgZevgbo� klZp�yo�� =g�a^Z� [m^m}� \ ^_j_\gbo� j_rldZo�� \ a_fe�� �qZklh� a gZa_fgbfb�kihjm^Zfb��yd��fh`mlv�ihjhklZlb�fhohf���j�^r_ ± \ i�^klbep���K�f¶� ^hkblv�\_ebd��^ey�pvh]h�jh^m��fh`mlv�[mlb� yd� fhgh]�ggbfb�� lZd� � ihe�]�ggbfb� � gZe�qm\Zlb� ^h� d�evdho� lbkyq� jh[�lgbpv�� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�fZkh\bc�\b^�\ ]jZ[h\bo�� khkgh\bo�e�kZo�
���0\UPLFD�UXJLQRGLV�1\ODQGHU������I hr b j _ g g y � Ih^�[g_�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��Ze_�gZ�ko�^�^hoh^blv�^h�Yihg���� \�^kmlg�c�\ ]hjZo�K_j_^gvh��:a���
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���

<b^�� _dheh]�qgh� ih^�[gbc� ^h� 0� UXEUD�� Ze_� [�evr� oheh^hex[gbc�� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�amklj�qZ}lvky�aj�^dZ��i_j_\Z`gh�\ gZc[�evr�klZjbo�lZ�oheh^gbo�]jZ[h\bo�e�kZo�
���0\UPLFD�UXJXORVD 1\ODQGHU������I hr b j _ g g y � <�^�NjZgp���^h�:elZx��gZ�i�\ghq��/\jhib�^hoh^blv�^h�I�\^��R\_p���lZ�N�geyg^����Z gZ� i�\^g� ± ^h� I�\g�� 1lZe���� amklj�qZ}lvky� lZdh`� \ I�j_g_yo�� gZ� ;ZedZgZo� lZ� gZ� DZ\dZa��� < MdjZ�g��kihjZ^bqgh�ihrbj_gbc�gZ�\k�c�l_jblhj���He�]hlhigbc�l_jfhn�evgbc�\b^��sh�gZk_ey}�i_j_\Z`gh�\�^djbl���^h[j_�hk\�le_g��^�eygdb�a \�^ghkgh�jhaj�^`_ghx�jhkebgg�klx��K�f¶� ihe�]�gg��� f�klylv�^h�d�evdho�lbkyq�jh[�lgbpv��=g�a^Z�ijZdlbqgh�aZ\`^b�[m^m}�\ a_fe���aZa\bqZc�[_a�`h^gbo�gZa_fgbo�kihjm^��<boh^b�a ]g�a^�qZklh�m \b]ey^��g_\_ebqdbo�hl\hj�\��yd��^hkblv�\Z`dh�ihf�lblb��< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�\�^djblbo��gZc[�evr�dk_jhl_jfgbo�^�eygdZo�
���0\UPLFD�VFDEULQRGLV1\ODQGHU������I hr b j _ g g y � /\jh�kb[�jkvdbc� \b^��GZ� i�\g�q� aZoh^blv� aZ�Iheyjg_ dheh�� gZ� ko�^ ± ^h�Ko�^��Kb[�jm�lZ�\ ]hjb�K_j_^gvh��:a����< MdjZ�g��ihrbj_gbc�gZ�\k�c�l_jblhj���Ke�^� aZm\Z`blb�� sh� ^ey� ^hklh\�jgh]h� \bagZq_ggy� \b^�\� ]jmib� VFDEULQRGLV� �\ /\jhi�� [ebavdh� ���\b^�\���\djZc�g_h[o�^g��kZfp��Ihe�lhigbc� f_ahl_jfhn�evgbc� \b^�� sh ihlj_[m}� ^hkblv� \bkhdh�� �gkheyp��� � l_fi_jZlmjb�� Ze_�lhe_jZglgbc� ^h� gZ^f�jgh�� \heh]hkl�� �jmglm� �aZ\^ydb� pvhfm� amklj�qZ}lvky� gZ� knZ]gh\bo� [hehlZo��� ijb�pvhfm� mgbdZ}� gZ^lh� kmobo� f�kpv��Ihk_ey}lvky� yd� gZ� \�^djblbo� ^�eygdZo�� lZd� � \� e�kZo�� Ze_� \ hklZgg�o�i_j_\Z`gh�\ hk\�le_gbo�f�kpyo��=g�a^Z�kihjm^`m}�yd�\ a_fe�� �qZklh�a gZ^a_fgbfb�kihjm^Zfb�a qZklbghd��jmglm� qb� fhom��� lZd� � \� ^_j_\gbo� j_rldZo�� K�f¶� i_j_\Z`gh� fhgh]�gg�� qb� he�]h]�gg��� a^_[�evrh]h�kdeZ^Zxlvky� a d�evdho� khl_gv� �j�^dh ± ^h� ���� lbkyq�� jh[�lgbpv��Ob`bc� Z]j_kb\gbc� \b^��fh`_� ]jZ[m\Zlb�]g�a^Z� �grbo�fmjZrhd�� aZohiexxqb� �og�c� jhaie�^� ^ey� \b]h^h\m\Zggy� \eZkgbo� ebqbghd��`b\blvky� lZdh`�f_^yghx� jhkhx� ihi_ebpv�� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� \�^ghkgh� j�^dbc�� agZc^_gh� ^_d�evdZ� ]g�a^� gZ�^�eygdZo�f�rZgh]h�e�km��^_�gZ^Z}�i_j_\Z]m�ihf�jgh�a\heh`_gbf�f�kpyf�
���0\UPLFD�VDEXOHWL0HLQHUW������I hr b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ�i�\g�q�^h�I�\^��Ghj\_]����R\_p��� � KZgdl�I_l_j[mj]m���i�\^_gv�AZo�^��Kb[�jm� ^h� :elZx�� DZ\dZa�� < MdjZ�g�� ihrbj_gbc� gZ� \k�c� l_jblhj���� Ze_� ehdZevgh�� \ aZe_`ghkl�� \�^�gZy\ghkl��ijb^Zlgbo�^ey�f_rdZggy�klZp�c�<�^ghkgh� dk_jhl_jfhn�evgbc� \b^�� ydbc� aZa\bqZc� f_rdZ}� \ [�evr� kmobo� � l_iebo� [�hlhiZo�� g�`�0� VFDEULQRGLV �ohqZ� \�^hf�� agZo�^db� ]g�a^� h[ho� \b^�\� gZ� \�^klZg�� ebr_� d�evdho� f_lj�\� h^g_� \�^� h^gh]h���F_rdZ}�yd�gZ�\�^djblbo�^�eygdZo��lZd�� \�e�kZo��i_j_\Z`gh�ebklygbo�qb�f�rZgbo���K�f¶� i_j_\Z`gh�he�]h]�gg���gZe�qmxlv� \�^� d�evdho� khl_gv� ^h� ���±�� lbkyq� jh[�lgbpv��F_gr� Z]j_kb\gbc� \b^�� g�`� ihi_j_^g�c�� � \� ch]h�jZp�hg��[�evrm�qZklbgm�kdeZ^Z}�g_dlZj�d\�l�\�lZ�f_^ygZ�jhkZ�ihi_ebpv��;m̂ h\Z�]g�a^�ih^�[gZ�^h�0� VFDEULQRGLV��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�^hkblv�j�^dbc��f_rdZ}�gZ�mae�kkyo�[_j_ah\bo�e�k�\�lZ�gZ�kobeZo�[Zehd�
���0\UPLFD�VFKHQFNL9LHUHFN������I hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdlbqgbc�\b^��ihrbj_gbc�\�^�1kiZg���^h�I�\g��Dhj_��H^bg� a gZc[�evr� dk_jhn�evgbo� \b^�\� }\jhi_ckvdbo�f�jf�d��Ihk_ey}lvky�i_j_\Z`gh�gZ�\�^djblbo��^h[j_� hk\�le_gbo�� kmobo� ^�eygdZo� a g_]mklhx� jhkebgg�klx� � e_]dbfb� �jmglZfb�� =g�a^Z� kihjm^`m}�ijZdlbqgh� aZ\`^b� \ a_fe���i_j_\Z`gh�[_a�gZa_fgbo� kihjm^�� a h^gbf� \boh^hf��gZ\dheh� ydh]h�fh`_�[mlb�g_\_ebqdbc�djZl_jhih^�[gbc�\Zebd�a qZklhd��jmglm��K�f¶� fhgh� qb�he�]h]�gg���a^_[�evrh]h�kdeZ^Zxlvky�ad�evdho� khl_gv� jh[�lgbpv��NmjZ`bjb� \bdhjbklh\mxlv� g_dlZj� d\�l�\� lZ� f_^ygm� jhkm� ihi_ebpv� gZ[Z]Zlh�Zdlb\g�r_�� g�`� �gr�� ij_^klZ\gbdb� pvh]h� jh^m�� Ze_� ijb� pvhfm� \hgb� ^hkblv� Z]j_kb\g�� ob`Zdb� � agZqgm�qZkldm�[�edh\h���`��kdeZ^Zxlv��gr��\b^b�fmjZrhd��P�dZ\h��sh��f�m \_ebdhfm�klmi_g��ijblZfZggbc�g�qgbc�lbi� Zdlb\ghkl��� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� ^hkblv� a\bqZcgbc� gZ� kmobo� \�^djblbo� ^�eygdZo� a gbavdbf�ljZ\hklh}f�
����0\UPLFD�ORELFRUQLV1\ODQGHU������I hr b j _ g g y � ;hj_Zevgbc�\b^��agZc^_gbc�\�^�<_ebdh[jblZg���^h�;ZcdZem��gZ�i�\^_gv�gZ�j�\gbg��^hoh^blv�^h�i�\g�qgh]h�e�khkl_im��a\bqZcgbc�lZdh`�\ ]hjZo�/\jhib�lZ�gZ�DZ\dZa���GZ^Z}�i_j_\Z]m�o\hcgbf�e�kZf��Ze_�ihk_ey}lvky� � \�f�rZgbo��\ ]hjZo�agZc^_gbc�lZdh`�gZ�]�jkvdbo�emdZo��Ijb� pvhfm� \�^^Z}� i_j_\Z]m� \�^ghkgh� kmobf� lZ� l_iebf� f�kpyf� � g�^_� g_� [m\Z}� [Z]Zlhqbk_evgbf��=g�a^Z�[m^m}�\ a_fe���i�^klbep���fhom��i�^�dZf�ggyf��\ lj�sbgZo� kd_ev��K�f¶� fhgh]�gg��� a d�evdho�khl_gv�jh[�lgbpv�� Jh[�lgbp�� g_� Z]j_kb\g���nmjZ`mxlv� ihh^bgp��� a^h[m\Zxqb� yd�`b\bo� ^j�[gbo� qe_gbklhgh]bo��lZd�� �og��j_rldb�
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J�^�6WHQDPPD:HVWZRRG������J�^� \dexqZ}� [�evr_� ��� ]heh\gbf� qbghf� ]heZjdlbqgbo� \b^�\�� ebr_� d�evdZ� a gbo� aZoh^ylv� \Hj�}glZevgm�lZ G_hljhi�qgm�h[eZkl���A IZe_Zjdlbdb�\�^hfh�[ebavdh����\b^�\��\ lhfm�qbke��� ± a MdjZ�gb�
����6WHQDPPD�GHELOH �)|UVWHU�������I hr b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ�i�\g�q�^h�I�\^��:g]e����Ghj\_]���lZ�R\_p�����DZ\dZa� JZg�r_�gZc[�evr�a\bqZcgh]h� ij_^klZ\gbdZ� jh^m� 6WHQDPPD \ /\jhi�� �\ lhfm� qbke�� � \� MdjZ�g��� \bagZqZeb� yd� 6�� ZHVWZRRGL:HVWZRRG��:e_�F� ;��>x�;mZ �'X %RLV��������\dZaZ\��sh�hklZgg�c�ihrbj_gbc�ebr_�gZ�;jblZgkvdbo�hkljh\Zo��Z \�P_glj��lZ�Ko�^��/\jhi��f_rdZ}��grbc�\b^ ± 6��GHELOH�F_rdZ}�i_j_\Z`gh�\ rbjhdhebklygbo�e�kZo�a ^h[j_�jha\bg_ghx�i�^klbedhx��Lbih\h�djbilh[�hglgbc�\b^��kihjm̂ `m}�]g�a^Z�lZ�nmjZ`m}�\ i�^klbep�� � \_jog�o�rZjZo��jmglm��K�f¶� fZe_gvd���aZa\bqZc�fhgh]�gg���a^_d�evdho� ^_kyld�\�� aj�^dZ ± ^h� ���±���� jh[�lgbpv��FmjZrdb� g_� Z]j_kb\g��� eydeb\��� jmoZxlvky ih\�evgh��a[bjZxqb�`b\bo� ^j�[gbo� qe_gbklhgh]bo� lZ� �og�� j_rldb��E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky m \_j_kg�±`h\lg���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�aj�^dZ�amklj�qZ}lvky�\ mk�o�lbiZo�e�k�\�
J�^�/HSWRWKRUD[ 0D\U������J�^�\dexqZ}�[�ey�����\b^�\��ihrbj_gbo�ijZdlbqgh�\ mkvhfm�k\�l���A gbo�[�evr_�����\b^�\�ihrbj_g��\ IZe_Zjdlbp�� �/HSWRWKRUD[ ± gZc[Z]Zlrbc�\b^Zfb�j�^�fmjZrhd�\ pvhfm�j_]�hg����i_j_\Z`gh�\ ���i�\^_ggbo�jZchgZo�� < MdjZ�g�� \�^hfh� [�evr_� ��� \b^�\�� \ DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� agZc^_gh� ��� P_c� j�^� \dexqZ}�g_\_ebdbo�aZ�jhaf�jZfb�fmjZrhd�����±��� ff���sh�f_rdZxlv�i_j_\Z`gh�\ ^_j_\gbo�j_rldZo��kmobo�]�edZo�gZ�^_j_\Zo��\ a_fe���i�^�dZf�ggyf��\ i�^klbep���\ s�ebgZo�kd_ev�lhsh��K�f¶� g_\_ebd���\�^�d�evdho�^_kyld�\�^h� d�evdho� khl_gv� jh[�lgbpv�� a^_[�evrh]h� fhgh]�gg�� Z[h nmgdp�hgZevgh� fhgh]�gg���Ob`Zdb��`b\eylvky�^j�[gbfb�fZehjmohfbfb�qe_gbklhgh]bfb�Z[h��og�fb�j_rldZfb�
����/HSWRWKRUD[�DFHUYRUXP �)DEULFLXV�������I hr b j _ g g y � ;hj_ZevgZ�ahgZ�IZe_Zjdlbdb��]hjb�I�\^��/\jhib��DZ\dZa��Lygv�RZgv��< MdjZ�g��gZ�i�\^_gv ± ^h�p_gljZevgh]h�e�khkl_im�P_c� \b^� gZc[�evr� qbke_ggbc� \ kmobo� lZ� k\�lebo� o\hcgbo� e�kZo�� \ ]hjZo� amklj�qZ}lvky� gZ�km[Zevi�ckvdbo� emdZo� � \� ]�jkvdbo� lmg^jZo�� =g�a^Z� [m̂ m}� i_j_\Z`gh� \ ^_j_\gbo� j_rldZo�� Z gZ� \�^djblbo�^�eygdZo ± \ a_fe��� qZklh� a gZa_fgbfb� kihjm̂ Zfb�� Z[h i�^� dZf�ggyf�� \ fhom� lhsh��E�l� djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig���< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� j�^dbc�� amklj�qZ}lvky� gZ� a\heh`_gbo�� keZ[h�hk\�le_gbo�^�eygdZo�]jZ[h\bo�e�k�\��=g�a^Z�i_j_\Z`gh�\ ^_j_\gbo�j_rldZo�
����/HSWRWKRUD[�PXVFRUXP �1\ODQGHU�������I hr b j _ g g y � Ih^�[g_� ^h� lZdh]h� m ihi_j_^gvh]h� \b^m�� Ze_� gZ� i�\^_gv� c^_� ^Ze��� Z gZ� i�\ghq��[�evr�j�^d�kgbc�;�heh]�y�ih^�[gZ�^h�/� DFHUYRUXP��Ze_�\�^^Z}�i_j_\Z]m�[�evr�kmobf�lZ�l_iebf�klZp�yf��E�l�djbeZlbo�hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky� a ebigy� ih� \_j_k_gv��< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� agZc^_gbc� gZ� \�^ghkgh� kmobo�^�eygdZo�]jZ[h\bo�e�k�\�a ^hf�rdZfb��grbo�ihj�^��Z lZdh`�\ ^�[jh\Zo�Af��gbo�hkljh\�\�
����/HSWRWKRUD[�WXEHUXP �)DEULFLXV�������I hr b j _ g g y � /\jhiZ� �aZ� \bgyldhf� gZc[�evr� i�\g�qgh�� �� qZklbgb� lZ� ;jblZgkvdbo hkljh\�\���DZ\dZa��i�\^_gv�Kb[�jm�gZ�ko�^ ± ^h�;ZcdZem��Lygv�RZgv��< MdjZ�g��kdj�av��^_�} e�kb�F_ahl_jfhn�evgbc�e�kh\bc�\b^��]g�a^Z�kihjm̂ `m}�i_j_\Z`gh�\ ^_j_\gbo�j_rldZo�lZ�\ kmobo�]�edZo�gZ�^_j_\Zo��\ AZo�^��/\jhi��lZ�\ Djbfm�fh`_�f_rdZlb�\ a_fe��Z[h�\ s�ebgZo�kd_ev��K�f¶���yd�ijZ\beh��fhgh]�gg���a^_d�evdhfZ� ^_kyldZfb� jh[�lgbpv�� E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig��� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�g_�qbke_ggbc�� agZc^_gh�^_d�evdZ� ]g�a^� \ kmobo� ]�edZo�de_g�\� � ^m[�\��gZ�Af��gbo�hkljh\Zo ±a\bqZcgbc�
����/HSWRWKRUD[�XQLIDVFLDWXV �/DWUHLOOH�������I hr b j _ g g y � /\jhiZ��DZ\dZa��Dhi_l^Z]��\dZaZgbc�a FZjhddh��< MdjZ�g��kdj�av�\ e�kZo�?dheh]�qgh�koh`bc�a ihi_j_^g�f�\b^hf��Ze_�gZ^Z}�i_j_\Z]m�[�evr�kmobf��^h[j_�hk\�le_gbf�� [�evr�l_iebf�f�kpyf��E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig���< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� aj�^dZ�\�^f�q_gbc�gZ�gZc[�evr�kmobo�mae�kkyo��\ ]�edZo�^m[Z�
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����/HSWRWKRUD[�FUDVVLVSLQXV .DUDYDLHY�������I hr b j _ g g y � Ko�^gZ�qZklbgZ�P_glj��/\jhib��Ko�^��/\jhiZ��gZ�ko�^ ± ^h MjZem���Djbf� DZ\dZa��P_c�\b^�^h�hklZggvh]h�qZkm�n�]mjm\Z\�\ jhk�ckvdhfh\g�c�e�l_jZlmj��i�^�gZa\hx�/� Q\ODQGHUL �)|UVWHU���ijhl_�\�^f�gb�/� FUDVVLVSLQXV \�^�\�dZjgh]h�aZo�^gh}\jhi_ckvdh]h�/� Q\ODQGHUL g_sh^Z\gh�ihdZaZg��H� =��JZ^q_gdhf��5DGFKHQNR��������OZjZdl_jgbc� f_rdZg_pv� ebklygbo� lZ� f�rZgbo� e�k�\�� =g�a^Z� kihjm^`m}� gZcqZkl�r_� \ ^_j_\gbo�j_rldZo� lZ�\ kmobo� ]�edZo�gZ�^_j_\Zo��K�f¶� aZa\bqZc�fhgh]�gg�� � gZe�qmxlv� ���±����jh[�lgbpv��>hkblv�Z]j_kb\gbc�\b^��fh`_�ZlZdm\Zlb� � `Zeblb�gZ\�lv�\_ebdbo�kkZ\p�\��E�l�djbeZlbo�hkh[bg kihkl_j�]Z}lvky�\ebig�±k_jig���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\ ]jZ[h\bo�e�kZo�
J�^�6ROHQRSVLV:HVWZRRG������P_c�\k_k\�lgvh�ihrbj_gbc�j�^�\dexqZ}�[�evr_�����\b^�\��[ebavdh����a ydbo�gZk_eyxlv�IZe_Zjdlbdm��<MdjZ�g�� f_rdZxlv� �� \b^b� �h^bg� a gbo� agZc^_gbc� ebr_� gZ�I�\^�� ma[_j_``�� Djbfm��� < jhk�ckvdhfh\gbo�ijZpyo�p_c�j�^�n�]mjm\Z\�i�^�gZa\hx�'LSORUKRSWUXP 0D\U��:jghev^b��>emkkdbc��������>emkkdbc��JZ^q_gdh���������>m`_�^j�[g�� ��±��� ff��`h\l��fmjZrdb��[�evr�klv� a ydbo�\ IZe_Zjdlbp�� } de_ilh[�hglZfb�\ ]g�a^Zo��grbo�fmjZrhd�
����6ROHQRSVLV�IXJD[ �/DWUHLOOH������� ± fmjZrdZ�aeh^�cI h r b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ�i�\g�q ± ^h�I�\^��:g]e���lZ�R\_p�����I�\g��:njbdZ��DZ\dZa��;ebavdbc�Ko�^��FZeZ�lZ�K_j_^gy�:a�y��i�\^_gv�Ko�^��Kb[�jm��< MdjZ�g��amklj�qZ}lvky�ih�\k�c�l_jblhj���Dk_jhl_jfhn�evgbc� \b^�� gZk_ey}� \�^djbl�� emqg�� lZ� kl_ih\�� ^�eygdb�� De_ilh[�hgl�� ihk_ey}lvky� \kl�gdZo�]g�a^��grbo�fmjZrhd��\b^b�a jh^�\�7DSLQRPD��0\UPLFD��7HWUDPRULXP��)RUPLFD��&DPSRQRWXV lZ�/DVLXV���a\�^db�jh[blv�gZ[�]b�\ ]g�a^Z�]hkih^Zjy��djZ^mqb�aZiZkb��`��� jhaie�^��:dlb\gh�aZobsZ}lvky�aZ�^hihfh]hx�`ZeZ� � oh\Z}lvky�\ lhgdbo�oh^Zo�k\h]h�]g�a^Z��@b\blvky�lZdh`�f_^yghx�jhkhx�dhj_g_\bo�ihi_ebpv��E�l�djbeZlbo� hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky� \ k_jig�±\_j_kg���< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� agZc^_gbc� gZ� \�^djblbo�^�eygdZo \�]g�a^Zo�7HWUDPRULXP�lZ�)RUPLFD�
J�^�0\UPHFLQD &XUWLV������J�^� \dexqZ}� [ebavdh� ��� hibkZgbo� \b^�\�� yd�� ihrbj_g�� \ mk�o� ahh]_h]jZn�qgbo� h[eZklyo� dj�f�:njhljhi�qgh��lZ�FZeZ]Zk�ckvdh���;ebavdh����\b^�\�\�^hf��\ IZe_Zjdlbp���a gbo�� ± f_rdZ}�\ MdjZ�g���<k��\�^hf��\b^b�pvh]h�jh^m�djbilh[�hglb�� \_^mlv�i_j_\Z`gh�i�^a_fgbc�kihk�[�`blly�
����0\UPHFLQD�JUDPLQLFROD �/DWUHLOOH�������I hr b j _ g g y � :fn�iZe_Zjdlbqgbc�\b^��Zj_Ze�ydh]h�hohiex}�/\jhim��gZ�i�\g�q ± ^h�I�\^��:g]e���lZ�R\_p����� i�\g�qgbc� aZo�^�:njbdb�� DZ\dZa� Z lZdh`� i�\^_gv�>Ze_dh]h�Koh^m� Jhk��� lZ�Dhj_x��< MdjZ�g��kihjZ^bqgh�amklj�qZ}lvky�\ rbjhdhebklygbo�e�kZo�<�^ghkgh� l_jfhn�evgbc�� Ze_� \heh]hex[gbc� \b^�� gZk_ey}� ]heh\gbf� qbghf� rbjhdhebklyg�� e�kb��i_j_\Z`gh� ^m[h\h�de_gh\���� Ze_� fh`_� amklj�qZlbkv� � m� \�^djblbo [�hlhiZo�� gZijbdeZ^�� gZ� dZf¶ygbklbo�iZkh\bkvdZo�\ ]hjZo��K�f¶� gZcqZkl�r_�fhgh]�gg���aj�^dZ ± he�]h]�gg���fZe_gvd���kdeZ^Zxlvky�a d�evdho�^_kyld�\�jh[�lgbpv��=g�a^Z�kihjm̂ `m}�\ a_fe���\ i�^klbep���m fhom��j�^r_ ± \ ^_j_\gbo�j_rldZo��Jh[�lgbp��nmjZ`mxlv�\a_fe��Z[h�\ i�^klbep���a[bjZxqb�^j�[gbo�qe_gbklhgh]bo�lZ� �og��j_rldb��AZ\^ydb�lZdhfm�kihkh[m�`blly�pbo�dhfZo�^hkblv�\Z`dh�agZclb��ydsh� �o�kihehoZlb��\hgb�aZ\fbjZxlv��kdjmqmxlvky�\ dmevdm� � gZ�d�evdZ�o\bebg�klZxlv� ijZdlbqgh� g_ihf�lgbfb�� E�l� djbeZlbo hkh[bg kihkl_j�]Z}lvky \ k_jig�±\_j_kg��� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�j�^dbc��agZc^_gbc�\ ^�[jh\Zo�Af��gbo�hkljh\�\�
J�^�7HWUDPRULXP0D\U������H^bg�a gZc[Z]Zlrbo�\b^Zfb�jh^�\�fmjZrhd��;�evr�g�`�����\b^�\�ihrbj_g��\ mkvhfm�k\�l���ihgZ^����agbo� agZc^_g�� \ IZe_Zjdlbp��� i_j_\Z`gh� \ ��� i�\^_ggbo�� Zjb^gbo� jZchgZo��< MdjZ�g�� \�^hfh� �±�� \b^�\�� Z \�DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm ± ��
����7HWUDPRULXP�FDHVSLWXP �/LQQDHXV�������I hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdlbqgbc� \b^�� gZ� ko�^� ^hoh^blv� ^h� AZ[ZcdZeey�� < MdjZ�g��amklj�qZ}lvky�ih�\k�c�l_jblhj���=_f�dk_jhn�evgbc� \b^�� ydbc� f_rdZ}� gZ� \�^djblbo�� ^h[j_� hk\�le_gbo� kmobo� f�kpyo� a g_]mklhx�jhkebgg�klx�� \ e�kZo� amklj�qZ}lvky� ebr_� gZ� ]Zey\bgZo�� ijhk�dZo� lhsh�� =g�a^Z� kihjm^`m}� \ a_fe��� ^m`_�j�^dh ± \ ^_j_\gbo� j_rldZo��E_]dh� \bljbfm}� Zgljhih]_gg_� gZ\ZglZ`_ggy� � a\bqZcgbc� \ f�klZo� � k_eZo��
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h^bg�a gZc[�evr�a\bqZcgbo�\b^�\�fmjZrhd�\ MdjZ�g���K�f¶� \_ebd���\dexqZxlv�^h����lbkyq�jh[�lgbpv��Ze_�fhgh]�gg���Ihe�nZ]��`b\blvky�`b\bfb� lZ�f_jl\bfb� qe_gbklhgh]bfb��f_jl\bfb� oj_[_lgbfb� l\ZjbgZfb��gZk�ggyf��f_^yghx�jhkhx ihi_ebpv��g_dlZjhf�d\�l�\�lhsh��E�l�djbeZlbo�\ q_j\g��ebig���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�fZkh\bc�\b^�gZ�\�^djblbo�lZ�Zgljhih]_ggbo�^�eygdZo�
����7HWUDPRULXP�PRUDYLFXP�.UDWRFKYLO������I hr b j _ g g y � :\klj�y�� G�f_qqbgZ�� Q_o�y�� IhevsZ�� \ MdjZ�g�� agZc^_gbc� \ AZdZjiZll��� gZ�<�ggbqqbg��lZ�\ DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�Dk_jhn�evgbc� \b^�� f_rdZ}� gZ� ^h[j_� hk\�le_gbo�� kmobo� \�^djblbo� ^�eygdZo� a g_\bkhdbf��jhaj�^`_gbf� ljZ\hklh}f� �[�heh]�y� \b^m� \b\q_gZ� g_^hklZlgvh��� E�l� djbeZlbo� hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky�i�ag�r_��g�`�m ihi_j_^gvh]h�\b^m� ± \ k_jig�±\_j_kg���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�FZj¶�g�c�]hj��
J�^�6WURQJ\ORJQDWKXV0D\U������P_c�iZe_Zjdlbqgbc�j�^�\dexqZ}�[ebavdh����khp�Zevgh�iZjZablbqgbo�\b^�\��sh�f_rdZxlv�\ ]g�a^Zo�7HWUDPRULXP��< MdjZ�g��f_rdZ}��±��\b^�\��\ DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm ± ��
����6WURQJ\ORJQDWKXV�WHVWDFHXV �6FKHQFN�������I hr b j _ g g y � /\jhiZ��DZ\dZa��I�\g��DZaZoklZg��< MdjZ�g��kdj�av��^_�f_rdZ}�\b^�oZay�g�Khp�Zevgbc�iZjZabl��sh�f_rdZ}�\ ]g�a^Zo�7HWUDPRULXP� FDHVSLWXP��KZfdZ�iZjZablZ�g_�\[b\Z}�pZjbpx�oZay�gZ�� Ze_� \b^�ey}� n_jhfhgb�� yd�� i_j_rdh^`Zxlv� jha\bldm� klZl_\h]h� jhaieh^m� \b^m�oZay�gm�� QZkldZ�jh[�lgbd�\� kljhg]�eh]gZlmkZ� \ af�rZgbo� k�f¶yo� aZa\bqZc� g_� i_j_\bsm}� � ��� Aj�^dZ� fh`gZ� kihkl_j�]Zlb�]jZ[�`gbpvd�� j_c^b� 6� WHVWDFHXV \ kmk�^g�� ]g�a^Z�7� FDHVSLWXP ^ey� a^h[mlly�eye_qhd�hklZggvh]h� �ih^�[gh�^h�lZdbo� m fmjZrdb�ZfZahgdb�� ^b\�� gb`q_��� E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky a ebigy� ih� \_j_k_gv�� <DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gh�}^bg_�]g�a^h�gZ�kl_ih\hfm�kobe��[Zedb�\ q_l\_jlhfm�d\ZjlZe��
J�^�0HVVRU )RUHO������J�^� \dexqZ}� [ebavdh� ���� \b^�\�� a ydbo� [�evr_� ��� ihrbj_g�� \ i�\^_ggbo�� Zjb^gbo� lZ� k_f�Zjb^gbo��jZchgZo�IZe_Zjdlbdb��Mk��ij_^klZ\gbdb�jh^m�`b\eylvky�gZk�ggyf�jhkebg��< MdjZ�g��\�^hfbc���\b^�
����0HVVRU�VWUXFWRU �/DWUHLOOH�������I hr b j _ g g y � I�\^��/\jhiZ��i�\^_gg��qZklbgb�P_glj��lZ�Ko�^��/\jhib��i�\g�qgbc� aZo�^�:njbdb��FZeZ�:a�y��;ebavdbc�Ko�^��DZ\dZa��1jZg��K_j_^gy�:a�y��DZaZoklZg��< MdjZ�g��a\bqZcgbc�\b^�\ kl_ih\�c�ahg���jZchg�DZg�\kvdh]h�aZih\�^gbdZ ± i�\g�qgZ�f_`Z�ch]h�ihrbj_ggy�\ djZ�g��Lbih\bc�f_rdZg_pv kl_i�\��Ze_�\�^^Z}�i_j_\Z]m�^�eygdZf�a g_]mklbf�ljZ\hklh}f��K�f¶� qZklh�ihe�]�gg���gZe�qmxlv� \�^� d�evdho� khl_gv� ^h� �±�� lbkyq� jh[�lgbpv��=g�a^Z� kihjm̂ `m}� \bdexqgh� \ a_fe��� \boh^b� a ydbo�hlhq_g�� djZl_jhih^�[gbf� \Zehf� a qZklhd� �jmglm�� qZklh� \kbiZgbf� ema]hx� gZk�ggy�� Ijb� a[bjZgg�� gZk�ggy�ml\hjxxlv�^h[j_�ihf�lg��nmjZ`m\Zevg��dhehgb�aZ\^h\`db�^h���±�� f��E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky\ ljZ\g�±q_j\g���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�kmobo�ma[�qqyo�^hjh]b�\ jZchg��k� I_dZj��
I�^jh^bgZ�)250,&,1$(/HSHOHWLHU
J�^�)RUPLFD /LQQDHXV������J�^� \dexqZ}� [ebavdh� ���� \b^�\�� ihrbj_gbo� i_j_\Z`gh� \ =heZjdlbp���IZe_ZjdlbqgZ�nZmgZ� \dexqZ}�[�evr_� ��� \b^�\�� a ydbo� [�ey� ��� \�^hf�� \ MdjZ�g���Ihjy^� a /DVLXV lZ�0\UPLFD p_� h^bg� a ©dexqh\boª� jh^�\�f�jf_dhnZmgb�ihf�jgh��ahgb�=heZjdlbdb��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gh����\b^�\�
I�^j� �̂)RUPLFD V��VWU�
����)RUPLFD �V��VWU�� UXID /LQQDHXV������ ± jm^Z�e�kh\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdl�� ihrbj_gbc� i_j_\Z`gh� \ e�kh\�c� ahg��� ko�^gZ� f_`Z� Zj_Zem ±AZ[ZcdZeey��< MdjZ�g��kdj�av�\ e�kh\�c�ahg���Z lZdh`�\ hklj�\gbo�e�kZo�kl_ih\h��ahgb��< Djbfm�\�^kmlg�c�Jm̂ Z�e�kh\Z�fmjZrdZ�f_rdZ}�]heh\gbf�qbghf�\ aj�ebo��klZjrbo�aZ����jhd�\��o\hcgbo�lZ�f�rZgbo�e�kZo��ohq� amklj�qZ}lvky� � \� ebklygbo��GZa_fgZ� qZklbgZ� ]g�a^Z� fZ}� \b]ey^� dmibg� a o\h�� lZ� ]�ehqhd� �\k�f� \�^hf��©fmjZrgbdbª��^h����±� f ^�Zf_ljhf�� ^h����±��� f aZ\\brdb��<�^�]g�a^Z�\�^oh^ylv�^hkblv�^h\]����gh^��[�evr_���� f��nmjZ`m\Zevg��^hjh]b��yd��a[_j�]Zxlvky�gZ�ijhlya��[Z]Zlvho�jhd�\��P��^hjh]b�kijyfh\Zg��i_j_\Z`gh�\gZijyfdm�^h�^_j_\��gZ�ydbo�fmjZrdb�©iZkmlvª�ihi_ebpv��<b^�i_j_\Z`gh�fhgh]�ggbc��Ze_�k�f¶� ^m`_�\_ebd���
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fh`mlv� gZjZoh\m\Zlb� ^h� ^_d�evdho� khl_gv� lbkyq� jh[�lgbpv�� Gh\�� k�f¶� aZkgh\mxlv� reyohf� lbfqZkh\h]h�khp�Zevgh]h�iZjZablbafm�\ ]g�a^Zo�\b^�\�a i�^jh^m�6HUYLIRUPLFD��dheb�aZie�^g_gZ�kZfdZ�jm̂ h��e�kh\h��fmjZrdb�ijhgbdZ}�\ ]g�a^h�\b^m�oZay�gZ��\[b\Z}�f�kp_\m�kZfdm� � ihqbgZ}�\�^deZ^Zlb�k\h��ycpy���Z[h�jha^�ehf�klZjh��k�f¶���< hklZggvhfm�\biZ^dm�qZklbgZ�jh[�lgbpv�[m̂ m}�g_ih^Ze�d�\�^�fZl_jbgkvdh]h�]g�a^Z�gh\_�� i_j_k_ey}lvky�lm̂ b�jZahf�a jhaieh^hf��Z ihl�f�Z^hilm}�fheh^m�aZie�^g_gm�kZfdm��E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky aljZ\gy�^h�ihqZldm�q_j\gy��AZ\^ydb�\_ebd�c�qbk_evghkl���Z]j_kb\ghkl���\bkhdhfm�j�\gx�khp�Zevgh]h�jha\bldm�p_c�\b^�} Zdlb\gbf�_glhfhnZ]hf��a^Zlgbf�agbsm\Zlb�\_ebq_agm d�evd�klv�gZcj�aghfZg�lg�rbo�[_aoj_[_lgbo��\ lhfm� qbke�� e�kh\bo�rd�^gbd�\��sh�^ha\hey}� \bdhjbklh\m\Zlb�ch]h� \ [�heh]�qg�c� kbkl_f�� aZobklm� e�k�\��<DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�^hkblv�j�^dbc��agZc^_gh���]g�a^Z�\ fZkb\��khkgh\h]h�e�km����c d\ZjlZe��
����)RUPLFD �V��VWU�� SRO\FWHQD�)|UVWHU������ ± fZeZ�e�kh\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � Ih^�[g_�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��Ze_�aZoh^ylv�^Ze��gZ�i�\g�q�� [eb`q_�gZ�i�\^_gv�;�heh]�y�pvh]h�\b^m�ih^�[gZ�^h�)� UXID��ijhl_�} ^_d�evdZ�^hkblv�kmll}\bo�\�^f�gghkl_c��I_jr�aZ�\k_��p_�\bkhdbc j�\_gv�ihe�]�g���\ k�f¶yo��sh�^ha\hey}�pvhfm�\b^m�[�evr�Zdlb\gh�jhak_eylbkv�reyohf�ih^�em�k�f_c�� ml\hjx\Zlb�kbkl_fm�lZd�a\Zgbo�dhehg�c�lZ�n_^_jZp�c��l_jf�gheh]�y�aZ�H� H��AZoZjh\bf���������Ijb�pvhfm� f�`� k�f¶yfb� \�^[m\Z}lvky� h[f�g� �`_x�� jh[�lgbdZfb� lZ� jhaieh^hf�� Z lZdh`� nhjfm}lvky� ki�evgZ�l_jblhj�y��sh� hohjhgy}lvky��<k_� p_� i�^\bsm}� _n_dlb\g�klv� nmjZ`m\Zggy�� ��� yd� gZke�^hd�� kijby}� [�evr�_n_dlb\ghfm� aZobklm� e�km� \�^�rd�^gbd�\��Dj�f� lh]h�)� SRO\FWHQD [�evr� lhe_jZglgbc�^h� l_fi_jZlmjb��sh�^ha\hey}� pbf� fmjZrdZf� f_rdZlb� \ [�evr� j�aghfZg�lgbo� mfh\Zo�� ahdj_fZ� \ l�gbklbo� ebklygbo� e�kZo��<h^ghqZk� �og�� k�f¶� gZ\�lv� [�evr��� g�`� m jm^h�� e�kh\h�� fmjZrdb� � fh`mlv� gZe�qm\Zlb� [�evr_� f�evchgZ�jh[�lgbpv��E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky a ljZ\gy�^h�ihqZldm�q_j\gy��< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�fZkh\bc� \b^� \ mk�o� lbiZo� e�k�\�� \ lhfm� qbke�� \ ]jZ[h\bo�� � kZf_� \�g� } gZc[�evr� i_jki_dlb\gbf� ^ey�\bdhjbklZggy�\ [�hf_lh^��
����)RUPLFD �V��VWU�� WUXQFRUXP�)DEULFLXV������± q_j\hgh]heh\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdl��ihrbj_gbc�\�^�:leZglbdb�^h�Yihg����i_j_\Z`gh�\ e�kh\�c�ahg��lZ�\ ]hjZo�I�\^��/\jhib��FZeh��lZ�K_j_^gvh��:a���lZ�gZ�DZ\dZa���>hkblv�l_jfhn�evgbc�\b^��\ e�kZo�f_rdZ}�i_j_\Z`gh�gZ�mae�kkyo��]Zey\bgZo��ijhk�dZo��Z lZdh`�\ qZ]ZjgbdZo��< MdjZ�g��amklj�qZ}lvky�^hkblv�j�^dh�;�heh]�y� ih^�[gZ� ^h� )� UXID�� k�f¶� ihe�]�gg��� Ze_� f_gr� qbke_gg� ± aZa\bqZc� d�evdZ� ^_kyld�\� lbkyq�jh[�lgbpv��^m`_� j�^dh�[�evr_� klZ� lbkyq��E�l�djbeZlbo�hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky�\ ebig�±k_jig���< p�ehfm�f_gr�Zdlb\gbc�_glhfhnZ]��g�`�)� UXID�lZ )� SRO\FWHQD��\ ch]h�jZp�hg��[�evrm�qZkldm�kdeZ^Z}�f_^ygZ�jhkZ�ihi_ebpv��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�ebr_�gZ�mae�kk��^m[h\h]h�e�km�gZ�Af��gbo�hkljh\Zo�
����)RUPLFD �V��VWU�� SUDWHQVLV 5HW]LXV�������± emqgZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdl�� Ze_� ihrbj_gbc� i�\^_gg�r_�� g�`� jha]eygml�� \bs_� \b^b�� gZ� ko�^�^hoh^blv� ^h�Ydml��� lZ� j� A_���< MdjZ�g�� kdj�av� \ ijb^Zlgbo� [�hlhiZo�� }^bgbc� \b^� i�^jh^m��sh�f_rdZ}� \Djbfm�Ihk_ey}lvky�i_j_\Z`gh�gZ�kmobo�emdZo��\ lhfm�qbke��]�jkvdbo��gZ�iZkh\bkvdZo��gZ�kl_ih\bo�^�eygdZo�a]mklbf�lZ�\bkhdbf�ljZ\hklh}f��\ qZ]Zjgbdh\bo�aZjhklyo��\ hk\�le_gbo�e�kZo�amklj�qZ}lvky�ebr_�gZ�]Zey\bgZo��ijhk�dZo��mae�kkyo�lhsh��Dmiheb�]g�a^�gZ[Z]Zlh�f_grh]h�jhaf�jm��g�`�m jm̂ bo�e�kh\bo�fmjZrhd��GZ�i�\ghq��Zj_Zem� k�f¶� i_j_\Z`gh� fhgh]�gg��� gZ� i�\^g�� qZkl�r_� [m\Zxlv� ihe�]�ggbfb�� GZk_e_ggy� ]g�a^� aZa\bqZc� g_�i_j_\bsm}�d�evdho�^_kyld�\�lbkyq�jh[�lgbpv��ohqZ�fh`_�ky]Zlb�d�evdho�khl_gv�lbkyq��E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ ljZ\g�±q_j\g��� �gh^�� ^h� ebigy�� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� a\bqZcgbc� gZ� \�^djblbo�f�kpyo�� mae�kkyo�� kobeZo� [Zehd� a j�^dbf� ^_j_\hklh}f� � \� qZ]ZjgbdZo�� Yd� _glhfhnZ]� g_^hklZlgvh�_n_dlb\gbc��agZqgm�qZkldm�ch]h�jZp�hgm�kdeZ^Zxlv�f_jl\��dhfZob�lZ�f_^ygZ�jhkZ�ihi_ebpv�
I�^j� �̂6HUYLIRUPLFD )RUHO������
����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� IXVFD�/LQQDHXV������ ± [mjZ�e�kh\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � LjZgkiZe_Zjdl��ihrbj_gbc�\ e�kh\�c�ahg���Z lZdh`�\ ]hjZo�I�\^��/\jhib��FZeh��lZ�K_j_^gvh��:a����gZ�DZ\dZa��GZcqZkl�r_� f_rdZ}� \ e�kZo� j�agbo� lbi�\�� Ze_� amklj�qZ}lvky� gZ� emdZo� �\ lhfm� qbke�� ]�jkvdbo���iZkh\bkvdZo�� ^xgZo�� ijb� pvhfm� mgbdZ}� dk_jhn�lgbo� klZp�c�� =g�a^Z� [m̂ m}� \ a_fe��� aj�^dZ ± a gZa_fgbfb�kihjm̂ Zfb��Z lZdh`�\ ^_j_\gbo�j_rldZo�lZ�fhom��K�f¶� fhgh]�gg��qb�he�]h]�gg��� gZjZoh\mxlv�^h�d�evdho�khl_gv�jh[�lgbpv�� Jh[�lgbp��nmjZ`mxlv� ihh^bgp��� a^h[m\Zxqb� ]heh\gbf� qbghf� g_\_ebdbo� [_aoj_[_lgbo�� kmll}\m�qZkldm�jZp�hgm�kdeZ^Z}�f_^ygZ�jhkZ�ihi_ebpv�lZ�g_dlZj�d\�l�\��K_j_^�mk�o�\b^�\�i�^jh^m�6HUYLIRUPLFD��)� IXVFD} gZcqZkl�rhx�`_jl\hx�^ey�lbfqZkh\h�iZjZablbqgbo�fmjZrhd�a i�^jh^�\�)RUPLFD V� VWU��lZ�&RSWRIRUPLFD��ZlZdh`� ^ey� fmjZrhd�jZ[h\eZkgbd�\ ± )RUPLFD� VDQJXLQHD lZ� 3RO\HUJXV� UXIHVFHQV�� E�l� djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ ^jm]�c�iheh\bg��ebigy�lZ�k_jig�� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\ e�kZo�
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���

����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� FLQHUHD 0D\U������ ± k�jZ�i�sZgZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � /\jhiZ��]heh\gbf�qbghf�e�kh\Z�ahgZ���]hjb�I�\^��/\jhib��Djbfm�lZ�DZ\dZam�Ihk_ey}lvky� ]heh\gbf� qbghf� \ khkgh\bo� lZ� f�rZgbo� e�kZo�� sh� jhklmlv� gZ� i�sZgbo� �jmglZo��hkh[eb\h� \ fheh^bo� gZkZ^`_ggyo�� \ [�evr� klZjbo� e�kZo� aZa\bqZc� \bl�kgy}lvky� jm^bfb� e�kh\bfb�fmjZrdZfb�� fh`_� lZdh`� f_rdZlb� gZ� i�sZgbo� iey`Zo� lZ� ^xgZo� \a^h\`� j�qhd�� FmjZrdb� pvh]h� \b^m�Z]j_kb\g��� �kgmxlv� ]heh\gbf� qbghf� aZ� jZomghd� ob`Zpl\Z� � }� ^hkblv� Zdlb\gbfb� lZ� i_jki_dlb\gbfb� ^ey�\bdhjbklZggy� _glhfhnZ]Zfb��K�f¶� fhgh]�gg�� Z[h�ihe�]�gg���^hkblv�qbke_gg���gZjZoh\mxlv ^h� ���� lbkyq�jh[�lgbpv�� ;m^m}� ^m`_� \_ebd�� lZ� jha]Zem`_g�� a_feyg�� ]g�a^Z�� qZklh� ml\hjx}� ihe�dZe�qg�� kbkl_fb�� ijb�pvhfm� l_jblhj�y� jhaf�jhf� ^h� d�evdho� Zj�\�fh`_� ijZdlbqgh� y\eylb� kh[hx� kmp�evg_� ]g�a^h��E�l� djbeZlbo�hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky� \ ebig�±k_jig��� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� f�kpyfb� ^hkblv� qbke_ggbc� gZ�hkljh\Zo��ma[_j_``��>g�ijZ�lZ�\ fheh^bo�khkgydZo���±���d\ZjlZe�\�
����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� LPLWDQV 5X]VN\ ± q_j\hgh]jm^Z�i�sZgZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � I�\^��/\jhiZ��i�\^_gv�Ko�^��/\jhib��Djbf��DZ\dZa��FZeZ�:a�y�<b^�� [ebavdbc� ^h� ihi_j_^gvh]h�� Ze_� f_rdZ}� i_j_\Z`gh� gZ� \�^djblbo� ^�eygdZo�� i�^� ihdjb\hf�hk\�le_gbo� e�k�\� amklj�qZ}lvky� ebr_� gZ� i�\^g��� ;�heh]�y� lZdh`� ih^�[gZ� ^h� )� FLQHUHD�� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm� j�^dbc�� agZc^_gbc� gZ� i�sZgbo� ^�eygdZo� hkljh\Z�R_e_kl�\ �� Af��gbo� hkljh\�\�� Z lZdh`� gZ�Kd�nkvd�c�� FZj¶�g�c�]hjZo�
����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� UXILEDUELV )DEULFLXV������ ± q_j\hghshdZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ�i�\g�q�^h�I�\^��:g]e��� lZ�N_gghkdZg^�����i�\^_gv� AZo�^��Kb[�jm��FZeZ�:a�y��DZ\dZa��< MdjZ�g��kdj�av��Ze_�g_qbke_ggbc�� amklj�qZ}lvky�kihjZ^bqgh�GZk_ey}�\�^djbl���^h[j_�hk\�le_g��ljZ\¶ygbkl��[�hlhib��]heh\gbf�qbghf�kmo��emdb��=g�a^Z�[m̂ m}�\ a_fe���aZa\bqZc�a gZa_fgbfb�]hj[hqdZfb��K�f¶� a^_[�evrh]h�he�]h]�gg���gZe�qmxlv�d�evdZ�khl_gv�jh[�lgbpv��Ob`bc��^hkblv� Z]j_kb\gbc� ih� \�^ghr_ggx� ^h� �grbo�fmjZrhd� \b^��E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ d�gp��q_j\gy±ebig���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�kmobo�emdZo�a \bkhdbf�lZ�]mklbf�ljZ\hklh}f�
����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� FXQLFXODULD /DWUHLOOH������ ± ijm^dZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � /\jhiZ��gZ�i�\g�q�^h�I�\^��:g]e���lZ�N_gghkdZg^�����FZeZ�:a�y��]hjb�Djbfm��DZ\dZa��< MdjZ�g��kdj�av�a\bqZcgbc�F_rdZ}� gZ� \�^djblbo� ^�eygdZo ± emdZo�� \ lhfm� qbke�� ]�jkvdbo�� gZ� iZkh\bkvdZo�� e�kh\bo� ]Zey\bgZo��ijhk�dZo�� mae�kkyo�� a\bqZcgbc \� Zgljhih]_ggbo� eZg^rZnlZo��;�heh]�y�ih^�[gZ�^h�ihi_j_^gvh]h� \b^m��K�f¶�i_j_\Z`gh�fhgh]�gg���E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ k_jig���Ze_�\hgb�fh`mlv�agZoh^blbkv�\ ]g�a^Zo�\`_�a d�gpy�q_j\gy��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�gZ�mae�kkyo��kobeZo [Zehd�a j�^dbf�^_j_\hklh}f��Z lZdh`�gZ�kmobo�i�sZgbo�^�eygdZo�hkljh\�\�
����)RUPLFD �6HUYLIRUPLFD� JODXFD 5X]VN\�������I hr b j _ g g y � Kl_ih\Z� lZ� e�khkl_ih\Z� ahgb�/\jZa��� �gZ� ko�^� ^h� ;ZcdZem���FZeZ�:a�y��DZ\dZa��K_j_^gy�:a�y�;�heh]�y�ih^�[gZ�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��f_rdZ}�gZ�[�evr�kmobo�kl_ih\bo�^�eygdZo��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�FZj¶�g�c�]hj��
I�^j� �̂5DSWLIRUPLFD )RUHO������
����)RUPLFD �5DSWLIRUPLFD� VDQJXLQHD�/DWUHLOOH������ ± djb\Z\h�q_j\hgZ�fmjZrdZ�jZ[h\eZkgbdI hr b j _ g g y � � LjZgkiZe_Zjdl�F_rdZ} yd�\ e�kZo��lZd�� gZ�\�^djblbo�^�eygdZo��\�^^Z}�i_j_\Z]m�^h[j_�hk\�le_gbf�� g_�^m`_�a\heh`_gbf�klZp�yf��=g�a^Z�[m̂ m}�\ a_fe�� �qZklh�a gZa_fgbfb�]hj[hqdZfb���\ ^_j_\bg��� �gh^��jh[blv�g_\_ebqd��dmibgb�ajhkebggbo�j_rlhd��K�f¶���yd�ijZ\beh��fhgh]�gg�� � fh`mlv gZe�qm\Zlb�\�^�d�evdho�lbkyq�^h�d�evdho�^_kyld�\�lbkyq�jh[�lgbpv��)� VDQJXLQHD } nZdmevlZlb\gbf�jZ[h\eZkgbdhf�� \bdhjbklh\m}�\ ydhkl��jZ[�\��yd�ijZ\beh��j�ag��\b^b� 6HUYLIRUPLFD� � ^m`_� j�^dh ± ij_^klZ\gbd�\� )RUPLFD V� VWU�� lZ� &RSWRIRUPLFD�� ijb� pvhfm� mki�rgh� fh`_��kgm\Zlb�kZfhkl�cgh��Gh\��k�f¶� aZkgh\mxlv�reyohf�lbfqZkh\h]h�khp�Zevgh]h�iZjZablbafm�qb�ih^�ehf�k�f¶��ih^�[gh� ^h� jha]eygmlh]h� \bs_� m )� UXID��� E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig��� <DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�^hkblv�j�^dbc��amklj�qZ}lvky�gZ�emqgh�kl_ih\bo�^�eygdZo�a ]mklbf�ljZ\hklh}f�
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I�^j� �̂&RSWRIRUPLFD0�OOHU������
����)RUPLFD �&RSWRIRUPLFD� H[VHFWD 1\ODQGHU������ ± lhgdh]heh\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � � LjZgkiZe_Zjdl�F_rdZ}�gZ�\�^djblbo�^�eygdZo��]heh\gbf�qbghf�gZ�]Zey\bgZo�o\hcgbo�lZ�f�rZgbo�e�k�\��j�^r_ ± gZ�emdZo��\ lhfm�qbke��]�jkvdbo��=g�a^Z�a g_\_ebqdbfb��aZa\bqZc�^�Zf_ljhf���±�� kf��ohq�fh`mlv�[mlb�gZ\�lv�^h�� f��dmiheZfb��a[m^h\Zgbfb�a j_rlhd�ljZ\b���gh^��af�rZgbo�a a_fe_x��1kgm}�\ ^\ho�nhjfZo��fhgh]�gg�c�lZ� ihe�]�gg�c�� < i_jrhfm� \biZ^dm� \ k�f¶yo� fh`_� [mlb� [�evr_� ^_kylb� lbkyq� jh[�lgbpv�� Z \� ^jm]hfm ±^_d�evdZ�khl_gv��:]j_kb\gbc�ob`bc�\b^��Ze_�gZ[Z]Zlh�f_gr�_n_dlb\gbc�^ey�aZobklm�e�k�\��g�`�jm^��e�kh\��fmjZrdb��E�l�djbeZlbo�hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky�\ ebig�±k_jig���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gh�h^g_�]g�a^h�gZ�Af��gbo�hkljh\Zo�
��� )RUPLFD �&RSWRIRUPLFD� SUHVVLODEULV 1\ODQGHU������I hr b j _ g g y � /\jhiZ��DZ\dZa�;�heh]�y�ih^�[gZ�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��Ze_�f_rdZ}�i_j_\Z`gh�m \�^djblbo��[�evr�l_iebo�lZ�kmobo�[�hlhiZo��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gh�^_d�evdZ�]g�a^�gZ�kmobo�emdZo�
J�^�&DWDJO\SKLV )|UVWHUP_c�j�^�\dexqZ}�[�evr_�����\b^�\��ihrbj_gbo�fZc`_�\bdexqgh�\ i�\^_gg�c�qZklbg��IZe_Zjdlbdb��ebr_�^_yd��a gbo�aZoh^ylv�\ Zjb^g��jZchgb�:njhljhi�qgh��h[eZkl���1g^���� IZdbklZgm��K_j_^�ij_^klZ\gbd�\�^Zgh]h� jh^m� i_j_\Z`Zxlv� \_ebd�� �^h� �� ff�� fmjZrdb�� ?dheh]�qgh� \hgb� a\¶yaZg�� a \�^djblbfb� kmobfb�ijhklhjZfb�� kl_iZfb�� dZf¶ygbklbfb� kobeZfb�� gZi�\imkl_eyfb� � imkl_eyfb� j�agbo� lbi�\�� m ]hjZo�i�^g�fZxlvky�^h�\bkhl�����±���� f gZ^�j�\g_f�fhjy��< MdjZ�g� agZc^_gh���\b^�
��� &DWDJO\SKLV�DHQHVFHQV1\ODQGHU ± kl_ih\bc�[�]mg_pvI h r b j _ g g y � Kl_ih\Z� ahgZ�/\jZa���\�^�;ZedZg�^h�Fhg]he����;ebavdbc�Ko�^��FZeZ�lZ�K_j_^gy�:a�y��DZ\dZa�< MdjZ�g��p��qhjg���\_ebd���r\b^d��fmjZrdb ± lbih\��ij_^klZ\gbdb�kl_ih\h��nZmgb��F_rdZxlv�gZ�^�eygdZo�a jhaj�^`_ghx�jhkebgg�klx��\ lhfm�qbke��\ Zgljhih]_ggbo�p_ghaZo��K�f¶���yd�ijZ\beh��fhgh]�gg��� \dexqZxlv� d�evdZ� khl_gv� jh[�lgbpv��=g�a^Z�[m^m}� \ a_fe���[_a�gZa_fgbo� kihjm^��@b\eylvky�i_j_\Z`gh�f_jl\bfb�qe_gbklhgh]bfb�lZ��og�fb�j_rldZfb��Ze_�fh`mlv�lZdh`�ihex\Zlb�gZ�`b\bo�dhfZo��i_\gm�qZkldm�\ jZp�hg��kdeZ^Zxlv�f_^ygZ�jhkZ�ihi_ebpv�lZ�g_dlZj�d\�l�\��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�ebr_�\Zgljhih]_ggbo�eZg^rZnlZo ± gZ�ma[�qqyo�^hj�]�[�ey�fma_x��< e�kh\bo�fZkb\Zo�� gZ�emdZo�g_�agZc^_gbc�
J�^�3RO\HUJXV /DWUHLOOH������P_c�j�^�\dexqZ}� ��\b^�\��ihrbj_gbo�\ =heZjdlbp�����a gbo�\�^hf��a IZe_Zjdlbdb��\ lhfm�qbke��� ± a/\jhib��<k��\b^b ± h[e�]Zlg��jZ[h\eZkgbdb�� �og�fb�jZ[Zfb�} ij_^klZ\gbdb�i�^jh^m�6HUYLIRUPLFD�
����3RO\HUJXV�UXIHVFHQV �/DWUHLOOH������� ± fmjZrdZ�ZfZahgdZI h r b j _ g g y � P_glj�� lZ� qZkldh\h� I�\^�� /\jhiZ�� i�\^_gv� Ko�^�� /\jhib�� DZ\dZa�� i�\^_gv� AZo�^��Kb[�jm�lZ�I�\g��DZaZoklZg��gZ�ko�^�^h�:elZx��< MdjZ�g��kdj�av��Ze_�g�^_�g_�[m\Z}�qbke_ggbf�H[e�]Zlgbc�jZ[h\eZkgbd��ydbc�g_�fh`_� �kgm\Zlb kZfhkl�cgh�� ih\g�klx�aZe_`blv�\�^�gZy\ghkl��jZ[�\��P_� ihykgx}lvky� lbf�� sh� \_ebd��� ykdjZ\h�hjZg`_\�� jh[�lgbp�� pvh]h� \b^m� fZxlv� \mavd�� rZ[e_ih^�[g��fZg^b[meb� � kZfhkl�cgh� g_� a^Zlg�� \bdhgm\Zlb� `h^gbo� jh[�l� ih� i�^ljbfZggx� `bll}^�yevghkl�� k�f¶���GZk_ey}�\�^ghkgh�kmo��lZ�hk\�le_g��\�^djbl��^�eygdb��Z oZjZdl_j�]g�a^Z�aZe_`blv�\�^�\b^m�fmjZrhd��ydbo�\hgb�mljbfmxlv�\ ydhkl��jZ[�\��Fhgh]�gg���pZjbp��fh`mlv�[mlb�ghjfZevgbfb�Z[h�_j]Zlh�^gbfb��GZk_e_ggy�]g�a^Z�\�^�^_d�evdho�^_kyld�\�^h�lbkyq��jh[�lgbpv�ZfZahgdb�� \�^_d�evdZ�jZa�\�[�evrh��d�evdhkl��jZ[�\��I_j_\Z`gh�\ebig�±k_jig��hj]Zg�ah\mxlv�gZ[�]b�gZ�]g�a^Z�6HUYLIRUPLFD ^ey�a^h[mlly�gh\bo�dhdhg�\�jZ[�\��Ijb[ebagh�\ lhc�kZfbc� qZk� kihkl_j�]Z}lvky� e�l� djbeZlbo� hkh[bg�� Gh\�� k�f¶� aZkgh\mxlv�reyohf� lbfqZkh\h]h� khp�Zevgh]hiZjZablbafm��fheh^��kZfdb��aZie�^g_g��[�ey�fZl_jbgkvdh]h�]g�a^Z��jZahf�a jh[�lgbpyfb�ijhgbdZxlv�i�^�qZk�gZ[�]�\� \ ]g�a^h� nhjf�d�� \[b\Zxlv� f�kp_\m� pZjbpx� � ihqbgZxlv� \�^deZ^Zlb� k\h�� ycpy�� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�j�^dbc��f_rdZ}�gZ�hk\�le_gbo�ljZ\¶ygbklbo ^�eygdZo��yd��^h[j_�ijh]j�\Zxlvky�khgp_f�
J�^�&DPSRQRWXV0D\U������GZc[�evrbc�aZ�qbkehf�\b^�\� �[�evr_� ������\k_k\�lgvh�ihrbj_gbc�j�^�fmjZrhd��;�evr_�����\b^�\�\�^hfh�\ IZe_Zjdlbp���k_j_^�gbo�\ MdjZ�g��agZc^_gh����Z \�DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm ± ��
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���

����&DPSRQRWXV�OLJQLSHUGXV �/DWUHLOOH�������I hr b j _ g g y � /\jhiZ��DZ\dZa��FZeZ�:a�y��\ Ko�^��/\jhi��gZ�i�\g�q�^hoh^blv�^h�P_glj��E�khkl_im�E�kh\bc� \b^�� gZk_ey}� i_j_\Z`gh� f�rZg�� lZ� ebklyg�� e�kb�� Ze_� amklj�qZ}lvky� lZdh`� � m� \�^djblbo�eZg^rZnlZo�a qZ]ZjgbdZfb�lZ�ihh^bghdbfb�^_j_\Zfb��=g�a^Z�]heh\gbf�qbghf�jh[blv�\ kmobo�klh\[mjZo�lZ�\_ebdbo�]�edZo�^_j_\���gh^��\ `b\bo�^_j_\Zo��\ a_fe��i�^�dheh^Zfb�Z[h�dZf�ggyf��K�f¶� \�^ghkgh�g_\_ebd���^h�d�evdho� khl_gv� jh[�lgbpv��FZ}� \_q�jgvh�g�qgbc� lbi� Zdlb\ghkl���^hkblv� Z]j_kb\gbc� ob`Zd��fh`_� ZlZdm\Zlb�]g�a^Z� �grbo� \b^�\�fmjZrhd��E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ q_j\g���< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\ mk�o�lbiZo�e�km�
����&DPSRQRWXV�YDJXV �6FRSROL������� ± qhjgZ�fmjZrdZ�^_j_\hlhq_pvI h r b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ� i�\g�q� ^h�I�\^��R\_p��� lZ�N�geyg^����� i�\g�qgbc� aZo�^�:njbdb��FZeZ�:a�y��DZ\dZa��kihjZ^bqgh�ihrbj_gbc�\ I�\g��DZaZoklZg���gZ�ko�^�^h�:elZx��< MdjZ�g��kdj�av�\ ijb^Zlgbo�^ey��kgm\Zggy�[�hlhiZo�I_j_\Z`gh�e�kh\bc�\b^��Ze_�f_rdZ}�]heh\gbf�qbghf�gZ�\bjm[dZo��^_�]g�a^blvky�\ klZjbo�igyo��mgbdZ}�oheh^gbo�lZ�i_j_a\heh`_gbo�f�kpv��Aj�^dZ� amklj�qZ}lvky�\ qZ]ZjgbdZo�lZ�gZ�\�^djblbo�^�eygdZo��lml�]g�a^Z�kihjm̂ `m}�\ a_fe���gZcqZkl�r_�i�^�ydbfbkv�mdjbllyfb��;�heh]�y�ih^�[gZ�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��E�l�djbeZlbohkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�gZ�mae�kkyo��\ qZ]ZjgbdZo�lZ�khkgh\bo�gZkZ^`_ggyo�gZ�hkljh\Zo�
����&DPSRQRWXV�IDOOD[ �1\ODQGHU�������± [ebkdmqZ�fmjZrdZ�^_j_\hlhq_pvI h r b j _ g g y � /\jhiZ��gZ�i�\g�q�^h�I�\^��R\_p�����FZeZ�:a�y��DZ\dZa��I�\g��DZaZoklZg�lZ�i�\^_gv�AZo�^��Kb[�jm��< MdjZ�g��i_j_\Z`gh�\ e�khkl_ih\�c�lZ�kl_ih\�c�ahgZo�F_rdZ}�]heh\gbf�qbghf�\ keZ[h�a\heh`_gbo�rbjhdhebklygbo�e�kZo��klZjbo�iZjdZo�lZ�kZ^Zo��=g�a^Z�[m^m}� \ kmobo� \_ebdbo� ]�edZo� gZ� ^_j_\Zo�� K�f¶� ihj�\gygh� g_\_ebd��� j�^dh� i_j_\bsmxlv� ���� jh[hqbo�hkh[bg�� :dlb\gbc� \ l_fgm� ihjm� ^h[b�� E�l� djbeZlbo� hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky� \ ljZ\g�±q_j\g��� <DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�j�^dbc��agZc^_gh�^_d�evdZ�]g�a^�gZ�Af��gbo�hkljh\Zo�\ ]�edZo�^m[�\�
����&DPSRQRWXV�DHWKLRSV �/DWUHLOOH��������I hr b j _ g gy � I�\^��lZ�P_glj��/\jhiZ��i�\^_gv�Ko�^��/\jhib��i�\g�qgbc�aZo�^�:njbdb��DZ\dZa��FZeZ�:a�y�� ;ebavdbc�Ko�^�� 1jZg��:n]Zg�klZg��K_j_^gy�:a�y��DZaZoklZg��< MdjZ�g�� a\bqZcgbc� \ kl_ih\�c�ahg���gZ�i�\g�q�^hoh^blv�^h�P_glj��E�khkl_im�Lbih\bc� f_rdZg_pv� kl_i�\� a jha\bg_gbf� ljZ\hklh}f�� =g�a^Z� [m^m}� \ a_fe��� K�f¶� yd� ijZ\beh�fhgh]�gg��� a d�evdho�khl_gv�jh[�lgbpv��< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�^m`_�j�^dbc��\�^f�q_gbc�gZ�gZc[�evr�kmobo��kl_ih\bo�^�eygdZo��Kd�nkvd_�]hjh^bs_��FZj¶�gZ�]hjZ��
����&DPSRQRWXV�SLFHXV �/HDFK�������I hr b j _ g g y � �Ih^�[g_�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��Ze_�\�^kmlg�c�\ :n]Zg�klZg��lZ�K_j_^g�c�:a���?dheh]�qgh� lZdh`� [ebavdbc� ^h� &� DHWKLRSV�� Ze_� \ p�ehfm� f_gr� dk_jhn�evgbc�� < DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�j�^dbc��agZc^_gbc�\ lbo�kZfbo�f�kpyo��sh�c ihi_j_^g�c�\b^�
J�^�/DVLXV )DEULFLXV������P_c�j�^�\dexqZ}�[ebavdh����]heZjdlbqgbo�\b^�\��ijbqhfm�[�evr_����a gbo�agZc^_g��\ IZe_Zjdlbp���<MdjZ�g��\�^hfh�[ebavdh����\b^�\��\ DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm ± ����;Z]Zlh�\b^�\�/DVLXV a\bqZcg��Z[h�fZkh\��\ihf�jg�c�ahg��=heZjdlbdb��Ke�^�aZm\Z`blb��sh�\ hklZgg}�^_kylbj�qqy�j_\�a�x�iZe_Zjdlbqgbo�\b^�\�pvh]h�jh^m�ijh\�\�;� AZcn_jl��6HLIHUW���������������������������ydbc�p�edhf�kijZ\_^eb\h�jha^�eb\�^\Z�gZc[�evr�fZkh\bo�\b^b� /� QLJHU� � /� DOLHQXV� gZ� ^_d�evdZ� kZfhkl�cgbo� \b^�\��KZf_� lhfm� ^hklh\�jg_� \bagZq_ggy� ij_^klZ\gbd�\�pvh]h�jh^m�\ MdjZ�g��aZ�[m̂ v�ydbfb��kgmxqbfb�ihi_j_^g�fb�\bagZqgbdZfb�g_fh`eb\_��� ^Zg���sh�klhkmxlvky�_dheh]���/� QLJHU�� /� DOLHQXV��ih\bgg��[mlb�agZqghx�f�jhx�i_j_]eygml��
����/DVLXV�QLJHU �/LQQDHXV�������± qhjgZ�kZ^h\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � � Yd�\`_�\dZaZgh�\bs_��;� AZcn_jl��6HLIHUW��������jha^�eb\�ljZgkiZe_Zjdlbqgbc�\b^�/� QLJHU gZ�^\Z� � hibkZ\�[ebavdbc�^h�gvh]h�/� SODW\WKRUD[��Kdhj�r_�aZ�\k_�Zj_Ze�h[ho�\b^�\�hohiex}�[�evrm�qZklbgm�IZe_Zjdlbdb�� Ze_� ^ey� i�^l\_j^`_ggy� qb� kijhklm\Zggy� pvh]h� g_h[o�^gh� ih\g�klx� j_\�am\Zlb� \_kv�gZy\gbc�[Z]Zlxsbc�fZl_j�Ze��ydbc�a[_j�]Z}lvky�\ dhe_dp�yo�KG>�lZ�/\jhib�A]�^gh� a ^Zgbfb� ;� AZcn_jlZ�� /� QLJHU i_j_\Z`gh� gZk_ey}� \�^djbl�� ihj�\gygh� kmo�� [�hlhib ± emdb��iZkh\bkvdZ�� Zgljhih]_gg�� eZg^rZnlb�� � kihjm^`m}� ]g�a^Z� ]heh\gbf� qbghf� \ a_fe��� qZklh� a ^hkblv�\_ebdbfb�a_feygbfb�]hj[hqdZfb��< lhc�`_�qZk�/� SODW\WKRUD[ ± e�kh\bc�\b^��ydbc�f_rdZ}�\ [�evr�\heh]bo�
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[�hlhiZo� � ]g�a^blvky�i_j_\Z`gh�\ ^_j_\gbo�j_rldZo��KljmdlmjZ�k�f_c�h[ho�\b^�\�ih^�[gZ��<hgb�i_j_\Z`ghfhgh]�gg�� � fh`mlv� gZe�qm\Zlb� \�^� d�evdho� khl_gv� ^h� ��� lbkyq� jh[�lgbpv��Fheh^�� aZie�^g_g�� kZfdb� a^Zlg��kZfhkl�cgh� aZkgm\Zlb� ]g�a^Z��ijbqhfm�qZklh� kihkl_j�]Z}lvky�i_j\bggbc�ie_hf_ljha��Ze_� a]h^hf�^hf�gmxqZ�kZfdZ� agbsm}� Z[h� \b]Zgy}� �grbo� � k�f¶y klZ}�fhgh]�gghx��>hkblv� Z]j_kb\g�� \b^b��sh� ihexxlv� gZ�`b\m�a^h[bq�� a[bjZxlv� lZdh`� j_rldb� j�agbo� qe_gbklhgh]bo�� \_ebdm� jhev�fZ}� \m]e_\h^g_�`b\e_ggy�� i_j_\Z`gh�f_^yghx� jhkhx� ihi_ebpv��Jha\h^yqb� hklZgg�o�fh`mlv� aZ\^Z\Zlb�rdh^b� ieh^h\bf� ^_j_\Zf� lZ� dmsZf��E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky a q_j\gy�^h�k_jigy��GZ�iZk�dZo�qZklh�ijhgbdZ}�m \mebdb��^_�ih�^Z}�f_^��gZ\�lv�jhaie�^�[^`�e��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�h^bg�a fZkh\bo�\b^�\�m \�^djblbo�f_ahn�lgbo�klZp�yo�
����/DVLXV�SODW\WKRUD[ 6HLIHUW������Sh^h�pvh]h�\b^m�^b\bkv�ghlZldb�^h�/� QLJHU��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\b^�\ e�kZo�
����/DVLXV�HPDUJLQDWXV �2OLYLHU�������I hr b j _ g g y � I�\^���P_glj��lZ�i�\^_gv�Ko�^��/\jhib��DZ\dZa��FZeZ�:a�y�GZc[�evr�l_jfhn�evgbc�\b^�k_j_^�ij_^klZ\gbd�\�i�^jh^m�/DVLXV V� VWU��\ MdjZ�g���GZk_ey}�i_j_\Z`gh�\�^djbl��[�hlhib� a ^hkblv�j�^dhx�jhkebgg�klx�� Z lZdh`�hk\�le_g��e�kb��^hkblv� a\bqZcgbc�\ Zgljhih]_ggbo�eZg^rZnlZo�� =g�a^Z� [�^m}� \ a_fe��� qZklh� i�^� dZf�ggyf�� Z lZdh`� \ ^_j_\gbo� j_rldZo��K�f¶� fhgh]�gg��� Ze_�^hkblv�qbke_gg���^h�d�evdho�lbkyq jh[�lgbpv��@b\e_ggy�ih^�[g_�^h�ihi_j_^g�o�\b^�\��E�l�djbeZlbo hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky \ ebig�±k_jig��� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� j�^dbc�� agZc^_gbc� \ ^�[jh\Zo� gZ� Af��gbo�hkljh\Zo�
��� /DVLXV�EUXQQHXV��/DWUHLOOH��������I hr b j _ g g y � /\jhiZ� �gZ� i�\g�q� ^h� I�\^�� :g]e���� R\_p��� lZ� Ghj\_]���� m Ko�^�� /\jhi� ± ^h�i�\g�qgh��f_`��lZc]b���DZ\dZa��FZeZ�:a�y��i�\g�qgbc�aZo�^�1jZgm��1ajZ�ev�>_g^jhn�evgbc�\b^��gZk_ey}�j�ag��lbib�e�k�\��fh`_�lZdh`�`blb�\ iZjdZo� � kZ^Zo��=g�a^Z�kihjm̂ `m}�\^_j_\gbo�j_rldZo�lZ�\ a_fe��i�^�gbfb� [�ey�hkgh\�klh\[mj�\��j�^r_ ± \ ^mieZo�^_j_\��KljmdlmjZ�k�f¶� ih^�[gZ�^h� /� SODW\WKRUD[�� E�l� djbeZlbo hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ q_j\g�±ebig��� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\ mk�o�lbiZo�e�km�
����/DVLXV�DOLHQXV �)|UVWHU������� ± [e�^hgh]Z�kZ^h\Z�fmjZrdZI hr b j _ g g y � � LZdkhghf�qgZ�kblmZp�y� a dhfie_dkhf�/� DOLHQXV�ih^�[gZ�^h�jha]eygmlh��\bs_�^ey�/� QLJHU� � /� SODW\WKRUD[��;��AZcn_jl� �6HLIHUW�� ������jha^�eb\�dhebrg�c�/� DOLHQXV gZ�^_d�evdZ�\b^�\��Lhfm�^ey�hklZlhqgh]h� a¶ykm\Zggy� kblmZp��� a pbf� dhfie_dkhf� \b^�\ \�IZe_Zjdlbp�� g_h[o�^gh� ijh\_klb� j_\�a�x� \k�o�gZy\gbo�fZl_j�Ze�\�\ [Z]Zlvho�fma_yo�KG>�lZ�/\jhib��Kdhj�r_�aZ�\k_�ljZgkiZe_Zjdlbqgbc�\b^�F_rdZ}�i_j_\Z`gh�m \�^djblbo��\�^ghkgh�kmobo�klZp�yo��[�evr�l_iebo�lZ�kmobo�\ ihj�\gygg��a /� QLJHU���Ze_�lZdh`�� \�hk\�le_gbo��]heh\gbf�qbghf�^m[h\bo��e�kZo��KljmdlmjZ�k�f_c�lZ�[m̂ h\Z�]g�a^�ih^�[gZ�^h�/� QLJHU��E�l�djbeZlbo�hkh[bg� kihkl_j�]Z}lvky \ ebig���< DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm�[�evr�j�^dbc��g�`�/� QLJHU��Ze_�a\bqZcgbc�gZ�dk_jhn�lgbo�^�eygdZo��Kd�nkvd_��FZj¶�gZ�]hjZ���Z lZdh`�gZ�Af��gbo�hkljh\Zo�
����/DVLXV�SVDPPRSK�OXV 6HLIHUW�������I hr b j _ g g y � � >hklh\�jgh�\�^hfbc�a /\jhib��Ze_��kdhj�r_�aZ�\k_��fZ}�ljZgkiZe_Zjdlbqgbc�Zj_Ze��^b\bkv�ghlZldb�^h�ihi_j_^gvh]h�\b^m��GZk_ey}� i_j_\Z`gh� kmo�� ljZ\¶ygbkl�� [�hlhib�� hkh[eb\h� i�sZg�� l_jblhj���� =g�a^Z� [m̂ m}� \ a_fe��� [_a�gZa_fgbo� kihjm̂ �� qZklh� a }^bgbf� \boh^hf�� hlhq_gbf� ©djZl_jhfª� a qZklhqhd� �jmglm��@b\blvky� i_j_\Z`gh�f_^yghx�jhkhx�dhj_g_\bo�ihi_ebpv��Z lZdh`�ihex}�gZ�^j�[gm�a^h[bq�qb�a[bjZ}�j_rldb�qe_gbklhgh]bo��<p�ehfm�[�heh]�y�\b\q_gZ�g_^hklZlgvh��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�i�sZgbo�^�eygdZo�hkljh\�\�lZ�gZ�ma[_j_``��>g�ijZ�
����/DVLXV�IODYXV �)DEULFLXV�������± `h\lZ�a_feygZ�fmjZrdZI hr b j _ g g y � � LjZgkiZe_Zjdl�H^bg�a gZc[�evr�a\bqZcgbo�\b^�\�gZ�\�^ghkgh�\heh]bo�emdZo��\ lhfm�qbke��]�jkvdbo��\ e�kZo�qZkl�r_�ihk_ey}lvky�gZ�]Zey\bgZo�� mae�kkyo��;m^m}�\_ebd���^h���±�� kf�aZ\\brdb��s�evg��a_feyg��]hj[db��yd��qZklh�ihjhklZxlv�fhohf� � ljZ\Zfb��<_^_� i�^a_fgbc� kihk�[�`blly�� ihex}� \ a_feygbo� oh^Zo� � ihjh`gbgZo� gZ�j�agbo�[_aoj_[_lgbo ��jha\h^blv�dhj_g_\bo�ihi_ebpv��K�f¶� \_ebd���gZe�qmxlv�^h�d�evdho�^_kyld�\�lbkyq�ihe�fhjngbo� jh[�lgbpv�� < DZg�\kvdhfm� aZih\�^gbdm� a\bqZcgbc� gZ� ]Zey\bgZo� � mae�kkyo�� mgbdZ}� kmobo�f�kpv�
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����/DVLXV�XPEUDWXV �1\ODQGHU�������± `h\lZ�iZomqZ�fmjZrdZI hr b j _ gg y � � LjZgkiZe_Zjdl�F_rdZ}�i_j_\Z`gh�m \�^ghkgh�\heh]bo�[�hlhiZo��gZ�emdZo��\ e�kZo��iZjdZo�lhsh��=g�a^Z�a^_[�evrh]h�[m^m}�^hkblv�]eb[hdh�\ a_fe���k_j_^�dhj�ggy�^_j_\�lZ�qZ]Zjgbd�\��<_^_�i_j_\Z`gh�i�^a_fgbc�kihk�[�`blly��\�^djb\Z}� \oh^b� ^h� ]g�a^� ebr_� ^ey� \boh^m� djbeZlbo� hkh[bg��sh� \�^[m\Z}lvky� a ebigy� ^h� \_j_kgy��Gh\��k�f¶� aZkgh\m}�reyohf�lbfqZkh\h]h�khp�Zevgh]h�iZjZablbafm�\ ]g�a^Zo�\b^�\�i�^jh^m�/DVLXV V� VWU���/� QLJHU�/� DOLHQXV� /� EUXQQHXV���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc��agZc^_gbc�\ mk�o�lbiZo e�km�� gZ�mae�kkyo�
����/DVLXV�MHQVL 6HLIHUW������I hr b j _ g g y � P_glj��/\jhiZ��;ZedZgb��i�\^_gv�Ko�^��/\jhib��I�\g��DZaZoklZg�Kl_ghlhigbc� \b^�� gZk_ey}� dk_jhl_jfg�� [�hlhib�� h^bg� a gZc[�evr� l_jfhn�evgbo� \b^�\� jh^m� \MdjZ�g���Kihjm^`m}� \ a_fe�� ©dZjlhgg�ª� ]g�a^Z� a ^hf�rdZfb� qZklbghd� �jmglm�� ;�heh]�y� \ p�ehfm� \b\q_gZ�g_^hklZlgvh��E�l�djbeZlbo�hkh[bg�kihkl_j�]Z}lvky� a k_j_^bgb�ebigy�^h�ihqZldm�\_j_kgy��< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�agZc^_gbc�gZ�FZj¶�g�c�]hj��
����/DVLXV�IXOLJLQRVXV �/DWUHLOOH������� ± iZomqZ�fmjZrdZ�^_j_\hlhq_pvI h r b j _ g g y � :fn�iZe_Zjdlbqgbc�\b^��ihrbj_gbc�\ /\jhi���gZ�DZ\dZa���i�\^g��AZo�^��Kb[�jm��\I�\g��DZaZoklZg���Z lZdh`�gZ�>Ze_dhfm�Koh^��Jhk����\ I�\g�qgh�ko�^ghfm�DblZ���Dhj_��lZ�Yihg����< MdjZ�g��a\bqZcgbc�\ ebklygbo�lZ�f�rZgbo�e�kZo�>_g^jhn�evgbc�\b^��ydbc�gZk_ey}�i_j_\Z`gh�ebklyg���agZqgh�j�^r_ ± f�rZg��lZ�o\hcg���e�kb��;m^m}�©dZjlhgg�ª� ]g�a^Z� a i_j_`h\Zgbo� ^_j_\gbo� j_rlhd�� af�rZgbo� a f_^yghx� jhkhx�� \ ^mieZo� ^_j_\�� \^_j_\gbo�j_rldZo�� \�a_fe��i�^�gbfb��K�f¶� ^m`_�\_ebd���qZklh�ihe�]�gg��lZ�ihe�dZe�qg��� fh`mlv�gZe�qm\Zlb�khlg�� lbkyq� jh[�lgbpv�� Gh\�� k�f¶� aZkgh\mxlv� reyohf� lbfqZkh\h]h� khp�Zevgh]h� iZjZablbafm� \ ]g�a^Zo�\b^�\� a i�^jh^m� &KWKRQRODVLXV �/� XPEUDWXV� lZ� �g���� <b^� p_c� fZ}� \bkhdbc� j�\_gv� khp�Zevgh�� hj]Zg�aZp����ih^�[gbc�^h�ij_^klZ\gbd�\�)RUPLFD V� VWU��Nhjfm}�ihkl�cg��^hjh]b��qZklh� aZ]eb[e_g��\ a_fex��^h�^_j_\� adhehg�yfb� ihi_ebpv��>m`_� Zdlb\gh� kih`b\Z}�f_^ygm� jhkm�� ob`Zpl\h� jha\bg_g_� gZ[Z]Zlh�f_gr_�� g�`� mjm^bo�e�kh\bo�fmjZrhd��Ijb�kbevghfm�Zgljhih]_gghfm�gZ\ZglZ`_gg��Z[h�a �grbo�ijbqbg��yd��ijba\h^ylv�^h� ^_]jZ^Zp��� ihk_e_gv� jm^bo� e�kh\bo� fmjZrhd�� fh`_� Zdlb\gh� dhgdmjm\Zlb� a hklZgg�fb� � kijbylb�af_gr_ggx��o�qbk_evghkl���< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm�a\bqZcgbc�\ ]jZ[h\bo�e�kZo�

GZ\_^_g�� gb`q_� lZ[ebp�� ^ey� \bagZq_ggy� [Zamxlvky� i_j_\Z`gh� gZ� hagZdZo� jh[�lgbpv� �k ��� ydsh�\bdhjbklh\mxlvky�hagZdb�kZfhd�����qb�kZfp�\������p_�h]h\hjx}lvky�\ dh`ghfm�dhgdj_lghfm�\biZ^dm�
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � I 1 > J H > B G� Kl_[_evp_�kdeZ^Z}lvky�a ^\ho�qe_gbd�\��i_l�hexkZ�� ihkli_l�hexkZ��jbk����M��O����K��L��M��N����D��H��L��M���@Zeh�aZ\`^b�jha\bg_g_��Eye_qdb�[_a�dhdhg�\� ��������������������������������������������������������� 0\UPLFLQDH² Kl_[_evp_�a h^gh]h�qe_gbdZ��i_l�hexkZ��jbk����D����D��E��I��J��O����G��I��K��M��N��P��Q��R����Q��R��V��W��Z��\�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��� I_jrbc�k_]f_gl�q_j_\py�\�^hdj_fe_gbc�\�^�j_rlb�k_]f_gl�\�]eb[hdbf�i_j_ly]hf��jbk����D���@Zeh�jha\bg_g_��Eye_qdb�\ dhdhgZo� ���������������������������������������������������������������������������������������� 3RQHULQDH< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 3RQHUD�FRDUFWDWD² I_jrbc�k_]f_gl�q_j_\py�g_�\�^hdj_fe_gbc�\�^�j_rlb�k_]f_gl�\�i_j_ly]hf��jbk����D��E���@ZeZ�g_fZ}�Z[h�\hgh�jm^bf_glZjg_�� g_\b^bf_�[_a�jhalbgm��������������������������������������������������������������������������� �� ��� DehZdZevgbc� hl\�j� gZ� d�gp�� q_j_\py� \bly]gmlbc� \ fZe_gvdm� ljm[hqdm�� hlhq_gm� gZ� \_jo�\p��\�gqbdhf� a \hehkd�\� �jbk�� �� E���Qheh\Z�iehsbgdZ� \�^hdj_fe_gZ� \�^� j_rlb�ih\_jog�� ]heh\b�q�ldbfb�r\Zfb��jbk����K��L��M��N����D��E��F��G��H��J��L��O����D��F� G��Y��[���Eye_qdb�\ dhdhgZo������� )RUPLFLQDH² DehZdZevgbc� hl\�j� fZ}� \b]ey^� ihi_j_qgh�� s�ebgb�� ydZ� g_� hlhq_gZ� \hehkdZfb� �jbk�� �� F���Qheh\Z�iehsbgdZ�gZf�q_gZ��Ze_�g_�\�^hdj_fe_gZ�\�^�j_rlb�ih\_jog��]heh\b�r\Zfb��Eye_qdb�[_a�dhdhg�\� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 'ROLFKRGHULQDH
L: ;EBPY> E Y < B A G : Q ? G G Y � J H > 1 < � I 1 > J H > B G B � 0 < 50 , & , 1 $ (� :gl_gb� ���qe_gbdh\�� a ^m`_� \_ebdhx� ^\hqe_gbdh\hx� [meZ\hx�� hq�� fZe_gvd��� a d�evdho�nZk_lhd��jbk����G���Ijhih^_mf�[_a�am[p�\��L�eh�`h\l_��g_�[�evr_�� ff ������������������������������� 6ROHQRSVLV< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 6ROHQRSVLV�IXJD[² :gl_gb���±���qe_gbdh\���[meZ\Z�g�dheb�g_�[m\Z}�^\hqe_gbdh\hx��jbk����H�� ��������������������������������������� �
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���

J b k � � � >_lZe��[m^h\b�fmjZrhd��k k ���D ± 3RQHUD�FRDUFWDWD��l�eh�\ ijhn�ev��E ± )RUPLFD VS���\_jo�\dZ�q_j_\py�� F ± 7DSLQRPD� HUUDWLFXP�� \_jo�\dZ� q_j_\py�� G ± 6ROHQRSVLV� IXJD[�� ]heh\Z� ki_j_^m��H ± /HSWRWKRUD[� WXEHUXP�� Zgl_gZ�� I ± 6WURQJ\ORJQDWKXV� WHVWDFHXV��fZg^b[meZ�� J ± 0\UPLFD VS���hkljh]b� aZ^g�o� ]hf�ehd�� K ± 7HWUDPRULXP� FDHVSLWXP�� hkljh]b� aZ^g�o� ]hf�ehd�� L ± 0\UPHFLQD�JUDPLQLFROD�� ]heh\Z� a[hdm�� M ± 0\UPHFLQD� JUDPLQLFROD�� kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� N ± /HSWRWKRUD[�WXEHUXP�� ]heh\Z� a[hdm�� O ± /HSWRWKRUD[� WXEHUXP�� kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� P ± 7HWUDPRULXP�FDHVSLWXP�� gb`gy� qZklbgZ� ]heh\b� ki_j_^m�� Q ± 6WHQDPPD� GHELOH�� gb`gy� qZklbgZ� ]heh\b�ki_j_^m��R ± /HSWRWKRUD[�WXEHUXP��gb`gy�qZklbgZ�]heh\b�ki_j_^m�
� ��� FZg^b[meb�\mavd���k_jihih^�[g���jbk����I���[_a�am[qbd�\� �������������������������������������������� 6WURQJ\ORJQDWKXV< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 6WURQJ\ORJQDWKXV�WHVWDFHXV² FZg^b[meb�rbjhd���ljbdmlg���a am[qZklbf�`m\Zevgbf�djZ}f��jbk����P��Q��R����I��J�� �������������������������� �� ��� <_jo�\db�k_j_^g�o� � aZ^g�o�]hf�ehd�a h^g�}x�\_ebdhx�]j_[�gqZklhx�hkljh]hx��^h\`bgZ�ydh��aZa\bqZc�i_j_\bsm}�rbjbgm�]hf�edb�gZ��� \_jo�\p���jbk����J�� ������������������������������������������������� 0\UPLFD² <_jo�\db�k_j_^g�o�� aZ^g�o�]hf�ehd�a ijhklbfb�hkljh]Zfb��jbk����K�� �������������������������������������������������� �� ��� Gb`gvh[�qg�� djZ�� ]heh\b� a q�ldbfb� iha^h\`g�fb� d�eyfb� �jbk�� �� L���I_l�hexk� gbavdbc�� [_a�i_j_^gvh��pbe�g^jbqgh��qZklbgb��\ ijhn�ev�^Zohih^�[gbc��jbk����M�� ���������������������������������� 0\UPHFLQD< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ±0\UPHFLQD�JUDPLQLFROD² Gb`gvh[�qg��djZ��]heh\b�aZhdjm]e_g���[_a�iha^h\`g�o�d�e�\��jbk����N���I_l�hexk��grh��[m^h\b��jbk����O�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� ;�qg�� qZklbgb� de�i_mkm� d�e_ih^�[gh� ijbi�^gyl�� � j�adh� \�^f_`h\mxlv� ki_j_^m� Zgl_gZevgm�aZiZ^bgm��jbk����P�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 7HWUDPRULXP² ;�qg�� qZklbgb� de�i_mkm� g_� ijbi�^gyl��� lZd� sh� i_j_^gy� qZklbgZ� Zgl_gZevgh�� aZiZ^bgbagZoh^blvky�gZ�h^ghfm�j�\g��a [�qgbfb�qZklbgZfb�de�i_mkm��jbk����K��R���������������������������������������������� �� ��� P_gljZevgZ�qZklbgZ�de�i_mkm�j�adh�ijbi�^gylZ�gZ^�j�\g_f�ch]h�ihaZklZebo�qZklbg��hq��^m`_�fZe���jbk����K�� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 6WHQDPPD< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 6WHQDPPD�GHELOH² P_gljZevgZ�qZklbgZ�de�i_mkm�g_�ijbi�^gylZ�gZ^�j�\g_f�ch]h�ihaZklZebo�qZklbg��hq��agZqgh�[�evr���jbk����R�� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
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���

� ��� Fhghfhjng��� jhaf�j� ^h� � ff�� L�eh� `h\l_� j�agbo� \�^l�gd�\�� ]heh\Z� � q_j_\p_� fh`mlv� [mlb�[mjbfb� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /HSWRWKRUD[² Ihe�fhjng���jhaf�j��±� ff��L�eh�\�^ l_fgh�[mjh]h�^h�qhjgh]h� ������������������������������������������������� 0HVVRU< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ±0HVVRU�VWUXFWRU
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � 0 < 5 0 , & $� KdZimk�a�]gmlbc�ihklmih\h� � keZ[h��[_a�dmlZ�gZ�f�kp��a]bgm� �jbk����D���Qheh\��\Zebdb�ihaZ^m�aZ]bgZxlvky� gZah\g�� � \bjZagh� i_j_oh^ylv� \ j�adm� afhjrdm�� ydZ� hlhqm}� Zgl_gZevgm� yfdm��jbk� �� I��� ���� kdZimk� ^h\]bc�� ^Ze_dh� \boh^blv� aZ� ihlbebqgbc� djZc� ]heh\b� �\�^ghr_ggy�^h\`bgb�kdZimkm�^h�rbjbgb�]heh\b ± 6,�� �������jbk����O��P����������������������������������������������������������������� �² KdZimk� a�]gmlbc� [�evr� j�adh�� gZ� a]bg�� fh`_� [mlb� a \_jlbdZevghx� Z[h� ]hjbahglZevghx�ehiZllx��jbk����E��F��G��H���Qheh\��\Zebdb�g_�aZ]bgZxlvky�gZah\g���:gl_gZevg��yfdb�g_�hlhq_g��afhjrdZfb� �jbk�� ��J���ydsh�hlhq_g���lh�kdZimk�gZ�a]bg��a \_jlbdZevghx�ehiZllx�qb�am[p_f��jbk����E������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� <maebdb� kl_[_evpy� ]eZ^_gvd��� a�� keZ[dhx� ih\_jog_\hx� kdmevilmjhx�� [_a� j�adbo� afhjrhd��\maebd�i_l�hexkm�rbjhdh�aZhdjm]e_gbc��[_a�\_jrbggh��iehsbgdb��rbib�ijhih^_mfm�dhjhld���jbk����K�������kdZimk�lZ�]hf�edb�a ^h\]bfb�qbke_ggbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����O�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 0\UPLFD�UXEUD² <maebdb� kl_[_evpy� a j�adbfb� afhjrdZfb�� \maebd� i_l�hexkm� a \bjZaghx� \_jrbgghx�iehsbgdhx�� rbib� ijhih^_mfm� ^h\]�� �jbk�� �� L��� ���� kdZimk� lZ� ]hf�edb� a dhjhldbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����P��������������������������������������������������������������������������������� 0\UPLFD UXJLQRGLV

J b k � � � >_lZe�� [m^h\b�fmjZrhd� a jh^m�0\UPLFD �D±N ± k k � O±T ± ����� D ± 0� UXEUD�� kdZimk� Zgl_g�a[hdm�� E ± 0� VFKHQFNL�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� F ± 0� UXJXORVD�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm��G ± 0� VDEXOHWL��kdZimk�Zgl_g�a[hdm�lZ�a]hjb��H ± 0� VFDEULQRGLV��kdZimk�Zgl_g�a[hdm�lZ�a]hjb��I ± 0� UXEUD�� ]heh\Z� ki_j_^m�� J ± 0� UXJXORVD�� ]heh\Z� ki_j_^m�� K ± 0� UXEUD�� ijhih^_mf� lZ�kl_[_evp_�a[hdm��L ± 0� UXJLQRGLV��ijhih^_mf�lZ�kl_[_evp_�a[hdm��M ± 0� ORELFRUQLV��ijhih^_mf�lZ�kl_[_evp_�a[hdm��N ± 0� VFKHQFNL��ijhih^_mf�lZ�kl_[_evp_�a[hdm��O ± 0� UXEUD��kdZimk�Zgl_g�a[hdm�� P ± 0� UXJLQRGLV�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� Q ± 0� ORELFRUQLV�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm��R ± 0� VFKHQFNL�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� S ± 0� VDEXOHWL�� kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� T ± 0� VFDEULQRGLV��kdZimk�Zgl_g�a[hdm�
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���

� ��� KdZimk�gZ� a]bg�� a \_jlbdZevghx� ehiZllx� Z[h�ijbgZcfg�� a am[qbdhf� �jbk�� �� E���:gl_gZevg��yfdb�hlhq_g��^m]hih^�[gbfb�afhjrdZfb��yd��ijb}^gmxlvky�^h�qheh\bo�\Zebd�\��jbk����I�� �������������� �² KdZimk�gZ� a]bg�� a ]hjbahglZevghx�ehiZllx�Z[h�[_a�g_�� �jbk�� �� F��G�� H���:gl_gZevg��yfdb�g_�hlhq_g��^m]hih^�[gbfb�afhjrdZfb��jbk����J�� ���������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� I_l�hexk�fZc`_� [_a� pbe�g^jbqgh�� qZklbgb�� ch]h� i_j_^gy� ih\_jogy� djmlZ�� keZ[h� m\�]gmlZ� �ml\hjx}�a \_jogvhx�j�adbc��qZklh�]hkljbc�dml��\_jrbggZ�iehsbgdZ�\bjZagZ��ljhob�ihobe_gZ�gZaZ^��jbk����M�������kdZimk�ihj�\gygh�^h\]bc �6,���������jbk����K�� ������������������������ 0\UPLFD ORELFRUQLV² I_l�hexk�a \bjZaghx�pbe�g^jbqghx�qZklbghx��ch]h�i_j_^gy�ih\_jogy�m\�]gmlZ��g_�ml\hjx}a \_jogvhx�]hkljh]h�dmlZ��jbk����N�������kdZimk�dhjhldbc �6,�!�����jbk����R�� ��������� 0\UPLFD�VFKHQFNL� ��� KdZimk�gZ�a]bg��[_a�ehiZl���jbk����F�� �������������������������������������������������������������������������� 0\UPLFD�UXJXORVD² KdZimk�gZ�a]bg��a ]hjbahglZevghx�ehiZllx��jbk����G��H������������������������������������������������������������������������� ������ EhiZlv� gZ� a]bg�� kdZimkm� fZkb\gZ� �jbk�� �� G��� qheh� \m`q_� �\�^ghr_ggy� rbjbgb� ]heh\b� ^h�rbjbgb� qheZ ± ),  � ����±������ \�^ghr_ggy� rbjbgb� qheh\bo� \Zebd�\� ^h� rbjbgb� qheZ ±)/,  ����±����������� kdZimk� \�^ghkgh�^h\]bc��^hj�\gx}� �±����qe_gbdZf�^`]mlbdZ� Zgl_g�� adhjhldbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����S������������������������������������������������������������������ 0\UPLFD�VDEXOHWL² EhiZlv�gZ�a]bg��kdZimkm�g_\_ebdZ���gh^��am[p_ih^�[gZ��jbk����H���qheh�rbjr_��),  ����±������)/,  ����±�����������kdZimk�dhjhldbc��^hj�\gx}��±����qe_gbdZf�^`]mlbdZ�Zgl_g��a ^h\]bfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����T������������������������������������������������������������������������������� 0\UPLFD�VFDEULQRGLV
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � 7 ( 7 5 $ 0 2 5 , 8 0� <_jogy� ih\_jogy� i_l�hexkm� lZ� ihkli_l�hexkm� a ]jm[bfb� afhjrdZfb� g_ijZ\bevgh�� nhjfb��jbk�� �� D������ kdmlmf� ae_]dZ� a\m`_gbc� \ i_j_^g�c� qZklbg��� i_j_^gvh[�qg�� dmlb� ijhghlmfm�\b^g�� a\_jom� �jbk�� �� E������� kl�i_kb� ]_g�lZe�c�keZ[h�\bdjb\e_g���gZ�d�gpyo� aZhdjm]e_g���[_a�m\�]gmlh��iehsbgdb��jbk����F��G�� ����������������������������������������������������������������������� 7HWUDPRULXP�PRUDYLFXP² <_jogy�ih\_jogy�i_l�hexkm�lZ�ihkli_l�hexkm�aZa\bqZc�]eZ^_gvdZ�lZ�[ebkdmqZ�� �gh^��fh`mlv�[mlb�g�`g��afhjrdb�lZ�imgdlbj��Ze_�aZ\`^b�} [ebkdmqZ�kfm]Z�\ k_j_^g�c�qZklbg�� �jbk����H�������kdmlmf�\ i_j_^g�c�qZklbg��g_�a\m`_gbc��i_j_^gvh[�qg��dmlb�ijhghlmfm�a\_jom�g_�\b^g���jbk�� �� I��� ���� kl�i_kb ]_g�lZe�c� kbevgh� \bdjb\e_g��� gZ� d�gpyo� a m\�]gmlhx� iehsbgdhx��jbk� � J� K�������������������������������������������������������������������������������������������������������������� 7HWUDPRULXP�FDHVSLWXP
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � / ( 3 7 2 7 + 2 5 $ ;� :gl_gb����qe_gbdh\�� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �² :gl_gb����qe_gbdh\�� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� LhjZdk�a f_lZghlZevgbf�\lbkg_ggyf��jbk����L�������������������������������������������������� /HSWRWKRUD[�FUDVVLVSLQXV² LhjZdk�[_a�f_lZghlZevgh]h�\lbkg_ggy��jbk����M�� ������������������������������������������������������������������������������������ �� ��� Q_j_\p_�[mj_�Z[h�qhjg_��a k\�lehx�ieyfhx�[�ey�hkgh\b�i_jrh]h�l_j]�lm��jbk����N�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /HSWRWKRUD[�WXEHUXP² Q_j_\p_�`h\l_��a l_fghx�ihi_j_qghx�kfm`dhx�gZ�i_jrhfm�l_j]�l���jbk����O���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /HSWRWKRUD[�XQLIDVFLDWXV� ��� KdZimk�lZ�]hf�edb�a qbke_ggbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����P�� ���������������� /HSWRWKRUD[�DFHUYRUXP² KdZimk�lZ�]hf�edb�ebr_�a ijbe_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����Q�� ��������������������������� /HSWRWKRUD[�PXVFRUXP
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � J H > 1 < � L : � < B > 1 < � I 1 > J H > B G B � ' 2 / , & + 2 ' ( 5 , 1 $ (� AZ^gy�ih\_jogy�ijhih^_mfm�\ ijhn�ev�kbevgh�m\�]gmlZ��jbk����D���=heh\Z�qhjgZ��lhjZdk�jm^bc��q_j_\p_�qhjg_�a qhlbjfZ�[�em\Zlbfb�ieyfZfb�������������������������������������������������������������������� 'ROLFKRGHUXV< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 'ROLFKRGHUXV�TXDGULSXQFWDWXV² AZ^gy�ih\_jogy�ijhih^_mfm�\ ijhn�ev�ijyfZ�Z[h�himdeZ��jbk����E���<k_�l�eh�qhjg_� ���������� 7DSLQRPD< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± 7DSLQRPD�DPELJXXP
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J b k � � � >_lZe�� [m^h\b� fmjZrhd� a jh^�\� 7HWUDPRULXP lZ� /HSWRWKRUD[ �D�� H�� L±Q ± k k � E�� I ± ����F�� G�� J�� K ± ����� D±G ± 7� PRUDYLFXP� D ± qe_gbdb� kl_[_evpy� a]hjb�� E ± lhjZdk� a]hjb��F ± ]_g�lZe��� aaZ^m�� G ± ]_g�lZe��� agbam�� H±K ± 7� FDHVSLWXP�� H ± qe_gbdb� kl_[_evpy� a]hjb��I ± lhjZdk�a]hjb��J ± ]_g�lZe���aaZ^m��K ± ]_g�lZe���agbam��L ± /� FUDVVLVSLQXV��lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev�� M ± /� XQLIDVFLDWXV�� lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� N ± /� WXEHUXP��q_j_\p_� a]hjb��O ± /� XQLIDVFLDWXV��q_j_\p_�a]hjb��P ± /� DFHUYRUXP��]hf�edZ�lZ�i_jrbc�qe_gbd�eZidb�aZ^gvh��gh]b��Q ± /� PXVFRUXP��]hf�edZ�lZ�i_jrbc�qe_gbd�eZidb�aZ^gvh��gh]b�
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � J H > 1 < � I 1 > J H > B G B � ) 2 50 , & , 1 $ (� FZg^b[meb�rZ[e_ih^�[g���[_a�am[qbd�\��jbk����F�� ������������������������������������������������������������������� 3RO\HUJXV< /\jhi����\b^ ± 3RO\HUJXV�UXIHVFHQV² FZg^b[meb�rbjhd���a am[qbdZfb�gZ�`m\Zevghfm�djZ�� �jbk����G��H��K�� L�� M��N����D��E��F��H��J�� L�� O���D��F��G��N��S��Y� [����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� :gl_gb�ijb}^gmxlvky�gZ�agZqg�c�\�^klZg��\�^�aZ^gvh]h�djZx�de�i_mkm��jbk����K��L��M��N��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� &DPSRQRWXV² :gl_gb�ijb}^gmxlvky�[�ey�aZ^gvh]h�djZx�de�i_mkm��jbk����D��E��F��H��J��L��O����D��N��S��Y��[�� ����������������� �� ��� <_jogy�ih\_jogy�ijhih^_mfm�agZqgh�dhjhlrZ��g�`�aZ^gy��jbk����Q��V��Z��\��������������������������������� /DVLXV² <_jogy�ih\_jogy�ijhih^_mfm�ijb[ebagh�^hj�\gx}�aZ^g�c��jbk����G��I��K��M��N��P��Q��R������������������������� �� ��� :i�dZevgbc� am[qbd� fZg^b[me� ijb[ebagh� ^hj�\gx}� ihi_j_^gvhfm� �jbk�� �� G��� >boZevpy�ijhih^_mfm�h\Zevg���jbk����G��I��K��M��N��P��Q��R�� �������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD² :i�dZevgbc�am[qbd�fZg^b[me�agZqgh�[�evrbc�aZ�ihi_j_^g�c��jbk����H���>boZevpy�ijhih^_mfm�\mavd���s�ebghih^�[g���jbk����I�� ��������������������������������������������������������������������������������������������� &DWDJO\SKLV< DZg�\kvdhfm�aZih\�^gbdm���\b^ ± &DWDJO\SKLV�DHQHVFHQV
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���

J b k � � � >_lZe��[m^h\b�fmjZrhd �k k ���D ± 'ROLFKRGHUXV�TXDGULSXQFWDWXV��lhjZdk��kl_[_evp_�� q_j_\p_�\ ijhn�ev��E ± 7DSLQRPD�DPELJXXP��ijhih^_mf��kl_[_evp_�lZ�q_j_\p_�\ ijhn�ev��F ± 3RO\HUJXV�UXIHVFHQV��fZg^b[meb��G ± )RUPLFD VS���fZg^b[meb��H� I ± &DWDJO\SKLV�DHQHVFHQV��H ± fZg^b[meb��I ± ijhih^_mf�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev��J ± &DPSRQRWXV�SLFHXV��lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev��K ± &� IDOOD[��gb`gy�qZklbgZ� ]heh\b�ki_j_^m�� L ± &� DHWKLRSV��gb`gy�qZklbgZ� ]heh\b�ki_j_^m��M ± &� YDJXV��]heh\Z�ki_j_^m��N� O ± &� OLJQLSHUGXV��N ± ]heh\Z�ki_j_^m�� O ± lhjZdk��kl_[_evp_�lZ�i_jrbc�k_]f_gl�q_j_\py�\ ijhn�ev�
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � & $ 0 3 2 1 2 7 8 6� <_jogy� lZ� aZ^gy� ih\_jog�� ijhih^_mfm� ml\hjxxlv� ]hkljbc� Z[h� ijyfbc� dml�� f_lZghlZevg_�\lbkg_ggy�\bjZag_��jbk����J���ijhih^_mf�a\_jom�ieZkdbc��L�eh�qhjg_�������������������� &DPSRQRWXV�SLFHXV² LhjZdk� \ ijhn�ev� j�\ghf�jgh� himdebc�� ch]h� \_jog�c� djZc� ml\hjx}� [�evr�f_gr� ijZ\bevgm�^m]m��f_lZghlZevgh]h� \lbkg_ggy� g_fZ}� �jbk�� �� O��� ijhih^_mf� klbkg_gbc� a [hd�\�� a\_jom� [_a�]hjbahglZevgh�� iehsbgdb�� L�eh� qhjg_� Z[h� ^\hdhevhjh\_� �]heh\Z� � q_j_\p_� qhjg��� lhjZdk�q_j\hgbc����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� I_j_^g�c� djZc� de�i_mkm� a \bj�adhx� ihk_j_^bg�� �jbk�� �� K���=heh\Z� lZ� q_j_\p_� qhjg��� lhjZdk�qhjgbc� Z[h� q_j\hgbc� �amklj�qZxlvky� i_j_o�^g�� aZ� aZ[Zj\e_ggyf� lhjZdkm� hkh[bgb��� L�eh�[ebkdmq_������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ &DPSRQRWXV�IDOOD[² I_j_^g�c djZc�de�i_mkm�[_a�\bj�adb�ihk_j_^bg���jbk����L��M��N���������������������������������������������������������������� �� ��� I_j_^g�c�djZc�de�i_mkm�a \bjZaghx�ijyfhdmlghx�Z[h�ljZi_p�}ih^�[ghx�ehiZllx��ydZ�^Ze_dh�aZoh^blv�\i_j_^�aZ�mfh\gm�e�g�x��sh�a¶}^gm}�i_j_^g��dmlb�]heh\b� �jbk���� L���L�eh�\�^�l_fgh�[mjh]h�^h�qhjgh]h� ��������������������������������������������������������������������������������������������������� &DPSRQRWXV�DHWKLRSV² I_j_^g�c�djZc�de�i_mkm�[_a�\bjZagh��ijyfhdmlgh��Z[h�ljZi_p�}ih^�[gh��ehiZl���jbk����M��N�� ������������ �� ��� Ihlbebqgbc�djZc�]heh\b�a \�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����M���L�eh�ih\g�klx�qhjg_� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� &DPSRQRWXV�YDJXV² Ihlbebqgbc� djZc� ]heh\b�[_a \�^e_]ebo� \hehkd�\� �jbk�� �� N���=heh\Z�qhjgZ�� lhjZdk�q_j\hgbc�j�agbo� \�^l�gd�\�� i_j_^gy� iheh\bgZ� i_jrh]h� l_j]�lm� q_j_\py� q_j\hgZ�� j_rlZ ± qhjgh�[mjZ��jbk����O�� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������� &DPSRQRWXV�OLJQLSHUGXV
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � ) 2 5 0 , & $� Ihlbebqgbc�djZc�]heh\b�a ]eb[hdbf�\bj�ahf��jbk����D�������������������������������������������������������������������������� �² Ihlbebqgbc�djZc�]heh\b�ijyfbc�Z[h�himdebc���jbk����F��H��J��L��O�� ������������������������������������������������������� �
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���

J b k � � � >_lZe��[m^h\b�fmjZrhd�a jh^m�)RUPLFD �k k ���D ± )� H[VHFWD��]heh\Z�ki_j_^m��E ± )� VDQJXLQHD��gb`gy�qZklbgZ�]heh\b�ki_j_^m��F� G ± )� FLQHUHD��F ± ]heh\Z�ki_j_^m��G ± lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ijhn�ev�� H� I ± )� IXVFD�� H ± ]heh\Z� ki_j_^m�� I ± lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� J� K ±)� WUXQFRUXP�� J ± ]heh\Z� ki_j_^m�� K ± lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� L� M ± )� SUDWHQVLV�� L ±]heh\Z� ki_j_^m�� M ± lhjZdk� lZ kl_[_evp_� \ ijhn�ev�� N� O ± )� UXID�� N ± lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ijhn�ev��O ± ]heh\Z�ki_j_^m��P ± )� SRO\FWHQD��lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev��Q ± )� UXILEDUELV��lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev��R ± )� FXQLFXODULD��lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev�
� ��� <�^e_]e� \hehkdb�} gZ�l_j]�lZo�q_j_\py��ihqbgZxqb�a q_l\_jlh]h��lZ�kl_jg�lZo��ihqbgZxqb�alj_lvh]h��Hq��[_a�f�djhkdhi�qgbo�\hehkd�\��^b\��ijb�a[�evr_gg��g_�f_gr_�g�`�\ ���jZa�\�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�SUHVVLODEULV² <�^e_]e��\hehkdb�} gZ�mk�o�l_j]�lZo�lZ�kl_jg�lZo�q_j_\py��Hq��a f�djhkdhi�qgbfb�\hehkdZfb��^b\��ijb�a[�evr_gg��g_�f_gr_�g�`�\ ���jZa�\�� ������������������������������������������������������������� )RUPLFD�H[VHFWD� ��� I_j_^g�c�djZc�de�i_mkm�a \bj�adhx�ihk_j_^bg���jbk����E���L�eh�^\hdhevhjh\_��q_j_\p_�qhjg_��]heh\Z�lZ�lhjZdk�q_j\hg��j�agbo�\�^l�gd�\� ����������������������������������������������������������������� )RUPLFD�VDQJXLQHD² I_j_^g�c�djZc�de�i_mkm�[_a�\bj�adb� �jbk� ��F��H��J�� L�� O���L�eh�^\hdhevhjh\_� �]heh\Z�lZ�lhjZdk�ohqZ�[ qZkldh\h�q_j\hg��j�agbo�\�^l�gd�\��q_j_\p_�qhjgh�[mj_��Z[h�h^ghdhevhjh\_��qhjg_�qb�[mj_� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��� L�eh�h^ghdhevhjh\_��qhjg_�Z[h�[mj_� ������������������������������������������������������������������������������������������������������� �² L�eh�^\hdhevhjh\_��]heh\Z�lZ�lhjZdk�ohqZ�[ qZkldh\h�q_j\hg��j�agbo�\�^l�gd�\��q_j_\p_�qhjgh�[mj_� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��� Ihlbebqgbc� djZc� ]heh\b� �^b\�� ki_j_^m�� lZ� \_jogy� ih\_jogy� lhjZdkm� �^b\�� a[hdm�� aqbke_ggbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����F��G�� ����������������������������������������������������������� )RUPLFD�FLQHUHD² Ihlbebqgbc�djZc� ]heh\b�[_a�\�^e_]ebo�\hehkd�\��gZ�\_jog�c�ih\_jog��lhjZdkm�shgZc[�evr_��±��\hehkd�\��jbk����H��I�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�IXVFD� ��� Ihlbebqgbc� djZc� ]heh\b� �^b\�� ki_j_^m�� lZ� \_jogy� ih\_jogy� lhjZdkm� �^b\�� a[hdm�� aqbke_ggbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����J��K��L��M�� ������������������������������������������������������������������������������ �² Ihlbebqgbc� djZc� ]heh\b� [_a� \hehkd�\�� gZ� \_jog�c� ih\_jog�� lhjZdkm� shgZc[�evr_� ��±���\hehkd�\��jbk����N��O��P��Q��R�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� Qheh\Z�iehsbgdZ�[ebkdmqZ��Hq��a f�djhkdhi�qgbfb�\hehkdZfb��^b\��ijb�a[�evr_gg��\ ��±���jZa�\���jbk����J��L���=g�a^Z�m \b]ey^��dmibg a�o\h��lZ�]�ehqhd� ������������������������������������������������������������������ �² Qheh\Z� iehsbgdZ� fZlh\Z�� Hq�� [_a� f�djhkdhi�qgbo� \hehkd�\� �^b\�� ijb� a[�evr_gg�� \ ��±���jZa�\���=g�a^Z�\ a_fe���j�^r_ ± \ ^_j_\gbo�j_rldZo� ����������������������������������������������������� )RUPLFD�LPLWDQV
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� ��� =heh\Z�lZ�lhjZdk��ijbgZcfg��m \_ebdbo�jh[�lgbpv��ih\g�klx�q_j\hg���<�^e_]e��\hehkdb�gZ�l�e��[�evr�]mkl���h^gZdh\h��^h\`bgb��jbk����J��K�� ����������������������������������������������������������� )RUPLFD�WUXQFRUXP² AZ^gy�qZklbgZ�]heh\b�[mjZ��ijhf_ahghlmf�a\_jom�aZa\bqZc�a [mjhx�ieyfhx��<�^e_]e��\hehkdb�gZ�l�e��f_gr�]mkl���j�agh��^h\`bgb��jbk����L��M�� ����������������������������������������������������������� )RUPLFD�SUDWHQVLV� ��� Qheh\Z�iehsbgdZ�[ebkdmqZ��Hq��a f�djhkdhi�qgbfb�\hehkdZfb��^b\��ijb�a[�evr_gg��\ ��±���jZa�\���jbk����O���=g�a^Z�m \b]ey^��dmibg�a o\h��lZ�]�ehqhd� �������������������������������������������������������������������� ��² Qheh\Z� iehsbgdZ� fZlh\Z�� Hq�� [_a� f�djhkdhi�qgbo� \hehkd�\� �^b\�� ijb� a[�evr_gg�� \ ��±���jZa�\���=g�a^Z�\ a_fe���j�^r_ ± \ ^_j_\gbo�j_rldZo� ����������������������������������������������������������������������������� ���� ��� GZ�dh`ghfm�a k_]f_gl�\�lhjZdkm�[�evr_��g�`�ih���iZjb�\�^e_]ebo�\hehkd�\��jbk����N�� ��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�UXID² GZ�dh`ghfm�a k_]f_gl�\�lhjZdkm�f_gr_��g�`�ih���iZjb�\�^e_]ebo�\hehkd�\��jbk����P�� ����������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�SRO\FWHQD�� ��� EmkhqdZ� i_l�hexkm� a \�^e_]ebfb� \hehkdZfb�� gZijZ\e_gbfb� \i_j_^� � gZaZ^�� gZ� ijh� lZ�f_ahghlmf��shgZcf_gr_�ih���iZj�\�^e_]ebo�\hehkd�\��yd���gh^��aZoh^ylv�gZ�\_jogx�ih\_jogx�ijhih^_mfm� �jbk�� �� Q��� LhjZdk� aZ\`^b� q_j\hgbc�� fh`_� [mlb� ebr_� q_j\hgh�[mjZ� ieyfZ� gZ�ijhf_ahghlmf�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�UXILEDUELV² EmkhqdZ�i_l�hexkm�[_a�\�^e_]ebo�\hehkd�\�� �gh^��fh`mlv�[mlb�d�evdZ�\hehkd�\��gZijZ\e_gbo�\]hjm��gZ�ijh� lZ�f_ahghlmf��g_�[�evr_� ��iZj�\�^e_]ebo�\hehkd�\��yd��g�dheb�g_�aZoh^ylv�gZ�\_jogx�ih\_jogx�ijhih^_mfm��qZklh� �o�ah\k�f�g_fZ}��jbk����R���LhjZdk�q_j\hgbc�Z[h�a\_jom�lZ�a [hd�\�a [mjbfb�ieyfZfb���gh^��q_j\hgbc�dhe�j�fh`_�[mlb�ebr_�gZ�r\Zo� ���������������������������������� ���� ���� LhjZdk�ih\g�klx�q_j\hgbc� �������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�JODXFD² LhjZdk�q_j\hgbc�a [mjbfb�ieyfZfb���gh^��q_j\hgbc�dhe�j�fh`_�[mlb�ebr_�gZ�r\Zo ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� )RUPLFD�FXQLFXODULD
L: ;EBPY> E Y � < B A G : Q ? G G Y � < B > 1 < � J H > M � / $ 6 , 8 6� L�eh�qhjg_��[ebkdmq_��=heh\Z�a kbevgh�m\�]gmlbf�ihlbebqgbf�djZ}f��jbk����D������� /DVLXV�IXOLJLQRVXV² L�eh�g_�[ebkdmq_��Ihlbebqgbc�djZc�]heh\b�ijyfbc��himdebc�Z[h�^m`_�keZ[h�m\�]gmlbc��jbk����F��G��Y��[�� �������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� L�eh�`h\l_�j�agbo�\�^l�gd�\� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �² L�eh�\�^�qhjgh]h�^h�[mjh]h��lhjZdk�fh`_�[mlb�jm^m\Zlbc��k\�le�rbc�g�`�]heh\Z�lZ�q_j_\p_� ������������ �� ��� Ihe�fhjng���rbjbgZ�emkhqdb�i_l�hexkm� �^b\��ki_j_^m�Z[h�aaZ^m��gZc[�evrZ�[�ey�\_jogvh]h�djZx��jbk����E���=heh\Z�m �� agZqgh�\m`qZ��g�`�lhjZdk��jbk����F�� ������������������������������������ /DVLXV�IODYXV² Fhghfhjng���rbjbgZ� emkhqdb� i_l�hexkm� �^b\�� ki_j_^m� Z[h� aaZ^m�� gZc[�evrZ� \ ��� k_j_^g�c�qZklbg��Z[h�emkhqdZ�fZ}�iZjZe_evg��[hdh\��klhjhgb� �jbk����H�� I���=heh\Z�m �� g_�\m`qZ��g�`�lhjZdk��jbk����G������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �� ��� EmkhqdZ�i_l�hexkm��^b\��ki_j_^m�Z[h�aaZ^m��j�adh�a\m`m}lvky�^h�\_jogvh]h�djZx��^m`_�j�^dh��� \_jog�c� djZc� a�� keZ[dhx� \bj�adhx� �jbk�� �� H��� KdZimk� kiexs_gbc� �ki�\\�^ghr_ggy�fZdkbfZevgh]h�^�Zf_ljm�^h�f�g�fZevgh]h ± ����±�������kdZimk�� ]hf�edb��� kbevgh�kiexs_g���ki�\\�^ghr_ggy�fZdkbfZevgh]h�^�Zf_ljm�^h�f�g�fZevgh]h�klZgh\blv�\�^ih\�^gh�����±�����lZ����±������jbk����J��K�� ���������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DVLXV�MHQVL² EmkhqdZ� i_l�hexkm� �^b\�� ki_j_^m� Z[h� aaZ^m�� g_� a\m`m}lvky� ^h� \_jogvh]h� djZx�� �� \_jogy�ih\_jogy�a \bj�adhx��^m`_�j�^dh�rbjhdh�aZhdjm]e_gZ��jbk����I���KdZimk�� ]hf�edb�k k lZ���h\Zevg���ki�\\�^ghr_ggy�fZdkbfZevgh]h�^�Zf_ljm�kdZimkm�k k ^h�f�g�fZevgh]h ± ����±�������� ± ����±������ ki�\\�^ghr_ggy� fZdkbfZevgh]h� ^�Zf_ljm� ]hf�edb� �� ^h� f�g�fZevgh]h ±����±�������jbk����L��M�� ������������������������������������������������������������������������������������������������������ /DVLXV�XPEUDWXV� ��� KdZimk�� ]hf�edb�a qbke_ggbfb�\�^e_]ebfb�\hehkdZfb��jbk����O��P��T�� ������������������������������������������������ �² KdZimk�lZ�]hf�edb�ebr_�a ijbe_]ebfb�\hehkdZfb��fh`mlv�[mlb�d�evdZ�\�^e_]ebo�\hehkd�\�gZ�]hf�edZo��jbk����U��X������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������ �� ��� L�eh� ^\hdhevhjh\_�� ]heh\Z� � hkh[eb\h� lhjZdk� \�^� `h\lm\Zlh�q_j\hgh]h� ^h� dhjbqg_\h�q_j\hgh]h��q_j_\p_�[�evr� l_fg_��De�i_mk� a \�^ghkgh� j�^dbf� � ^h\]bf� himr_ggyf�� \�^klZgv�f�`� ijbe_]ebfb� \hehkdZfb� m ���±�� jZab� f_grZ�� g�`� �ogy� ^h\`bgZ� �ih^�[gh� ^h� /DVLXV�SODW\WKRUD[��^b\��gb`q_����������������������������������������������������������������������������������������������� /DVLXV�HPDUJLQDWXV² <k_�l�eh�\�^�[mjh]h�^h�qhjgh]h��g_�^\hdhevhjh\_� ���������������������������������������������������������������������������������� �
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J b k � � � >_lZe�� [m^h\b�fmjZrhd� a jh^m�/DVLXV �D�� E�� H�� I�� N±Q�� S±V�� X±\ ± k k �� F�� G�� J±M�� R�� W ± �����D ± /� IXOLJLQRVXV��]heh\Z�ki_j_^m��E� F ± /� IODYXV��E ± emkhqdZ�i_l�hexkZ�ki_j_^m��F ± ]heh\Z�lZ�lhjZdk�a]hjb��G ± /� XPEUDWXV��]heh\Z�lZ�lhjZdk�a]hjb��H ± /� MHQVL��emkhqdZ�i_l�hexkZ�ki_j_^m��\Zj�Z[_evg�klv��� I ± /� XPEUDWXV��emkhqdZ�i_l�hexkZ�ki_j_^m��J� K ± /� MHQVL��J ± kdZimk�Zgl_g�a[hdm� lZ� a]hjb�� K ± ]hf�edZ� aZ^gvh�� gh]b� a[hdm� lZ� a]hjb�� L� M ± /� XPEUDWXV�� L ± kdZimk� Zgl_g�a[hdm�lZ�a]hjb��M ± ]hf�edZ�aZ^gvh��gh]b�a[hdm�lZ�a]hjb��N±R ± /� QLJHU��N ± himr_ggy�de�i_mkm��O ± kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� P ± kl_]gh� lZ� ]hf�edZ� aZ^gvh�� gh]b�� Q�� R ± lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ijhn�ev�� S� T ± /� SODW\WKRUD[�� S ± himr_ggy� de�i_mkm�� T ± kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� U ± /� DOLHQXV��kl_]gh� lZ� ]hf�edZ� aZ^gvh�� gh]b�� V� W ± /� SODW\WKRUD[�� lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ ijhn�ev��X±Z ± /� DOLHQXV�� X ± kdZimk� Zgl_g� a[hdm�� Y ± ]heh\Z� ki_j_^m�� Z ± lhjZdk� lZ� kl_[_evp_� \ijhn�ev��[� \ ± /� SVDPPRSKLOXV��[ ± ]heh\Z�ki_j_^m��\ ± lhjZdk�lZ�kl_[_evp_�\ ijhn�ev�
� ��� De�i_mk�a ]mklbf�himr_ggyf��\�^klZgv�f�`�ijbe_]ebfb�\hehkdZfb�m ���±��jZab�f_grZ��g�`��ogy� ^h\`bgZ� �jbk�� �� N���<�^e_]e�� \hehkdb�gZ� kdZimk�� \�^ghkgh� dhjhld���gZc[�evr�� a gbo�g_�^h\r�� g�`� iheh\bgZ� fZdkbfZevgh]h� ^�Zf_ljZ� kdZimkm� �jbk�� �� O���F_lZghlZevg_� \lbkg_ggy�\�^ghkgh�]eb[hd_�� j�ad_��ijhih^_mf�a\bqZcgh�himdebc��\�^e_]e��\hehkdb�gZ�l�e��[�evr�j�^d���dhjhld�� �jbk�� �� Q��� ���� lhjZdk� himdebc�� \�^ghkgh� dhjhldbc� � \bkhdbc�� \�^ghr_ggy�fZdkbfZevgh��^h\`bgb�lhjZdkm�^h�ch]h�fZdkbfZevgh��\bkhlb���������jbk����R�� �������������� /DVLXV�QLJHU² De�i_mk� a \�^ghkgh� j�^dbf� himr_ggyf�� \�^klZgv� f�`� ijbe_]ebfb� \hehkdZfb� m ���±�� jZab�f_grZ��g�`� �o�^h\`bgZ� �jbk����S���<�^e_]e��\hehkdb�gZ�kdZimk��[�evr�^h\]���gZc[�evr��a gbo�^h\r�� g�`� iheh\bgZ� fZdkbfZevgh]h� ^�Zf_ljZ� kdZimkm� �jbk�� �� T���F_lZghlZevg_� \lbkg_ggy�a\bqZcgh� g_� ]eb[hd_�� ijhih^_mf� [�evr�f_gr� ieZkdbc�� kdhj�r_� dhg�qgbc�� g�`� hdjm]ebc��\�^e_]e��\hehkdb�gZ�l�e��\�^ghkgh�qbke_gg�� � ^h\]�� �jbk�� ��V�������lhjZdk�keZ[h�himdebc�Z[h�ieZkdbc�� \�^ghkgh� gbavdbc� � ^h\]bc�� \�^ghr_ggy� fZdkbfZevgh�� ^h\`bgb� lhjZdkm� ^h� ch]h�fZdkbfZevgh��\bkhlb�!�������jbk����W�� ������������������������������������������������������������������������ /DVLXV�SODW\WKRUD[� ��� L�eh� a ^m`_� g�`gbf�� s�evgh� ijbe_]ebf� himr_ggyf�� lhfm� ih\_jogy� a^Z}lvky� Z[khexlgh�]eZ^_gvdhx� L�eh�^\hdhevhjh\_��a qhjgbf�q_j_\p_f�� `h\lm\Zlh�q_j\hgbf�lhjZdkhf���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� /DVLXV�EUXQQHXV² L�eh� a [�evr� ]jm[bf�ijbe_]ebf�himr_ggyf��\hehkdb� ae_]dZ�ijbi�^gyl��gZ^�ih\_jog_x��lZd�sh� \hgZ� g_� a^Z}lvky� Z[khexlgh� ]eZ^_gvdhx�� AZa\bqZc� h^ghdhevhjh\��� aj�^dZ� lhjZdk� ljhob�k\�le�rbc�aZ�q_j_\p_���������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������� �
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� ��� GZ ihlbebqghfm� djZ�� ]heh\b� ihaZ^m� hq_c� f_gr_� ��� �aZa\bqZc� ��±���� \�^e_]ebo� \hehkd�\��jbk� �� Y��� Ih\_jogy� f�`� ^boZevpyfb� ijhih^_mfm� lZ� f_lZie_\jZevgbfb� aZehaZfb� [_a�\�^e_]ebo�\hehkd�\�Z[h�a h^gbf��^m`_�j�^dh ± a ^\hfZ�\hehkdZfb��jbk����Z�� ���������������� /DVLXV�DOLHQXV² GZ� ihlbebqghfm� djZ�� ]heh\b� ihaZ^m� hq_c� [�evr_� ��� �aZa\bqZc� ��±���� \�^e_]ebo� \hehkd�\��jbk�� �� [��� Ih\_jogy� f�`� ^boZevpyfb� ijhih^_mfm� lZ� f_lZie_\jZevgbfb� aZehaZfb� a �±��\�^e_]ebfb�\hehkdZf��jbk����\�� ������������������������������������������������������������������������������ /DVLXV�SVDPPRSK�OXV�
KIBKHD �E 1 L ? J:LM JB:jghev^b D� <�� >emkkdbc =� F� ���)RUPLFLGDH ± fmjZ\vb �� Hij_^_ebl_ev �gZk_dhfuo�_\jhi_ckdhc�qZklb�KKKJ��< ��l��� Ih^�j_^��=� K��F_^\_^_\Z� ± E��GZmdZ������� ± L��,,,��I_j_ihgqZlhdjueu_ ��q� �� ± K� ��������<_j\_k X� =�� Rh\dhieyk G� B� FmjZ\vb� \ khklZ\_� [bhp_ghah\� aZih\_^gh]h� hkljh\Z� Djm]euc� Q_jdZkkdhc� h[eZklb��� ;bh]_hp_gheh]by ��Zgljhih]_ggu_�baf_g_gby�jZklbl_evgh]h�ihdjh\Z�b bo�ijh]ghabjh\Zgb_��L_a��^hde��,,�j_ki��kh\_s� ± D���GZmdh\Z�^mfdZ������� ± K� ���>emkkdbc =� F�� JZ^q_gdh :� =�FmjZ\vb�jh^Z�'LSORUKRSWUXP 0D\U��+\PHQRSWHUD��)RUPLFLGDH��P_gljZevghc�b <hklhqghc�IZe_Zjdlbdb��� Ahhe��`� ± ����� ± L� ����\ui� �� ± K� ���±����AZoZjh\ :� :� Hj]ZgbaZpby�khh[s_kl\�m fmjZ\v_\� ± F���GZmdZ������� ± ��� k�DjbrlZev H� I� FZl_j�Zeb� ^h� \b\q_ggy� _glhfhnZmgb� ^hebgb� K_j_^gvh]h� >g�ijZ�� �� ± D��� <b^±\h� Db�\�� ^_j`�� mg±lm� �f�� L� =��R_\q_gdZ������� ± K� ��±���'X %RLV 0� %� :KDW¶V�LQ�D�QDPH"�$�FODULILFDWLRQ�RI� 6WHQDPPD�ZHVWZRRGL ��6��GHELOH��DQG�6��OLSSXOXP �� 6RFLRELRORJ\� ± ����� ± 9RO� ��� ±3� ���±����5DGFKHQNR $� *�:KDW�LV�©/HSWRWKRUD[�Q\ODQGHULª��+\PHQRSWHUD��)RUPLFLGDH��LQ�5XVVLDQ�DQG�IRUPHU�6RYLHW�OLWHUDWXUH"��� $QQ��]RRO��3$1� ±����� ± L� ��� ± 6� ��±���6HLIHUW %� $�UHYLVLRQ�RI� WKH�(XURSHDQ�VSHFLHV�RI� WKH�VXEJHQXV� &KWKRQRODVLXV �,QVHFWD��+\PHQRSWHUD��)RUPLFLGDH���� (QWRPRO��$EK��6WDDWO��0XV��7LHUN��'UHVGHQ� ± ����� ± %G� ��� ± 6� ���±����6HLIHUW %� 6XSSOHPHQWDWLRQ�WR�WKH�UHYLVLRQ�RI�(XURSHDQ�VSHFLHV�RI�WKH�DQW�VXEJHQXV� &KWKRQRODVLXV 5X]VN\��������+\PHQRSWHUD��)RUPLFLGDH���� 'RULDQD� ± ����� ± 9RO� �� ± 3� �±���6HLIHUW %� /DVLXV� SODW\WKRUD[ Q� VS��� D�ZLGHVSUHDG� VLEOLQJ� VSHFLHV�RI� /DVLXV� QLJHU �+\PHQRSWHUD�� )RUPLFLGDH�� �� (QWRPRORJLD�*HQHUDOLV� ±����� ± 9RO� ��� ± 3� ��±���6HLIHUW %� $�WD[RQRPLF� UHYLVLRQ�RI� WKH�3DODHDUFWLF�PHPEHUV�RI� WK H�DQW�VXEJHQXV�/DVLXV V� VWU���+\PHQRSWHUD��)RUPLFLGDH���� $EK��XQG�%HU��1DWXUNXQGHPXV��*|UOLW]� ± ����� ± %G� ��� ± 6� �±���1gklblml�ahheh]����f��1��1��RfZev]Zma_gZ�G:G�MdjZ�gbFma_c�lZ�1gklblml�ahheh]���Ihevkvdh��:dZ^_f���gZmdDb�\kvdbc�gZp�hgZevgbc�mg�\_jkbl_l��f��LZjZkZ�R_\q_gdZ GZ^�creZ�����������
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