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Обмеженість фінансових ресурсів є головним чинником, що 
стримує розвиток сучасних підприємств. Для розширення фінансових 
можливостей підприємства необхідне залучення додаткових позикових 
коштів з метою збільшення інвестицій у власний бізнес, одержання 
більшого прибутку, згладжування сезонності виробництва. Але 
можливості такого розширення за кризових умов розвитку 
національної фінансово-економічної системи виявляються 
незначними, що зумовлює необхідність більш ретельного вивчення 
видів і форм позикового капіталу, умов його залучення та погашення.  

З метою вивчення впливу позикового капіталу на результати 
діяльності підприємства нами систематизовано його функції, в числі 
яких запропоновано розглядати наступні: 

1) ресурсну, що охоплює два напрями – виробничий 
(позиковий капітал як фактор виробництва) та фінансовий (позиковий 
капітал – частина фінансових ресурсів);  

2) майнову – позиковий капітал як об'єкт власності та 
розпорядження;  

3) доходну – позиковий капітал як джерело отримання 
доходу; 

4) позиковий капітал як об'єкт тимчасової переваги;  
5) ринкову – позиковий капітал як об’єкт ринкових угод;  
6) ризикову – позиковий капітал як джерело ризику; 
7) функцію забезпечення потреб функціонування та розвитку 

підприємства; 
8) оперативну – позиковий капітал як засіб підтримки 

безперервності операційної діяльності; 
9) функцію інтенсифікації господарської діяльності. 
Виконуючи виділені функції, позиковий капітал розширює 

фінансовий потенціал підприємства (за рахунок формування 
додаткового обсягу активів) і можливості приросту фінансової 
рентабельності. Водночас, його збільшення більшою мірою генерує 
фінансовий ризик і загрозу банкрутства. Тому управлінські рішення, 
пов’язані із залученням та використанням позикового капіталу, 
обов’язково мають спиратися на економічну доцільність вибору тієї чи 
іншої його форми. 

 


