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Єгорова О. М. Теоретичні аспекти сутності інвестицій та інвестиційної діяльності підприємства
У статті представлено аналіз наукових думок щодо означення понять «інвестицій» та «інвестиційна діяльність» з метою дослідження те-
оретичних аспектів їх сутності. Розкрито економічне значення, обґрунтовано суперечливі та проблемні моменти, запропоновано власне ви-
значення розглянутих понять. Модифікаційний підхід до визначення економічної сутності інвестицій дав можливість виявити їх особливості 
(безпосередній зв’язок з матеріальним забезпеченням, прибутком, активами, об’єктами господарської діяльності, економічними ресурсами,  
з капіталом, вираженим часовим періодом) та цільовий напрямок – отримання доходу, позитивного результату діяльності підприємства, еко-
номічне зростання, збільшення капіталу, соціально-економічна результативність. У цілому, отримані результати статті є фундаментом 
щодо визначення особливостей інвестицій для фізичних та юридичних осіб, які займаються інвестиційною діяльністю.
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и инвестиционной деятельности предприятия
В статье представлен анализ научных точек зрения относительно 
определения понятий «инвестиции» и «инвестиционная деятель-
ность» с целью исследования теоретических аспектов их сущности. 
Раскрыто экономическое значение, обоснованы противоречивые и 
проблемные моменты, предложено собственное определение рассмо-
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ческой сущности инвестиций дал возможность определить их осо-
бенности (непосредственную связь с материальным обеспечением, 
прибылью, активами, объектами хозяйственной деятельности, эко-
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an own definition of the considered concepts has been proposed. Applying 
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Інвестиції залишаються ключовим фактором еконо-
мічного розвитку в сучасному світі, тому досліджен-
ня проблеми інвестування та інвестиційної діяльнос-

ті в економіку країни завжди знаходилося в центрі ува-
ги економічної науки. Це зумовлено тим, що інвестиції 
складають основу господарської діяльності підприємств, 
визначають процес їх економічного зростання в цілому.

У сучасних умовах господарювання інвестиції ви-
ступають найважливішим механізмом для створення 
умов переходу на євроінтеграційний шлях країни та 
головним джерелом інноваційного розвитку підприєм-
ства для досягнення структурних зрушень у різних га-
лузях, для впровадження науково-технічного прогресу, 
для підвищення показників господарської діяльності на 
мікро- та макрорівнях.

Сьогодні одним із найважливіших напрямків ста-
більного економічного розвитку України є активізація 
інвестиційної діяльності.

Інвестиції та інвестиційна діяльність завжди зна-
ходилися під пильною увагою економічної науки. Пи-
тання інвестицій, інвестиційної діяльності стали пред-
метом дослідження багатьох вітчизняних і зарубіжних 
вчених: Дж. М. Кейнса, K. В. Макконелла, C. Л Брю,  
Дж. Гітмана, В. Шарпа, І. А. Бланка, А. Музиченка,  
А. Пересади, В. Федоренко, Я. Жаліла, Н. Татаренко,  
М. Денисенка, Л. І. Бланка, І. Бочарова, Ф. С. Тумусова, 
Ю. А. Маленкова, В. Гончарова, М. Долішнього, Б. Квас-
нюка та ін. які, враховуючи певні теоретичні аспекти на 
мікро- та макрорівнях розвитку економіки, розкрива-
ють сутність цих понять у своїх працях.
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Однак аналіз джерел дає підстави зробити висно-
вок, що трактування сутності інвестицій та інвестицій-
ної діяльності свідчить про різні підходи до розкриття 
їх змісту та про незавершеність дослідження даної про-
блеми.

Мета статті полягає в теоретичному обґрунтуван-
ні різних аспектів понять «інвестицій» та «інвестиційна 
діяльність» на основі узагальнення сучасних наукових 
підходів, а також формулювання авторського визначен-
ня економічної сутності понять, що досліджуються.

Євроінтеграційні процеси, що проходять в еконо-
міці України, вимагають переосмислення теоре-
тичних і методологічних підходів до визначення 

більшості основоположних категорій, які притаманні 
ринковим відносинам. Розмаїття тлумачення терміна 
«інвестиції» в літературних джерелах значною мірою 
пояснюється широтою сутнісних рис цієї доволі склад-
ної економічної категорії.

Основні підходи щодо розкриття сутності терміна 
«інвестиції» в наукових джерелах узагальнено в табл. 1.

Комбінаторні підходи до визначення терміна «ін-
вестиції», наведені в табл. 1, включають в себе надзви-
чайно широке коло відносин і мають досить суперечли-
вий характер трактування. 

Відповідно до Закону України «Про інвестиційну 
діяльність» [1] означення інвестицій є правовим і потре-
бує уточнення, хоча в багатьох підручниках, словниках, 
економічних працях надається означення інвестицій, як 
і в Законі. У вітчизняній літературі поняття «інвестиції» 
ототожнювалося з поняттям «капітальні вкладення».

Щодо останнього, теж не було єдиної думки. Так, 
під ними, зокрема, розумілися вкладення коштів у від-
новлення основних засобів [2, с. 12]. Але розуміння ін-
вестицій як вкладень тільки в основні засоби або тільки 
в матеріальні цінності чи цінні папери є надто вузьким 
і не розкриває сутності цієї фінансово-економічної ка-
тегорії.

Наведене в Законі означення задовольняло раніше 
всіх, бо воно враховує динаміку інвестицій, розкриває 
взаємозв’язок, тенденцію до перетворення інвестицій-
них ресурсів у вкладення, витрати та надає більш ши-

Таблиця 1

Модифікаційні підходи до означення економічної сутності інвестицій

№ з/п Автор, джерело Означення поняття «інвестиції» Цільовий напрямок 
інвестицій

Особливості 
інвестицій

1 2 3 4 5

1
Закон України 
«Про інвестиційну 
діяльність» [1]

Інвестиції – всі види майнових та інтелек
туальних цінностей, що вкладаються  
в об’єкти підприємницької та інших видів 
діяльності, у результаті якої створюється 
прибуток (дохід) або досягається соці
альний ефект

Отримання доходу, по-
зитивних результатів

Зв’язок інвестицій  
з матеріальним  
забезпеченням 

2 Хачатуров Т. С.  
[22, с. 12]

Інвестиції – витрати на виробництво 
основних засобів, їх збільшення та вдоско-
налення

Понесення витрат
Зв’язок інвестицій  
із витратами та 
основними засобами

3
Енциклопедія 
сучасної України  
[3, с. 364]

Інвестиції – це економічна категорія, 
що відображає систему економічних 
відносин, спрямованих на перетворення 
інвестиційних ресурсів суб’єктів господа-
рювання в нові дохідні активи (фінансові, 
реальні та людські)

Економічне зростання
Зв’язок інвестицій  
з прибутком  
та активами

4 Бланк І. А. [4, с. 398]

Інвестиції – вкладення капіталу з метою  
отримання подальшого його збільшення 
або всі види майнових та інтелектуальних 
цінностей, вкладених в об’єкти підприєм
ницької та інших видів діяльності з метою от-
римання прибутку або соціального ефекту

Збільшення капіталу, 
отримання прибутку 

Зв’язок інвестицій 
з об’єктами 
господарської 
діяльності

5 Бондар В. С. [5, с. 25]

Інвестиції – вкладення капіталу та 
інтелектуальних цінностей в об’єкти 
підприємницької діяльності з метою забез-
печення максимальної результативності 
в майбутньому, тобто відтворення на 
розширеній основі або забезпечення вико-
нання інших соціально-економічних цілей 

Збільшення 
результативності

Зв’язок інвестицій  
з активами, 
капіталом, вира-
жений часовим 
періодом

6 Мочерний С. В.  
[6, с. 271]

Інвестиції (лат. investio – одягаю) – довго
термінові вкладення капіталу в різні 
сфери та галузі народного господарства 
всередині країни та за її межами з метою 
привласнення прибутку

Привласнення при-
бутку

Зв’язок інвестицій 
з капіталом, ви-
ражений часовим 
періодом 
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року класифікацію інвестицій та об’єктів інвестиційних 
вкладень. 

У прийнятому Законі потребує уточнення слово-
сполучення «інших видів діяльності», оскільки, за за-
гальними правилами, правові нормативні акти повинні 
якомога докладніше і повно визначати правила інвести-
ційної поведінки, забезпечувати унеможливлення різно-
го тлумачення і різноманітного застосування в практиці. 
Крім того, прибуток і дохід – різні економічні категорії 
за змістом, тому їх порівняння є помилковим. 

Узагальнююче визначення надає Енциклопедія 
сучасної України [3, с. 364], розподіливши поняття на 
макро- та макрорівні, тим самим характеризуючи еко-
номічний напрямок зростання ресурсів суб’єктів госпо-
дарювання та виражаючи прямий зв’язок інвестицій з 
прибутком і активами, які будуть приносити в подаль-
шому нові надходження або соціальний ефект.

Більшість відомих науковців характеризують ін-
вестиції як «вкладення капіталу», але кожний з них 
по-різному зазначає їх цільовий напрямок: «отримання 

прибутку або соціального ефекту», «забезпечення мак-
симальної результативності», «привласнення прибутку» 
або просто збільшення капіталу [4; 5].

Автор багатьох економічних праць С. В. Мочерний 
надає визначення, яке не містить інформацію про мету 
процесу інвестування [6, с. 271], Омельянович Л. О. не 
інформує про досить чітке визначення об’єктів вкладен-
ня інвестиційних ресурсів [7, с. 11].

Можна частково погодитися з порівнянням по-
няття «інвестиції» з вкладенням різних ресур-
сів [8, с. 15], адже інвестиції (капітальні вкла-

дення) розглядаються у двох аспектах: як ресурс, тобто 
за рахунок чого здійснюється сам процес інвестиційної 
діяльності, тоді як капітал – це кошти, які вкладені на 
тривалий період і можуть виразити грошову форму вар-
тості цінних паперів.

У багатьох наукових працях інвестиції розгляда-
ються з позиції ресурсного підходу, при якому їх скла-
довими елементами виступають матеріальні ресурси.

Закінчення табл. 1

1 2 3 4 5

7 Омелянович Л. О. 
[7, с. 11]

Інвестиції – вкладення капіталу в будь-яку 
сферу діяльності з метою подальшого його 
збільшення

Збільшення капіталу Зв’язок інвестицій  
з капіталом

8 Правик Ю. М.  
[8, с. 15]

Інвестиції – вкладення різних ресурсів  
з метою отримання економічного ефекту 
або іншого запланованого результату (соці
ального, економічного, політичного та ін.)

Отримання соціально-
економічного резуль-
тату

Зв’язок інвестицій  
з економічними  
ресурсами

9 Любімов В. І.  
[9, с. 8–11]

Інвестиції – вигідне для інвестора  
довгострокове вкладання фінансових, 
матеріальних та інтелектуальних ресурсів  
з метою одержання економічного прибутку 
та підвищення суспільного добробуту  
в країні 

Отримання  
позитивних 
результатів

Зв’язок інвестицій  
з грошовими  
ресурсами

10

Загородній А. Г., 
Вознюк Г. Л.,  
Партин Г. О.  
[10, c. 195]

Інвестиції – грошові, майнові, інтелекту
альні цінності, що їх вкладають в об’єкти 
підприємницької та інші види діяльності  
з метою отримання прибутку або досяг
нення соціального ефекту; капітальні вкла-
дення в розвиток виробництва  
чи невиробничу сферу

Одержання при-
бутку та позитивних 
результатів, розши-
рення виробництва чи 
інших видів діяльності

Взаємозв’язок 
інвестицій із ресурс-
ним забезпеченням, 
отриманням  
прибутку та 
соціального ефекту

11 Катан Л. І.,  
Хорішко К. С. [11]

Інвестиції – грошові (чи еквівалентні їм) 
кошти (капітал), які потенціальний інвестор 
(власник фінансових засобів), планує вкла-
сти в реальний проект, з метою покращен-
ня розвитку будь-якої сфери діяльності да-
ного проекту, отримання прибутку (доходу) 
або за для досягнення соціального ефекту

Отримання прибутку 
та позитивного ре-
зультату

Зв’язок інвестицій  
з грошовими  
коштами

12 Ястремська О. М. 
[12]

Інвестиції – майнові, фінансові, інтелекту
альні цінності, використання яких спрямо- 
ване на функціонування та розвиток  
суб’єкта господарювання, що супрово
джується досягненням очікуваного ефекту 
за певний період часу у внутрішньому 
середовищі та/або зовнішньому оточенні, 
що відповідає об’єктивним умовам  
і суб’єктивним очікуванням учасників 
інвестиційної діяльності

Отримання позитив-
ного результату 

Зв’язок інвестицій  
з активами, 
капіталом,  
виражений часовим 
періодом
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Так, акцентуючи свою увагу на довготерміновий 
період, автори [9, с. 10] зазначають, на який про-
міжок часу можуть спрямовуватись інвестиції не 

тільки на макрорівні – неспожита в поточному періоді 
частина валового внутрішнього продукту забезпечує 
суспільне відтворення в майбутньому, але й і на макро-
рівні – пряме або опосередковані вкладення інвести-
ційних ресурсів інвестора в об’єкт інвестицій з метою 
отримання інвестиційного доходу, адже інвестиції вико-
нують різноаспектну роль: 
	 можуть бути головним джерелом при форму-

ванні виробничого потенціалу підприємства;
 	 здатні акумулюватися в процесі реалізації стра-

тегічних цілей;
	 можуть здійснювати оптимізацію структури 

активів; 
	 мають ефективний модернізуючий елемент при 

зосередженні довгострокової структури капіта-
лу підприємства;

	 з появою інвестицій може з’явитися можли-
вість збільшення виробництва та його потуж-
ності; 

	 є безперечною умовою існування підприєм-
ства, за рахунок чого забезпечується зростання 
ринкової вартості підприємства.

Існують думки науковців, які ототожнюють ін-
вестиції з грошовими коштами, інтелектуальними 
цінностями, а їх цільовий напрямок щодо досягнення 
очікуваного або соціального ефекту як мети інвести-
ційної діяльності суперечить сутності інвестицій як 

фінансово-економічної категорії. Незважаючи на позив-
ний результат від інвестицій, все ж таки інвестиція може 
викликати як позитивний, так і негативний соціальний 
ефект, залишаючись при цьому інвестицією [10; 11].

Ми згодні з думкою авторів, що вираженням ін-
вестиційних вкладень можуть бути як грошові кошти 
чи прирівнений до них фінансовий капітал, так і цінні 
папери, інтелектуальні матеріальні та нематеріальні цін-
ності, але вони повинні вкладатися з метою отримання 
економічного прибутку.

Сьогодні держава виходить на європейський рі-
вень розвитку, поступово вкладаючи інвестиції в роз-
виток своєї країни – у соціальні проекти, але таке фі-
нансування не дає державі прибутку, тільки вихід на 
інший рівень, «що супроводжується досягненням очі-
куваного ефекту за певний період часу у внутрішньому 
середовищі та/або зовнішньому оточенні, що відповідає 
об’єктивним умовам і суб’єктивним очікуванням учас-
ників інвестиційної діяльності» [12].

Узагальнюючи думки багатьох дослідників, можна 
сказати, що інвестиції – це багатоаспектні вкла-
дення капіталу, що можуть реалізуватися в різних 

формах на різний період часу і характеризуватися різ-
ними особливостями.

Інвестування є одним із етапів інвестиційної ді-
яльності, тому ці поняття тісно пов’язані між собою.

Існує багато джерел, де науковці формують своє 
бачення терміна «інвестиційна діяльність», тому основ
ні підходи щодо його означення узагальнено в табл. 2.

Таблиця 2

Модифікаційні підходи до визначення економічної сутності інвестиційної діяльності

№ 
з/п Автор, джерело Визначення поняття «інвестиційна діяльність»

1 Закон України «Про 
інвестиційну діяльність» [1]

Інвестиційна діяльність – сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб і дер-
жави щодо реалізації інвестицій, яка забезпечується шляхом реалізації інвестиційних 
проектів і проведення операцій з корпоративними правами та іншими видами майно-
вих та інтелектуальних цінностей

2 Харук В. А. [13, с. 115–117]
Інвестиційна діяльність – це сукупність практичних дій громадян, юридичних осіб  
і держави, спрямованих на реалізацію інвестиційних програм з метою отримання  
доходу або прибутку

3 Момот Т. В. [14, с. 228]
Інвестиційна діяльність – це комплекс заходів і дій фізичних та юридичних осіб, які 
вкладають кошти ( у матеріальній, фінансовій, або іншій майновій формі) з метою  
отримання прибутку

4 Майорова Т. В. [15, с. 13] Інвестиційна діяльність (інвестування) – це сукупність практичних дій громадян, юри-
дичних осіб та держави щодо реалізації інвестицій

5 Правдюк Н. Л. [16, с. 196]
Інвестиційна діяльність – цілеспрямований процес пошуку необхідних інвестиційних 
ресурсів, вибору ефективних об’єктів інвестування, збалансованої за обраними пара-
метрами інвестиційної програми та забезпечення ефективної їх реалізації

8 Спільник І. В., Шупа Л. З. [17]

Інвестиційна діяльність є цілеспрямовано здійснюваним процесом пошуку необхідних 
інвестиційних ресурсів, вибору ефективних об’єктів (інструментів) інвестування, 
формування збалансованої за обраними параметрами інвестиційної програми 
(інвестиційного портфеля) та забезпечення її реалізації

6 Томашевська А. М. [19, с. 25]

Інвестиційна діяльність – економічні відносини, які складаються між фізичними, 
юридичними особами, державою та іноземними державами як на короткостроко-
вий, так і довгостроковий період з приводу мобілізації інвестиційних ресурсів та їх 
трансформації в інвестиційні вкладення з метою приросту інвестованого капіталу  
у формі доходу і збільшення капіталізованої вартості підприємства

7 Казак О. О. [20, с. 54–55] Інвестиційна діяльність зумовлює зростання економіки, спрямовуючи капітальні вкла-
дення на збільшення реального капіталу
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Термін «інвестиційна діяльність» має визначен-
ня в розширеному та вузькоглядному значенні. 
У розширеному проявляється в нормативно-

законодавчому регулюванні – це діяльність, пов’язана 
із сукупністю практичних дій фізичних та юридичних 
осіб, держави щодо реалізації інвестиційних проектів 
[1]. До цього визначення схиляються Харук В. А. [13] 
та Момот Т. В., яка додає власне бачення – «комплекс 
заходів», з метою отримання перш за все прибутку під-
приємства [14]. 

Майорова Т. В. зазначає, що головна мета при здій-
сненні інвестиційної діяльності – це реалізація інвести-
цій, без конкретики кінцевого результату інвестиційно-
го процесу [15, с.10-15]. Під даним означенням можна 
зрозуміти отримання не тільки позитивного результату 
а й очікуваної ефективності, вираженої прибутком.

У вузькому значенні інвестиційна діяльність являє 
собою процес перетворення інвестиційних ресурсів у 
вкладення. До цього означення схиляються такі автори, 
як Правдюк Н. Л. і Спільник І., додаючи, що необхідно 
мати ефективні об’єкти інвестування та обрати відпо-
відну (прибуткову) інвестиційну програму для забезпе-
чення її реалізації [16; 17].

У ролі вкладників, кредиторів, покупців можуть 
виступати інвестори, які можуть виконувати задачі 
будь-якого учасника інвестиційної діяльності.

Суб’єктами інвестиційної діяльності виступають 
інвестори, що залишають за собою право приймати рі-
шення про вкладення позикових, власних, залучених 
майнових та інтелектуальних цінностей в об’єкти інвес-
тування. Треба зазначити, що інвестор не може одночас-
но виступати в ролі кредитора, адже надання кредитних 
коштів і здійснення інвестиційної діяльності є різними 
операціями, що може підтвердити будь-яка сучасна бан-
ківська установа.

Головна умова кредиту – поверненість позиченої 
вартості кредитору, що означає повернення позичаль-
ником усього обсягу одержаної в позичку вартості. Кре-
дитора може не цікавити, на яку саме справу надаються 
кошти, як і кінцевий результат справи. Якщо позичаль-
ник не виконує своїх зобов’язань, то кредитор має повне 
право повернути суму кредиту з відсотками через про-
даж застави або через суд.

Інвестор, натомість, розраховує на отримання 
прибутку від свого вкладення, зазвичай, прибутку біль-
шого за банківський відсоток. Тобто в інвестора завжди 
присутня певна частка невизначеності щодо розміру 
прибутку від інвестиції або отримання його взагалі [18, 
с. 117].

У макроекономічному аспекті інвестиційна ді-
яльність є процесом закладки майбутнього економіки 
країни.

У сучасних умовах, під час формування ринкових 
відносин, з’являються нові публікації, а також законо-
давчі акти, для яких характерне більш глибоке тлума-
чення.

Зокрема, більшість авторів визначає інвестиційну 
діяльність як «...комплекс заходів з метою отримання 
прибутку..., процес реалізації інвестицій різних видів і 
форм».

Томашевська А. М. характеризує інвестиційну ді-
яльність як «економічні відносини», складені фізични-
ми та юридичними особами з метою «приросту інвесто-
ваного капіталу у формі доходу» та «збільшення капіта-
лізованої вартості підприємства» [19]. З думкою автора 
ми можемо погодитися, адже інвестиційна діяльність як 
діалектична єдність процесів вкладання ресурсів і одер-
жання потоку доходів у майбутньому може виникати та 
ефективно здійснюється на основі урівноваження інвес-
тиційного попиту й інвестиційної пропозиції, тобто за 
допомогою механізму інвестиційного ринку.

Узагальнюючи теоретичні дослідження науковців, 
можна стверджувати, що поняття інвестиційної діяль-
ності в період перехідної економіки до Європейського 
Союзу набуває певних змін.

Висновки
Можна зробити висновок, що інвестиції мають 

різноаспектне та неоднозначне трактування. У біль-
шості публікацій поняття «інвестиції», «інвестиційна 
діяльність», «капітальні вкладення» розглядаються як 
синоніми, що звужує сучасне значення поняття інвести-
ційної діяльності, ототожнюючи його зі сферою фінан-
сування капітальних вкладень.

Узагальнюючи різні трактування економічної ка-
тегорії «інвестиційна діяльність», можна сказати, що це 
цілеспрямований процес вибору проектів інвестування 
та пошук інвестиційних ресурсів для одержання макси-
мальної дієвої ефективності, отримання позитивних ре-
зультатів роботи підприємства, вираженого прибутком 
або доходом.

Проведене дослідження теоретичних джерел еко-
номічної сутності інвестицій та інвестиційної діяльності 
надає можливість виявити власне трактування поняття 
інвестицій. На нашу думку, з тлумаченням усіх означень 
можна погодитися частково, тому що традиційне ото-
тожнювання поняття «інвестиції» з довгостроковим 
вкладенням капіталу та інших активів останнім часом, 
у зв’язку з нестабільною ситуацією багатьох європей-
ських країн, втрачає свою актуальність.

Дослідження показали, що інвестиції розгляда-
ються як: 1) вкладення (довгострокові та короткостро-
кові) в грошовий, існуючий капітал у вигляді коштів, 
кредитів, цінних паперів, рухоме та нерухоме майно, 
інтелектуальні та майнові права та інші цінності, нема-
теріальні активи; 2) процес послідовного перетворення 
первісних ресурсів і цінностей в інвестиційні витрати; 
3) перетворення вкладених коштів у приріст капітальної 
вартості у формі економічного, соціального або еколо-
гічного ефектів. 

Ми можемо впевнено сказати, що в сучасній євро-
інтеграційній економіці нашої держави інвестиції – це 
вкладення грошових і матеріальних активів у різні со-
ціальні проекти та фінансові інструменти з метою отри-
мання пасивного доходу. Для підприємств інвестиції – 
це вкладення як у грошовий, так і в реальний капітал з 
певним вираженим часовим періодом, які здійснюються 
у вигляді коштів, кредитів, цінних паперів, а також вкла-
день у рухоме й нерухоме майно, інтелектуальну влас-
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ність, майнові права та інші цінності на довготерміновий 
період з отриманням певного економічного прибутку. 
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