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ПЕРЕДМОВА

Інноваційні процеси в економіці не набули вагомих масштабів, 
кількість підприємств аграрного бізнесу, що впроваджують 
інновації, зокрема в частині обліково-фінансового забезпечення, 
зменшується з кожним роком. Наукоємність аграрного виробництва 
знаходиться на рівні 0,3%, що на порядок менше від світового рівня. 
При цьому майже третина коштів, що витрачаються на інноваційну 
діяльність, припадає на закупівлю обладнання, в той час як на 
придбання прав на нову інтелектуальну власність або на проведення 
НДДКР, в частині імплементації обліково-фінансового забезпечення 
в реальний аграрний сектор з врахуванням його галузевих 
особливостей витрати на порядок менші. Інноваційний розвиток 
аграрного сектору економіки України та підвищення його 
конкурентоспроможності на сучасній технологічній основі 
вимагають пошуку нових підходів до організації обліково- 
фінансового забезпечення розвитку.

Сучасний економічний розвиток суб’єктів господарювання 
аграрної сфери економіки відбувається під впливом різнорідних 
чинників, які охоплюють широке коло економічних сфер, 
пов’язаних, зокрема, з організацією обліку, аудиту і контролю у 
системі забезпечення економічної стійкості аграрних підприємств, їх 
інформатизацією, інституційним забезпеченням та стратегією 
фінансування розвитку аграрної сфери України, інноваційно- 
інвестиційною діяльністю підприємств.

Актуальність проблематики монографії зумовлюється 
занепокоєнням, яке викликає теперішня ситуація у аграрній 
економіці України.

Ангорський колектив монографії за мету поставив оцінити стан 
забезпечення сталого розвитку аграрного сектору економіки України 
і а розробити напрями його розвитку на інноваційній основі.

' Іадл я досягнення мети науковцями:
її першому розділі здійснено огляд теоретичних та 

організаційних основ обліку, аудиту та контролю в системі 
іііосзпс'іення економічної стійкості аграрних підприємств;

її другому розділі монографії розглянуто методичні аспекти 
и(нііково-а пал іти много забезпечення стратегічного управління 
• і н . і.когосі юдарських підприємств;

и і pen.ому розділі окреслено проблеми інформатизації 
іннпакк и суб'єктів агробізнесу;

11



16. Towards a Sustainable Economic Paradigm: From Labour to 
Resource Productivity - Proceeding for the conference // UNEP DTIE,2013- 
http://www.unep.org/dtie/Portals/126/At_a_glance_UK.pdf

6.8. Аналітичне забезпечення управління капіталом 
сільськогосподарського підприємства

Від моменту створення сільськогосподарського підприємства 
капітал, завдяки його здатності генерувати грошові потоки та 
створювати нову вартість, виступає об’єктивною основою його 
конкурентоспроможності та динамічного розвитку. Орієнтація 
діяльності підприємства на підвищення конкурентних переваг, рівня 
результативності господарювання і забезпечення у перспективі 
сталого економічного зростання обумовлює необхідність 
ефективного управління капіталом та окремими його складовими 
(власний, позиковий, залучений) на засадах системності. Особливої 
актуальності питання комплексного управління капіталом набувають 
в сучасних умовах, яким притаманні негативні тенденції розвитку 
аграрної сфери на фоні складних трансформаційних процесів 
(глобалізація, демонополізація, економічна інтеграція тощо) через:

- низькі темпи техніко-технологічного оновлення 
сільськогосподарського виробництва;

- зростання вартості невідновлювальних природних ресурсів 
в структурі собівартості;

- низьку товарність виробництва продукції;
- значні втрати продукції за недосконалої інфраструктури 

аграрного ринку, логістики зберігання;
- обмеженість ємності внутрішнього ринку 

сільськогосподарської продукції та продовольства за рахунок 
низького платоспроможного попиту населення;

- незавершеність процесів адаптації до європейських вимог 
щодо якості та безпечності сільськогосподарської сировини та 
харчових продуктів;

- відсутність мотивації виробників до дотримання 
агроекологічних вимог виробництва;

- недостатню ефективність самоорганізації та 
саморегулювання ринку сільськогосподарської продукції та 
продовольства;

- відсутність мотивації до кооперації та укрупнення дрібних 
сільськогосподарських виробників в рамках сільських громад;

ослабления СКОПоМІ’ІІЮІО ПІЦІ рун І‘І ротингку СІЛЬСЬКИХ 
громад;

- складність у виробленні КОНСОЛІДОНІІІІОЇ позиції 
сільськогосподарських товаровиробників у ніхін н своїх інтересів 
тощо.

Дослідження сучасного стану капіталовкладень виявило, що 
на кінець 2013 року загальний обсяг коштів, вкладених в економіку 
України, склав 5712274,8 млн. грн. Г11, з яких лише 5% припадає на 
підприємства сільського, лісового та рибного господарства, 34% - на 
промислові підприємства, 20% - на підприємства оптової та 
роздрібної торгівлі, по 8% - на агентства нерухомості та 
підприємства професійної, наукової та технічної діяльності, на решту 
підприємств припадає 25% загальної суми капіталу (рис. 1).

20% 5%

□ Сільське, лісове та рибне господарство
□ Промисловість
□ Будівництво
□ Оптова та роздріона торгівля; ремонтавтотранспортних засобів і мотоциклів
□ Транспорт, складське господарство, поштова та кур'єрська діяльність
□ Фінансова та страхова діяльність
□ Операції з нерухомим майном
□ Професійна, наукова та технічна діяльність
■ Діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуговування
□ Інші галузі

Рис. 1. Структура капіталу підприємств України за галузями 
господарства станом на 31.12.13 року (розроблено на підставі [1])

Із загального обсягу коштів, вкладених в економіку України 
більш ніж 10% припадає на підприємства всіх галузей господарства 
Харківської області Г2].

Аналіз структури вкладених коштів за галузями економіки, 
результати якого наведено на рис. 2, свідчить, що в більшості
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вона відображає загальну ситуацію в країні, і характеризується 
незначною часткою вкладень фінансових ресурсів у розвиток 
підприємств аграрної сфери.

□ Сільське, лісове та рибне господарство
S Промисловість
□ Будівництво
а Оптова та роздрібна торгівля; ремонт автотранспортних засобів і мотоциклів
а Транспорт, складське господарство, поштова та кур'єрська діяльність
□ Ф інансова та страхова діяльність
□ Операції з нерухомим майном
□ Професійна, наукова та технічна діяльність
® Діяльність у сфері адміністративного та допоміжного обслуговування
□ Інші галузі

Рис. 2. Структура капіталу підприємств Харківської області за 
галузями господарства станом на 31.12.13 року 

(розроблено на підставі [2])

Виключення складають підприємства транспорту, поштової та 
кур’єрської діяльності, а також фінансової та страхової діяльності і 
діяльності в сфері адміністративного та допоміжного 
обслуговування, за якими питома вага вкладеного капіталу більше 
ніж по Україні на 4%, 5% та 5% відповідно.

Порівняльний аналіз структури капіталу підприємств 
аграрного сектору, промисловості, будівництва, торгівлі та 
фінансової діяльності виявив суттєві розбіжності у складових 
капіталу різних галузей (рис. 3).

Так, у підприємств сільського господарства та фінансової 
діяльності відмічається вкладення значної частки власних коштів, 
залученого капіталу - у підприємств торгівлі та будівництва. При 
цьому майже всі підприємства досліджуваних галузей 
використовують для фінансування активів позиковий капітал, і його 
частка коливається від 14% до 30%.
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В динаміці у сільськогосподарських підприємств починаючи з 
2011 року відмічається негативна тенденція зміни частки власного 
капіталу (з 54,4% до 50,1%) при одночасному зростанні питомої ваги 
позикового (з 18,8% до 20,0%) та залученого капіталу (з26,7% до 
29,9%). Зростання питомої ваги позикового та залучецого капіталу 
свідчить про погіршення рівня фінансової автономії підприємств та 
високу залежність від запозичених коштів, що є характерним в 
кризовій економіці. . "

Необхідність подолання наслідків кризових явищ бізнес- 
середовища за існуючих обмежень в фінансових ресурсах висуває 
нові вимоги до ефективності управлінських дій персоналу 
сільськогосподарських підприємств щодо капіталу, і потребує їх 
доцільності, наукової обґрунтованості та оперативності.

Управління капіталом підприємства, зокрема 
сільськогосподарського, розглядається науковцями як складова 
частина системи управління підприємством, яка забезпечує 
результативність діяльності в цілому та за кожним структурним 
підрозділом [3; с.317; 4, с.38; 5, с.116; 6, с.237; 7, с.109; 8, с.52]. 
Оскільки ця система передбачає реалізацію двох напрямів 
управління капіталом, а саме - управління формуванням та 
використанням капіталу (рис. 4), то її слід визначати як систему 
управління формуванням, розміщенням і використанням коштів, 
необхідних для здійснення господарської діяльності підприємства, 
оптимізації їх обсягу, складу, структури та вартості з метою 
досягнення стратегічних орієнтирів розвитку.

Відповідно до цього основними етапами управління капіталом 
сільськогосподарського підприємства є: визначення потреби в 
капіталі (на основі бізнес-плану розвитку підприємства і його 
зіставлення з наявними коштами); визначення можливих джерел 
залучення коштів (відповідно до розмірів підприємства, його форми 
власності, інвестиційної привабливості, доступності джерел і т.д.); 
оцінка можливих варіантів структури капіталу і її оптимізація з 
погляду мінімізації ціни капіталу, максимізації віддачі від 
використання коштів при збереженні фінансової незалежності; 
ефективне розміщення капіталу при формуванні майна 
підприємства; продуктивне використання капіталу; оцінка впливу 
формування і використання капіталу на ефективність діяльності 
підприємства.

Якість реалізації управлінських процедур на визначених 
етапах обумовлюється здатністю системи управління капіталом 
сільськогосподарського підприємства оперативно реагувати на зміни 
зовнішнього і внутрішнього середовища, і залежить від інтеграції 
функцій підсистем обліку, аналізу і контролю
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Управління капіталом сільськогосподарського підпрйємства
V V

Управління формуванням капіталу Управління використанням капіталу

Сукупність процесів підготовки і 
реалізації управлінських рішень, 

які направлені на досягнення 
опти-мального складу та 
структури капі-талу при

Сутність

<Завдання >

Пов’язана зі стратегічними орієн­
тирами розвитку конкретного 
підприємства, і направленістю 
фінансової політики на:
- максимізацію прибутку 
(згідно класичної теорії);
- забезпечення фінансової
рівноваги (теорія сталого 
економічного зростання);
- максимізацію добробуту 
власників (сучасна економічна 
теорія)

Сукупність процесів підготовки і 
реалізації управлінських рішень, 

які направлені на досягнення 
максимальної ефективності 

кругообігу та використання різних 
форм капіталу при прийнятному 

рівні відповідних ризиків

Відповідає визначеній меті 
управління формуванням капіталу 
підприємства залежно від
обраного варіанту стратегії 
розвитку та фінансової політики, і 
спрямована на забезпечення 
ефективного використання в 
господарському процесі
сформованого капіталу

визначення та формування 
достатнього для забезпечення 
бажаного темпу розвитку обсягу 
капіталу,
вибір та забезпечення умов для 
реалізації оптимального
співвідношення доходно сті та 
стабільності щодо формування 
капіталу згідно з вибраним 
варіантом фінансової стратегії; 
забезпечення мінімально
можливої середньозваженої
вартості капіталу при інших 
визначених показниках;
вибір оптимальних форм та 
структури капіталу, визначення 
точки компромісу згідно 
компромісної концепції структури 
капіталу;
забезпечення 
фінансової 
підприємства.

достатньої 
гнучкості

[ розподілу 
капіталу

та

сфор- 
за видами 
напрямками

максимальної 
капіталу, що 

, за передба-

оптимізація 
мованого ] 
діяльності 
використання; 
забезпечення 
прибутковості 
використовується, 
ченого рівня фінансового ризику; 
забезпечення мінімізації фі­
нансового ризику використання 
капіталу за передбаченого рівня 
його дохідності;
оптимізація обороту капіталу і 
підвищення ефективності
кругообігу його форм;
забезпечення своєчасного
реінвестування капіталу;
досягнення оптимального
співвідношення накопичення і 
споживання капіталу на підставі 
цільових настанов власників 
підприємства.

Рис. 4. Напрями управління капіталом сільськогосподарського 
підприємства (розроблено на підставі 3-8) 
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для формування обліково-аналітичної інформації, здатної 
забезпечити в режимі реального часу вирішення існуючих проблем і 
наукове обґрунтування рішень з формування та використання 
капіталу.

Обліково-аналітичне забезпечення управління капіталом слід 
розглядати як систему інформаційної підтримки прийняття 
управлінських рішень в сфері його формування і використання, яка 
уможливлює цілеспрямоване накопичення і своєчасну передачу в 
режимі реального часу облікової та аналітичної інформації у 
розрізах, що задовольняють потреби управлінського персоналу. Ця 
система [9, с. 181]:

- є складовою інформаційної системи управління капіталом 
підприємства;

- інтегрує функції обліку, аналізу і контролю, і відповідно до 
оперативних та стратегічних потреб управління створює якісні бази 
даних щодо наявності, розміру, складу та структури капіталу;

- ґрунтується на відповідних управлінських процедурах та 
організаційній структурі, технічному і програмному забезпеченні, 
методиках і технологіях, які відображають специфічні особливості 
формування вихідної інформації і руху інформаційних потоків в 
процесі обліку, аналізу та контролю.

Технологія формування інформації в системі обліково- 
аналітичного забезпечення управління капіталом
сільськогосподарського підприємства представлена на рис. 5.

Провідну роль в системі обліково-аналітичного забезпечення, 
без сумніву, відіграє бухгалтерський облік, оскільки він «своєчасно 
забезпечує потреби управління необхідною та вірогідною 
інформацією для виконання всебічного аналізу господарської 
діяльності та обґрунтування відповідних управлінських рішень» [10, 
с.85].

Та разом з тим, для безперервності взаємопов’язаних дій, що 
утворюють замкнутий цикл управління капіталом, та їх ефективності 
важливим є також аналіз і контроль, які дозволяють розробляти 
варіанти управлінських рішень і контролювати їх виконання.
Слід зазначити, що розробка варіантів управлінських рішень, які 
дозволяють загальмувати розвиток негативних тенденцій в аграрній 
сфері і створити сприятливі умови для прогресивного стійкого 
розвитку сільськогосподарського підприємства на засадах 
фінансової незалежності та ефективного використання ресурсного 
потенціалу, потребує системного підходу до реалізації аналітичних 
процедур і сучасного інструментарію аналізу.

Системність комплексного дослідження капіталу 
сільськогосподарського підприємства пов’язана з розробкою 
відповідної методики аналізу з чітко визначеною метою І 

завданнями аналізу, послідовністю реалізації аналітичних процедур, 
системою показників і методів аналітичних досліджень.

II

Виявлення, вимірювання,
■ фіксація і реєстрація, . . 

узагальнення нааксплачення 
інформації щодо капіталу 

підприємства у відповідних

інформація

' : Аналітачшзй процес .. 
Підготовка даних для аналізу, їх 

ана-літична обробка та 
узагальнення ре-зультатів аналізу 

наявності та есеек-тивності 
використання ка і і ітаї і у 11 ід- 

пришства, формування 
в снов іві гро озицій для 

< угу І УЧГГЧИОЯЯ . .. . у', '/ г

. • |. уб'. Комтролмий вдонлес : ' 
УІ-УУІУІ Підготовка, контрольна обробка та у у 
узагальнення результатів контролю (аудиту), 

формування висновків щодо достовірності, 
обліково-аналітичної інформації та її 

використання в управлінні

17

обліково-аналітичного забезпечення |

jz

Рис. 5. Структури о-логічна схема формування інформації в 
системі обліково-аналітичного забезпечення управління капіталом 
сільськогосподарського підприємства (власна розробка)

Для обґрунтування мети аналізу капіталу 
сільськогосподарського підприємства, завдань, напрямів, системи 
показників і методів, що застосовуються в процесі реалізації 
аналітичних процедур, нами було досліджено існуючі методичні 
підходи до аналізу, і з’ясовано, що:

- аналіз капіталу підприємства розглядається доволі часто як 
складова аналізу фінансового стан}' підприємства чи перший етап 
оптимізацїї структури капіталу підприємства в рамках системи 
управління капіталом;

- відсутня єдність думок науковців щодо напрямів, мети та 
завдань аналізу капіталу підприємства;

- в якості показників для оцінки капіталу підприємства 
пропонується велика кількість коефіцієнтів, які характеризують 
фінансову стійкість, платоспроможність, ділову активність і 
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рентабельність підприємства, що ускладнює аналітичну роботу, та 
потребує чіткого розмежування відносно потреб оцінки наявності та 
ефективності використання капіталу сільськогосподарського 
підприємства;

- розкриття сутності аналітичних процедур часто 
здійснюється на підставі лише теоретичних положень і не враховує 
особливості практичної діяльності сільськогосподарських 
підприємств;

- аналітичні функції розглядаються окремо від управлінського 
процесу, що не дає можливості налагодити якісну систему 
управління капіталом.

Приймаючи до уваги викладене вище і той факт, що на 
сучасному етапі розвитку економіки України увага керівників 
більшості підприємств агропромислового бізнесу концентрується на 
вартісних принципах управління, вважаємо, що метою аналізу 
капіталу сільськогосподарського підприємства є об’єктивна оцінка, 
встановлення причини змін та пошук потенційних можливостей 
(резервів) покращення складу і структури капіталу, підвищення 
ефективності його використання для забезпечення сталого 
економічного зростання, цінності та вартості підприємства, а також 
розробка заходів з їх практичної реалізації і формування 
альтернативних пропозицій для вибору і прийняття раціональних 
управлінських рішень.

Відповідно до визначеної мети аналізу в якості основних 
напрямів аналітичних досліджень капіталу підприємств сільського 
господарства нами визначені:

- аналіз наявності капіталу підприємства;
- аналіз ефективності використання капіталу підприємства;
- факторний аналіз наявності та ефективності використання 

капіталу підприємства;
- оптимізація структури капіталу підприємства;
- пошук потенційних резервів покращення складу і 

структури капіталу, підвищення ефективності його використання та 
забезпечення сталого економічного зростання на засадах фінансової 
безпеки підприємства; ? о/,

- формування пропозицій щодо практичної реалізації 
залучення виявлених резервів.

Кожен з напрямів аналізу капіталу підприємства передбачає 
вирішення певних аналітичних задач, і використання відповідної 
системи показників та методів їх аналітичної обробки.

Структурно-логічна модель методики аналізу капіталу за 
визначеними напрямами та виділеними для кожного з них 
показниками і методами їх дослідження, представлена на рис. 6.
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Оц і н к а о б оротн о оті к а п і тш і у ()н іпка рсптабельноси кап італу

Показники оборотності капіталу' 
(у днях і кількості оборотів) * * Іюказники рентабельності капітаїїу і : 

(загальної та чистої)

Методи і прийоми: фінансових коефіцієнтів, порівняння, індексний, групування, відносні і середні величини
--------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------- -- ------- 1
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Оцінка впливу змін складу і (друктурй 
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Оцінка зміни чинників Ш Жі -
ність і рентабельність капіталу підприєм­

ства, рівень реінвестування прибутку

Показники складу і структури капіталу, 
платоспроможності підприємства та показники, що 

впливають на її зміну
Показники оборотності і рентабельності капіталу, 

реінвестування прибутку та показники, що 
обумовлюють IX зміну

Методи 1 прийоми: порівняння, детермінованого і стохастичного факторного аналізу

За критерієм максимі- 
зації рентабельності 
власного капіталу

За критерієм мінімізації 
середньозваженої 
зар тісті капіталу

я
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.—фінансового
І ■ - : •

рівня.

Показники, що формують ефект 
Фінансового левериджу-

Методи і прийоми: порівняння, 
абсолютні, відносні величини, 

фінансових коефіцієнтів

1 Гоказники вартості каштану

Методи і прийоми: порівняння, 
абсолютні, відносні, середні 

величини

Показники складу активів 
підпри-с метка та джерел. їх

Методи і прийоми: балансовий, 
порівняння, абсолютні і відносні 

величини

І

.. ДІІІ
Рис. 6. Структурно-логічна модель методики аналізу капіталу 

сільськогосподарського підприємства
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Як бачимо спочатку здійснюється аналіз наявності капіталу в 
цілому і за окремими його видами та елементами, який передбачає 
дослідження динаміки обсягу, складу і структури капіталу, його 
руху та оцінку джерел фінансування майна підприємства. При цьому 
застосовуються методи горизонтального і вертикального аналізу, 
порівняння, абсолютних і відносних величин, фінансових 
коефіцієнтів, тощо, і обчислюються показники структури та руху 
капіталу, фінансування активів і платоспроможності.

г Далі оцінюється ефективність використання капіталу 
сільськогосподарського підприємства в цілому і за окремими його 
видами та елементами на підставі обчислення методом фінансових 
коефіцієнтів показників оборотності (в днях і кількості оборотів) і 
рентабельності капіталу підприємства, та виявлення тенденції їх 
змін шляхом порівняння з бажаними параметрами.

Для кількісної оцінки причини змін показників наявності та. 
ефективності використання капіталу сільськогосподарського 
підприємства слід здійснювати факторний аналіз. В процесі 
факторного аналізу наявності капіталу пропонуємо досліджувати 
зміни коефіцієнта покриття за рахунок зміни складу і структури 
капіталу підприємства на підставі традиційних методів 
детермінованого факторного аналізу і наступних факторних 
моделей:

пл. ~
тг — ^м/ім Х К па х Кавт

&ПЛ. ТГ ТУ ’

Кф3 х Dn3
або

ПА__ПЛ НА ВК А ЗК
П3~ НАХ ВКХ А Х ЗКХ ПЗ’

(1)

(2)

де К - коефіцієнт поточної ліквідності, коеф.;
Км/Ім ~ коефіцієнт співвідношення мобільних та 
іммобілізованих активів, коеф.;
Кпа - коефіцієнт постійних активів, коеф.;
Кает ~ коефІЦІєнт автономії, коеф.;
Кф3 - коефіцієнт фінансової залежності, коеф.;

Dn3 - питома вага поточних зобов’язань у запозиченому 
капіталі підприємства, коеф.;
ПА - поточні активи підприємства;
ПЗ - поточні зобов’язання підприємства, тис. грн.;
НА - необоротні активи підприємства, тис. грн.;
ВК- власний капітал підприємства, тис. грн.;

А - активи підприємства, тис. грн.;
ЗК- запозичений капітал підприємства тис. грн.

В процесі факторного аналізу оборотності і рентабельності 
капіталу пропонуємо застосовувати методи елімінування до 
детермінованих моделей, які відображають взаємозв’язок цих 
показників та чинників, що їх визначають [11, с.142], з урахуванням 
специфіки ресурсного потенціалу сільськогосподарських 
підприємств.

В рамках запропонованої методики аналізу капіталу 
сільськогосподарського підприємства доволі важливим напрямом є 
оптимізація структури підприємницького капіталу, що здійснюється 
за критеріями максимізації рентабельності власного капіталу, 
мінімізації середньозваженої вартості капіталу та мінімізації рівня 
фінансового ризику. При цьому застосовується механізм 
фінансового леверіджу і здійснюються багатоваріантні розрахунки 
визначених критеріїв, що дозволяє відповідно до заданих параметрів 
їх зміни визначити оптимальне співвідношення між власним і 
запозиченим капіталом, дотримання якого в перспективі забезпечить 
фінансову незалежність, підвищення ефективності господарювання і 
використання фінансово-ресурсного потенціалу та стійке економічне 
зростання.

Завершуватися аналіз капіталу має пошуком і впровадженням 
в практичну діяльність сільськогосподарського підприємства 
потенційних резервів покращення складу і структури джерел 
фінансування активів, підвищення ефективності використання 
капіталу та забезпечення сталого економічного зростання й 
фінансової безпеки підприємства. Основу пошуку даних резервів 
складають результати факторного аналізу, а заходи з їх практичної 
реалізації обумовлюватимуться загальною політикою управління, 
що відповідає обраній стратегії розвитку підприємства.

Вищевикладене дозволяє стверджувати, що стійкий 
економічний розвиток сільськогосподарських підприємств в умовах 
жорсткої конкуренції і агресивного впливу бізнес-середовиїца 
можливий лише на засадах фінансової незалежності та ефективного 
використання капіталу підприємства. Своєчасна адаптація і перехід 
аграрних підприємств до альтернативних варіантів фінансування 
господарської діяльності та вироблення механізмів їх реалізації 
забезпечується ефективно діючою системою управління капіталом, і 
залежить від якості обліково-аналітичної інформації та методичного 
забезпечення аналітичного процесу. Запропонована методика 
аналізу капіталу сільськогосподарського підприємства дозволить: 
якісно організувати аналітичний процес оцінки його наявності та 
ефективності використання, оптимізації структури капіталу; 
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забезпечити наукове обґрунтування пошуку внутрішніх резервів для 
забезпечення сталого економічного зростання, цінності та вартості 
підприємства; розробляти заходи з практичної реалізації виявлених 
резервів і формувати альтернативні пропозицій для вибору і 
прийняття раціональних управлінських рішень.
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6.9. Організація обліку додаткового капіталу 
підприємств АПК

В умовах ринкової економіки в Україні процеси, що пов’язані 
з вдосконаленням системи управління капіталом підприємства, 
зокрема його формуванням, використанням та узгодженістю з 
міжнародними стандартами бухгалтерського обліку, набувають 
особливого значення, оскільки створення5, розвиток та належний 
облік необхідної фінансово-ресурсної бази є важливою умовою 
сталого економічного зростання.

Сучасні аграрні перетворення в Україні стали важливою 
складовою частиною економічної реформи, з якою збігається і 
перехід на нову систему обліку і звітності. Програма аграрної 
реформи передбачає комплексну перебудову агропромислового 
виробництва, у тому числі перехід до багатоукладності сільського 
господарства, різномаїттю форм власності на землю і засоби 
виробництва. Досвід функціонування перших господарських 
товариств в аграрному секторі економіки України показав, що крім 
зовнішніх факторів ( відсутність оборотних коштів, диспаритет цін 
та ін.), їх ефективному функціонуванню перешкоджає Ризький 
рівень концентрації капіталу та управління.

Для початку діяльності необхідні кошти та ресурси. 
Фінансування діяльності підприємства починається з коштів та 
інших активів, які інвестували засновники, тобто його початкового 
капіталу. Під час створення підприємства його первісний капітал 
вкладається в активи, інвестовані засновниками (учасниками), і є 
вартістю майна підприємства. Крім власних коштів підприємство 
використовує залучені кошти, в результаті чого виникають борги. 
Визначаючи капітал як вартість, що шляхом експлуатації найманої 
праці приносить додаткову вартість, ми цим самим підкреслюємо 
досить важливу його рису. А саме: гроші, товари, засоби 
виробництва самі по собі - не капітал. Капіталом вони стають лише 
при певних відносинах, тобто тоді, коли один клас є власником 
засобів виробництва і прагне свою власність примножили,‘ а інший 
позбавлений їх і тому, щоб існувати, продає свою робочу силу. 
Отже, капітал - це виробничі відносини.

Капіталу притаманні наступні характеристики:
1) він є основним фактором виробництва;
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