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Основу клірингових розрахунків складає система депозитів, або 

гарантійних внесків, які потрібні від учасників біржових операцій. У біржовій 

практиці такі депозити отримали назву маржі. Маржа – це своєрідна кровоносна 

система ф’ючерсного ринку. Щодня із зміною цін мільйони доларів, євро у вигляді 

маржі переміщаються від учасників біржових операцій до їх клірингових фірм і 

між цими кліринговими фірмами і розрахунковою палатою біржі. 

Бездоганне функціонування цієї системи є життєво важливим для біржового 

ринку, оскільки вона представляє гарантію того, що всі учасники ринку 

виконають свої фінансові зобов’язання по біржових операціях. Так, розрахункова 

корпорація товарної біржі Чікаго зберігає дуже жорсткий контроль над маржами 

у міру коливання цін. Вона також гарантує те, що на рахунку постійно буде 

достатня маржа для того, щоб всі контракти товарної біржі Чікаго були виконані. 

Успіх даної системи очевидний. З моменту її виникнення в 1925 р., жоден клієнт 

на даній біржі або ж за її межами не втратив грошей унаслідок невиконання 

зобов’язань по ф’ючерсних позиціях на ринку [1]. 

Термін «маржа» має множинне тлумачення і зустрічається як на біржовому 

ф’ючерсному ринку, так і на ринку цінних паперів. Коли клієнт замовляє покупку 

або продаж ф’ючерсного контракту, від нього потрібно виставити грошовий фонд 

– маржу, яка є фінансовою гарантією того, що він виконає свої зобов’язання. 

Мінімальні вимоги маржі для ф’ючерсних контрактів зазвичай коливаються в 

межах від 5 до 18 % від номінальної вартості контракту і встановлюються 

ф’ючерсними біржами. Проте, брокерські фірми можуть зажадати більшої маржі, 

чим мінімальний рівень, потрібний біржею. 

Первинна сума, яку учасник торгів повинен внести на рахунок при 

приміщенні свого замовлення, називається первинним гарантійним внеском. 

Маржа щодня кредитується або ж вноситься до дебету на основі цін, що існували 

у момент закриття біржі (і називається це – грошовим підтвердженням про вихід 

на ринок) по відношенню до відкритої позиції клієнта. 

Клієнт повинен підтримувати встановленою мінімум маржі на своєму 

рахунку, який відомий під назвою, – гарантійний внесок за ведення банківського 

рахунку [2]. 
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